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Souhrnny indikator dlvéry (indikator ekonomického sentimentu), vyjadieny bazickym
indexem, v €ervenci v podstaté stagnoval, kdyz se mezimésic¢né zvysil pouze o 0,1 bodu na
hodnotu 101,1. Vyvoj obou jeho slozek byl rozdilny. Zatimco indikator divéry podnikatelt
mirné vzrostl o 0,4 bodu na hodnotu 100,2, indikator diivéry spotrebitell se snizil 0 0,9 bodu na
hodnotu 105,6. Ve srovnani s ¢ervencem lonského roku jsou souhrnny indikator, podnikatelsky
indikator a spotiebitelsky indikator na vyssi arovni.

V odvétvi primyslu se dlvéra podnikatell v ekonomiku mezimésiéné mirné zvysila. Indikator davéry
vzrostl 0 0,3 bodu na hodnotu 97,8. Podil podnikatelu, ktefi hodnoti negativné svou sou¢asnou
celkovou poptavku, se oproti ¢ervnu snizil. Podil respondentl o¢ekavajicich zvyseni tempa rastu
vyrobni ¢innosti v nadchazejicich tfech mésicich se mezimési¢né snizil. Stav zasob hotovych vyrobku
zustal na ¢ervnové hodnoté. Ve srovnani s minulym mésicem se téméf nezménil podil podnikateld
oc¢ekavajicich zvyseni cen svych vyrobk(l. Podil respondentu, ktefi povazuji za svou hlavni bariéru
produkce nedostate¢nou poptavku, se mezictvrtletné snizil (uvedlo pfiblizné 42 % podnikateld,

v dubnu cca 46 %). Vyrazné vysSi procento podnikatell ve srovnani s prvnim Ctvrtletim (pfiblizné

22 % oproti cca 13 %) uvedlo, Ze je v dalSim rlstu omezu;ji jiné faktory (vysoké energetické naklady,
ceny vstupl a pohonnych hmot, geopoliticka situace, nutné vysoké investice). Pfiblizné 12 %
respondentd (o 2 % méné nez v prfedeslém Ctvrtleti) se stale potyka s nedostatkem zaméstnanca.
Meziro¢né je divéra v pramyslu vyssi.

Z aktualniho konjunkturalniho prizkumu vyplyva, ze vyuziti vyrobnich kapacit podnikd ve
zpracovatelském pramyslu (84,8 %) je nejvysSi za poslednich pétlet a 0 4,2 % vySSi nez
v pfedchozim Ctvrtleti.

Mezi podnikateli v odvétvi stavebnictvi se divéra v ekonomiku mezimési¢né zvysila. Indikator davéry
vzrostl 0 1,8 bodu na hodnotu 113,2. Podil respondentl negativné hodnoticich svou souéasnou
poptavku po stavebnich pracich se mezimési¢né snizil. Podil stavebnich firem, které oCekavaji

v obdobi pfistich tfi mésicl rist stavajiciho poctu zaméstnancd, se oproti ¢ervnu mirné snizil. Podil
podnikatel(l, ktefi ocekavaiji rlst cen stavebnich praci v obdobi pfistich tfi mésict ve srovnani

s Cervnem poklesl, pfesto ale stale zlGstava vysoko nadprimérny. Hlavni bariérou ristu produkce
zUstava nedostatek zaméstnancd, uvedlo ji pfiblizné 33 % respondentd (o témér 4 % vice nez

v pfedeslém Ctvrtleti). Druhou nej¢astéji uvadénou bariérou mezi stavebnimi podniky byla, stejné jako
v prvnim &tvrtleti nedostatec¢na poptavka (v obou Ctvrtletich uvedlo pfiblizné 23 % respondentt). Stale
vysoky podil respondentl (cca 15 % oproti 16 % v prvnim Ctvrtleti) rovnéz uvadi jiné bariéry
souvisejici pfevazné s aktualni geopolitickou situaci, které maji za nasledek prudce rostouci ceny
vstupl v&. pohonnych hmot. Ve srovnani s ervencem lonského roku je davéra ve stavebnictvi nizsi.
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Duvéra podnikateld v odvétvi obchodu se oproti ¢ervnu zvysSila. Indikator davéry vzrostl o 1,4 bodu na
hodnotu 93,3. Podil podnikatelu, ktefi zaznamenali v poslednich tfech mésicich zlepSeni své celkové
ekonomické situace se zvysil. Stejné tak v mezimési¢nim srovnani vzrostl podil respondentl
ocCekavajicich zlepSeni své ekonomické situace v obdobi pristich tfi mésicu. Stav zasob zbozi

na skladech se zvysil. Podil podnikatel( ocekavajicich v pfistich tfech mésicich riist prodejnich cen se
nezménil. Ve srovnani s ¢ervencem 2025 je ddvéra v obchodé nizsi.

Duvéra podnikateld ve vybranych odvétvich sluzeb (v¢. finanéniho sektoru) se mezimési¢né mirné
zvysSila. Indikator davéry vzrostl o 0,2 bodu a vratil se tak na svou kvétnovou hodnotu 102,4. Podil
podnikatell ve vybranych sluzbach kladné hodnoticich svou sou¢asnou ekonomickou situaci se zvysil.
Podil respondentl, ktefi pozitivné hodnotili svou stavajici poptavku po sluzbach, se mezimésicéné
témér nezmeénil. Podil firem, které oCekavaji zvySeni poptavky v pristich tfech mésicich, se treti mésic
v fadé snizil. Mezimési¢né se snizil podil podnikatell ocekavajicich v nasledujicich tfech mésicich
rist cen nabizenych sluzeb. Podobné jako v minulém ¢tvrtleti uvedla témér polovina (47 %, v dubnu
50 %) dotazanych respondentll, Ze v sou¢asné dobé nepocituje Zadné bariéry limitujici produkci.
PFiblizné 24 % respondentl (v prvnim &tvrtleti 22 %) uvedlo, Ze je omezuiji jiné faktory (zejména
geopoliticka situace, vysoké ceny vstupl vé. pohonnych hmot, legislativa, konkurence, slozité pravni
prostfedi, regulace, byrokracie, naklady na mzdy, sazby DPH). V meziro€nim srovnani je divéra ve
vybranych odvétvich sluzeb vyssi.

Mezi spotrebiteli se dlivéra v ekonomiku mezimési¢né mirné snizila. Indikator ddvéry poklesl o 0,9
bodu na hodnotu 105,6. Podil spotfebitelll o¢ekavajicich pro obdobi pFistich dvanacti mésict zhorseni
celkové ekonomické situace v Cesku se mezimésiéné zvysil. Podil respondentd, ktefi hodnoti svou
souc¢asnou finanéni situaci hGfe, nez tomu bylo v pfedchozich dvanacti mésicich, se mezimésicéné
snizil. Podil domacnosti oekavajicich zlepSeni své financni situace v pristich dvanacti mésicich
poklesl. PFiblizné 22 % vybranych domacnosti uvadi, Ze sotva vyjdou se svymi financnimi prostredky.
Pfes 6 % si musi vypomahat vlastnimi Usporami a 4 % uvadi, ze si na provoz domacnosti musi
pujéovat. Na druhé strané priblizné 65 % dotazovanych domacnosti uvadi, ze néjaké finanéni
prostfedky mési¢né uspofi. Pocet respondentu, ktefi neplanuji v pfistich dvanacti mésicich pofizovat
velké nakupy, se téméf nezménil. Obavy spotiebitell z ristu cen se snizily, obavy z dalSiho rustu
nezaméstnanosti se mezimésicné témér nezmeénily. Mezironé je davéra spotiebitelt vysSi.

Poznamky:

Kontaktni osoba: Ing. Jifi Obst, vedouci oddéleni konjunkturalnich prizkumd, tel.
604815440, e-mail: jiri.obst@csu.gov.cz

Podrobné ¢asové rady sald jednotlivych
ukazatelli, sald a bazickych indext
indikator( davéry dle odvétvi: https://csu.qov.cz/produkty/kpr cr

Konjunkturalni a spotrebitelské prizkumy jsou spolufinancovany granty Evropské komise DG ECFIN
https://ec.europa.eu/info/business-economy-euro/indicators-statistics/economic-databases/business-and-

consumer-surveys en
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