Zakladni tendence

o Pokles souhrnné vykonnosti ekonomiky, méfeny HDP, byl vyznamny, redlné o 4,2 %, o€istény o sezonni
a kalendarni vlivy o0 4,1 % ' Byl tedy vét§i nez v EU 27, takZe se mirné zhorsila pozice CR. Na snizeni
vykonnosti mél vétsi vliv pokles produktivity prace nez pokles zaméstnanosti. Mezi¢tvrtletné (na zakladé
ocisténych dat) se HDP snizoval od 4. Ctvrtleti 2008 do 2. &tvrtleti 2009, poté jiz mirné rostl.

e Na vydajové strané byl zaznamenan pokles tvorby zasob i pokles hrubé tvorby fixniho kapitalu. Ke
zvySeni vydajli na konecnou spotfebu pfispély vice vydaje statu nez domacnosti. ProtoZze dovoz klesl
vice nez vyvoz, zvySil se podil €istého vyvozu na HDP. DoSlo ke sniZeni miry investic, avSak sniZzeni
miry Uspor bylo vyznamnéjsi, takze rostla mira financovani vydaji na tvorbu hrubého kapitalu z vnéjSich
zdroju.

e Vykonnost zakladnich odvétvi vesmés klesla, zejména v prdmyslu, zvlasté zpracovatelském. V pramyslu
rovnéz nejvyraznéji poklesla i zaméstnanost. Snizeni stavebni vyroby bylo mirnéjsi diky rustu
inZenyrského stavitelstvi a pokles zaméstnanosti zde byl rovnéz maly. Klesly i trzby v obchodu
a sluzbach, nejvice v odvétvi dopravy a skladovani. Pokles vykonnosti béhem roku zpomaloval.
Meziro¢né klesly hodnota novych zakazek vybranych odvétvi prdmyslu, pocty stavebnich povoleni a také
pocty zahajovanych bytu.

e Propad vykonnosti nezhorsil vnéjSi nerovnovahu. Obchodni bilance zaznamenala historicky nejvyssi
prebytek, naopak prebytek bilance sluZzeb byl nizky a schodek vykonove bilance se dale prohloubil.
PFfimé investice do CR poklesly na polovinu, zatimco portfoliové, diky nakupum ceského dluhu, rostly.

e Ceny vyrobcl v souladu s probihajici recesi vétSinou klesaly. V zemédélstvi po dvou letech jejich rustu,
v pramyslu po rastu jesté v roce 2008, samozfejmé nejvice ve zpracovatelském primyslu. Naproti tomu
mirné rostly ceny ve stavebni vyrobé, i kdyZ méné nez vroce 2008 (pfi poklesu cen stavebnich
material(), zfejmé v dusledku zmén struktury stavebnich praci. Rostly i ceny sluzeb jako celku, naopak
v odvétvi nakladni dopravy vyrazné klesaly. Ceny vyvozu v korunach mirné rostly a v dovozu klesaly,
proto se pfiznivé vyvijely sménné relace. Mira inflace se snizila, pfiemz spotfebitelské ceny zbozi
a sluzeb administrativné ovliviiované vzrostly, takZze bez jejich vlivu by se hladina spotiebitelskych cen
snizila.

e Trh prace se zpozdénim reagoval na pokles vykonnosti ekonomiky. Snizila se zaméstnanost a prudce
narostla nezaméstnanost (s nezanedbatelnymi regionalnimi rozdily). Cast osob, které pfisly
o0 zameéstnani (vCetné cizincll), zacala pracovat na vlastni Gcet. Pfitom rostla primérna mzda, coz se
vysvétluje mj. faktem, Ze praci ztratili pfedevSim hife placeni zaméstnanci. Mzdova diferenciace se
prohloubila.

e Zasoba penéz se zvysila, ale po jejim neadekvatnim rdstu v prvni poloviné roku doslo ke zpomaleni.
Uvérova expanze vyrazné polevila a pFirtistek domacich Uvérd obstaral pouze vladni sektor. Uvérova
emise firmam a domacnostem stagnovala. PfirGistky depozit firem se neménily a u domacnosti klesly. P¥i
nizSich Urokovych sazbach dale rostly marze bank.

o Jestlize jeSté vroce 2008 - pfi uz mirném rastu pfijma - stacila urcita restrikce vydaju na dosazeni
nejmensiho deficitu statniho rozpocétu od roku 1997, pak v roce 2009 znacny pokles pfijmu - pfi dalSim
rastu vydajd - vedl k nejvétsimu schodku rozpodtu za celou dobu existence CR. Tento fakt (spolu
s vyvojem struktury pfijm0 a vydaju rozpoctu uvedenym v textu) naznacuje, Ze pokles pfijmi souvisi
s poklesem vykonnosti, zatimco rist vydaju ma jiné pficiny.

' Pokud neni uvedeno jinak, je hodnocen cely rok 2009.
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