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Vyvoj ekonomiky Ceské republiky

1. Shrnuti

Meziro¢ni rast hrubého domaciho produktu (HDP) ve 3. Ctvrtleti 2018 setrval na hodnoté 2,4 %’.
Podobné jako v pfedchozim kvartalu dynamiku tahla silnd doméaci poptavka. Vyrazné rostly vydaje na
spotfebu domacnosti i sektoru vladnich instituci. Silny impulz domaci poptavce davala i investi¢ni
aktivita. Na druhé strané cast tohoto narustu stimulovala i dovoz, coz nasledné snizovalo pFebytek
bilance zahrani¢niho obchodu. Oproti pfedchozimu &tvrtleti se HDP zvySil o 0,6 %. V Evropské unii
pokracovalo zpomalovani dynamiky, kdyZ meziro¢ni narast HDP ¢&inil 1,9 %. Hruba pfidana hodnota se
meziroéné zvysila o 2,4 %. Jeji dynamiku ovlivnil zejména zpomaleni rlstu ve zpracovatelském
primyslu. Odvétvi sluzeb setrvala v pomérné silném rdstu. Naopak zrychlil rist produkce ve
stavebnictvi.

Meziro¢ni dynamika zahrani€niho obchodu se zbozim byla ve 3. Ctvrtleti siln&jSi nez v 1. pololeti.
Hodnota vyvozu vzrostla o 5,7 % (46,6 mld. korun). Pokles vyvozu motorovych vozidel, ktery Ize
sledovat od pocatku roku, pokracoval. Naopak stale silil vyvoz pocitacl, elektrickych a optickych
pfistroju. Od pocatku roku vsSak oslabuje dynamika vyvozu do Némecka. Hodnota dovozu rostla od
pocatku roku rychleji nez vyvoz. To vedlo i k meziroénimu oslabeni pfebytku bilance zahrani¢niho
obchodu o 36,3 mid. korun od za¢atku roku.

Spotrebitelské ceny ve 3. Ctvrtleti mezirocné vzrostly o 2,4 % a jejich rast oproti po€atku roku zrychlil.
Rostly zejména ceny bydleni a energii, které jsou hlavnim faktorem ovliviiujicim ceny spotfebitelt
v letoSnim roce. Posilil i vliv cen dopravy, které reagovaly na meziro¢ni zvySeni cen ropy. Sezénni vlivy
posilily i rlst cen rekreaci a kultury. Naopak ceny potravin stagnovaly a jejich pfispévek k rdstu
celkového indexu se vyrazné zredukoval. Spotfebitelské ceny v EU rovnéz zrychlily meziro¢ni rist.
U cen vyrobcu se jesté vyraznéji projevovalo zdrazeni ropy. Rist cen primyslovych vyrobcl tak ve
3. Ctvrtleti zrychlil na 3,3 %. Poprvé od 2. &tvrtleti 2017 rostly ceny vyvozu a dovozu.

Zatimco v 1. i 2. Ctvrtleti pocet pracovnik? v ekonomice mezictvrtletné rostl o 0,6 %, ve 3. Ctvrtleti jiz
stagnoval. V letnim obdobi se rovnéz zastavil pokles obecné miry nezaméstnanosti. Silna poptavka po
pracovni sile ale nepolevovala a dostupné zdroje pracovni sily ji nedokazaly uspokojit, coZ pocitovaly jako
bariéru rastu podniky napfi¢ odvétvimi ekonomiky. Pocet volnych pracovnich pozic v nabidce ufadl prace
rostl navzdory sezénnim vlivim nepretrzité jiz 22 mésicu. Na konci zafi 2018 vySplhal na rekordnich 316 tis.
mist. Na jedno volné misto pfipadalo 0,7 uchazec¢e. Mezi kraji byl mirny pfevis uchazecél registrovan pouze
na Ustecku (1,8) a Moravskoslezsku (2,2). Primérna mzda rostla za tfi &tvrtleti meziroéné o 8,6 %, jeji t&zisté
spocivalo v odvétvich s dominanci vefejného sektoru. Mzdova diferenciace mezi odvétvimi i regiony se dale
mirné snizovala. RuUst kupni sily mezd se oproti lorisku témér zdvojnasobil (na rekordnich 6,3 %).

Zmény ménovych podminek pokragovaly vzab&hnutém kurzu. CNB nadale zvy$ovala zakladni
ménoveépolitické sazby, coz vedlo ke zmé&nadm na mezibankovnim trhu, klientské sazby na bé&znych
uctech v8ak zustaly na technické nule. Mirné se zvySily urokové sazby na terminovanych vkladech, coz
po nékolika letech propadu ozivilo zajem o né. PokraCoval postupny rast Urokovych sazeb na Uvérech
domacnostem i podnikam.

Saldo hospodareni statniho rozpoctu (SR) dosahlo v 1. az 3. &tvrtleti v pokladnim pInéni vySe +16,8 mid.
korun. Rozpodétového prebytku bylo v tomto obdobi roku dosazeno jiz tfetim rokem v fadé. Celostatni vybér
danovych pfijma (v€. pojistného) docilil nejsilngjSiho tempa v sou€asném konjunkturnim obdobi (+8,4 %).
Svizné vsak rostly i celkové vydaje SR (+9,2 %) podpofené na rozdil od pfedeSlych dvou let silngjSimi
investicemi. Cerpani prostfedkd z rozpo&tu EU zrychlilo, zvysily se ale i vydaje na vyhradné narodni projekty,
jez byly v prvni poloviné roku zna¢né utlumené. | tak tvorily letos celkové investice jen 6,0 % vSech vydajid SR

deset let pfebytkem (v rekordni vysi 14,6 mid. korun).

! Data o HDP, hrubé pfidané hodnoté a jejich slozkach jsou vyjadfena ve stalych cenach a v oCisténi o sezénni a kalendarni vlivy.
2 Udaje o zaméstnanosti uvedeny v pojeti narodnich Géta v ocidténi o sezonni vlivy.
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Vyvoj ekonomiky Ceské republiky

2. Souhrnna vykonnost

Domaci poptavka byla
nadale klicova pro
pokracujici hospodarsky
rist.

Ke zpomaleni rlistu doslo
ivEU.

Ve 3. ¢tvrtleti 2018 pretrvalo oslabeni meziro¢niho ristu hrubého domaciho produktu
(HDP) ¢eské ekonomiky. Ten vzrostl oproti stejnému obdobi minulého roku o 2,4 %3,
tedy stejné jako v pfedchozim kvartalu. Dominantné k ristu pfispivala domaci
poptavka. Rist nadale z vétSiny podporovaly vydaje na kone¢nou spotfebu. Vyrazné
se zvySovala i investini aktivita. Oslabil v8ak pfispévek bilance zahrani¢niho
obchodu, z€&asti i kvuli tomu, Ze domaci poptavku pokryval ve zvySené mife dovoz.
Mezictvrtletni pfirdstek HDP ve 3. kvartalu dosahl 0,6 %. V blizkosti této Urovné se
mezikvartalni rUst udrzuje jiz pét Ctvrtleti. Pozorované zpomaleni meziro¢niho ristu
tak Ize vysvétlit zejména vysokou srovnavaci zakladnou minulého roku. Hruba pfidana
hodnota (HPH) se meziro¢né zvysila o 2,4 %. Vyrazné k tomu pfispival pfiznivy vyvoj
ve stavebnictvi i domaci poptavkou stimulovanych sluzbach. Mezictvrtletné se HPH
zvysila 0 0,6 %.

Graf ¢. 1 HDP (objemové indexy, ociSténo o sezénni a kalendarni vlivy, v %)
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Zdroj: CSU, Eurostat

Meziro¢ni tempo rastu HDP v Evropské unii od pocatku roku zpomaluje, coz ma vliv
i na vykon Ceské ekonomiky, kterd je vyznamné zavisla na zahrani¢nim obchodu.
Hruby domaci produkt v EU ve 3. tvrtleti meziro¢né vzrostl o 1,9 %*. Mezictvrtletni
pFiristek rovnéz zmirnil (na 0,3 %). Na rozdil od pfedchozich Ctvrtleti HDP nékolika
zemi mezictvrtletné poklesl, coz naznacuje, Ze vrchol rustu jiz byl pfekonan. Celkové
tempo vyrazné ovlivnilo zpomaleni meziro¢niho ristu v Némecku (1,2 %), kde
rovnéz doslo k meziétvrtletnimu poklesu o 0,2 %. Nejrychleji® rostl HDP na Malté
dynamiku mél HDP v Itélii (0,7 %), dale v jiz zminéném Némecku a ve Francii
(1,4 %).

3 Vyvoj HDP, hrubé pfidané hodnoty a jejich slozek je vyjadien prostfednictvim objemovych indexu (tj. o¢istén o vliv cen) a po ogisténi
o0 sezénni a kalendarni vlivy. Udaje byly zvefejnény 30. 11. 2018 a zrevidované tidaje budou publikovany 11. 1. 2019.

4 Nedostupna data za Bulharsko, Irsko a Lucembursko. Data za Slovensko nejsou ogisténa o kalendarni vlivy.

5 Vzhledem k vyvaji v 1. pololeti (10,2 %, 9,1 %) se da piedpokladat, ze po zvefejnéni pfislusnych udaji dosahne nejvyssiho
meziro¢niho narlstu ve 3. ¢tvrtleti HDP v Irsku.

¢su
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Vyvoj ekonomiky Ceské republiky

Domacnosti nadale
zvySovaly své vydaje na
spotfebu. Jejich dynamiku
vSak pfekonala spotfeba
vladniho sektoru.

Mirné zpomaleni
meziro¢niho rastu vydajd
na mzdy a platy se dalo

celkové zaméstnanosti.

Graf €. 2 HDP (objemové indexy, oCiSténo o sezdnni a kalendarni vlivy, meziro¢né v %,
prava osa) a indikatory davéry (2005 = 100, leva osa)
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Vydaje na konecnou spotfebu ve 3. Ctvrtleti meziro€né vzrostly o 3,8 %. Domacnosti
si udrzely pomérné silné tempo rdstu vydaju (3,1 %) a k celkovému ristu HDP
prispély 1,0 p. b.® Meziroéni dynamiku vyrazné ovlivnily i vydaje vladniho sektoru,
které se zvysily o 5,3 % (nejvice od 1. Ctvrtleti 2003). Pfispévek k rustu dosahl
rovnéz 1,0 p. b. Zejména diky skokovému nardstu vladnich spotfebnich vydajl
(2,3 %) se celkova spotfeba mezictvrtletné navysila o 1,2 %. | domacnosti vydaje
mezikvartalné posilily (0,8 %). Dynamika spotfeby domacnosti méla ve velké mife
formu statkl dlouhodobé spotieby (meziroéni narlist o 6,2 %7). Pfes zpomaleni se
udrzel pomérné silny rast u spotfeby zbozi stfednédobé trvanlivosti. Spotfeba
netrvanlivych statk(l vzrostla o 2,2 % a mirné oslabila i dynamika spotfeby sluzeb
(2,8 %).

Vyrazny rust spotfeby domacnosti byl podpofen pokradujicim zvySovanim jejich
vydélkd. Celkovy objem vyplacenych mezd a platd ve 3. Ctvrtleti vzrostl 0 9,3 %, coz je
mirné nizsi tempo nez v 1. pololeti, kdy dynamika prekroCila 10 %. Vyraznéji vSak
zpomalil meziroéni rist celkové zaméstnanosti (v osobach), kdyz dosahl 1,2 %°.
Pritom celkovy pocet odpracovanych hodin ve 3. kvartalu rostl silngji nez dfive (2,3 %).
Vzhledem k vyraznéjSimu rdstu cenové hladiny byl realny narast kupni sily rovnéz
niz&i nez v 1. pololeti (6,3 %°). Ve zpracovatelském primyslu, kde je zaméstnano
nejvice osob, doslo k mirnému zpomaleni rdstu vyplacenych mezd (z 9,0 % na 7,7 %).
Vliv mélo i snizeni tempa rdstu zaméstnanosti na 1,5 % (jednim z ddvodu je pfitom
nedostatek pracovni sily). Podobné zpomalilo meziro€ni tempo ve skupiné obchod,
doprava, ubytovani a pohostinstvi. Ve 3. &tvrtleti zde objem vyplacenych mezd
meziro¢neé vzrostl o 8,4 % (celkova zaméstnanost o 1,5 %). Uvedené obory patfi k t€m

5 PFispévky ke zméné& HDP po vylouceni dovozu pro koneéné uziti.

7 Udaje o spotfeb& domacnosti podle trvanlivosti statkii nejsou sezénné ogistény.

8 Zaméstnanost v pojeti narodnich Gétd, Gdaj o osobach i odpracovanych hodinach je sezénné ocistén.
9 Do realného vyjadieni pfevedeno s vyuzitim deflatoru vydajd na koneénou spotfebu doméacnosti.
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Vyvoj ekonomiky Ceské republiky

Investi¢ni aktivita vyrazné
prispivala k ristu HDP.

minimalni mzdy. Mezi odvétvimi sluzeb vévodila mzdovému ristu odvétvi s dominanci
vefejného sektoru'®, kde rust objemu vyplacenych prostiedkl o 12,9 % podpofilo
i zvySeni zaméstnanosti 0 2,2 %. Silné rostl objem vyplacenych mzdovych prostiedki
v odvétvi informaéni a komunikaéni ¢&innosti (10,8 %, doprovazeno narlistem
zaméstnanosti 0 4,7 %). Situace na trhu nemovitosti se projevila i vyraznym nar(istem
objemu vyplacenych mezd (13,9 % pfi souCasném poklesu zaméstnanosti o 1,1 %).
Pozitivni vyvoj ve stavebnictvi vedl i ke zrychleni ristu mezd (vyplacené prostredky se
zvysily 0 7,2 %, zaméstnanost klesla 0 0,8 %).

Graf €. 3 Prispévky vydajovych slozek k realné zméné HDP* (objemové indexy,
meziroéni rast, prispévky v p. b., HDP v %)
6

-2
-3 4
-4
1|2|3|4 1|2|3|4 1|2|3|4 1|2|3|4 1|2|3|4 1|2|3
2013 2014 2015 2016 2017 2018
Bilance zahrani¢niho obchodu
mmmm Tvorba hrubého kapitalu
Vydaje na kone¢nou spotfebu vladnich instituci
= \/ydaje na kone¢nou spotfebu domacnosti (v€. nezisk. inst.)
Zdroj: CSU

*po vylou€eni dovozu pro koneéné uziti

Tvorba hrubého kapitalu meziro€né vzrostla o 3,3 %. Vydaje na tvorbu hrubého
fixniho kapitélu, které reprezentuji investi¢ni aktivitu v ekonomice, pfitom rostly
09,3 %. Ve sméru meziro¢niho poklesu vSak plsobila zména zasob, na které se
velmi vyrazné podepisovala vysoka srovnavaci zakladna minulého roku'' (podobné
jako ve 2. Gtvrtleti). Z vyvoje investiéni aktivity podle vécného ¢&lenéni'? nepfimo
vyplyva posileni vladnich investi¢nich vydaju (které potvrzuje vyvoj vydaju statniho
rozpoctu). Zrychlila meziro¢ni dynamika investic do ostatnich budov a staveb (na
14,4 %). Silny rast si udrzely investice do dopravnich prostfedk( a zafizeni (11,6 %).
Vyrazné narostly investice do produktll duSevniho vlastnictvi (9,4 %). Na 6,7 %
oslabil pfirtstek kapitalovych vydajd na ICT a ostatni stroje a zafizeni. Po vysokych
tempech prvni poloviny roku oslabil i rist vydaju na obydli (na 6,4 %).

0 Vefejna sprava a obrana, vzdélavani, zdravotni a socialni péce.

" Po cely lofisky rok zasoby vyrazn& mezirocné rostly. Ve 3. &tvrtleti roku 2017 dosahla polozka zmény zasob vice nez +14 mid. korun,
zatimco letos ve stejném obdobi zasoby mirné poklesly.

2 Data o v&cném ¢&lenéni tvorby hrubého fixniho kapitalu nejsou sezonné odisténa.

¢su
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Vyvoj ekonomiky Ceské republiky

Rast domaci poptavky
uspokojoval dovoz.
Prebytek bilance
zahrani¢niho obchodu tak
meziro¢né klesal.

Ve 3. Ctvrtleti doslo

k vyrazné redukci
prispévku
zpracovatelského
pramyslu k rstu HPH.

Pohled na pfispévky k rastu HDP po vylou€eni a pfed vylou€enim dovozu pro
konec¢né uziti odhaluje, ze sou€asny narlst spotfeby domacnosti i investi¢ni aktivity
je z velké Casti Ziven dovozem. Odedteni dovozu pro koneéné uZiti tak zredukovalo
prispévek spotfeby domacnosti z 1,5 p. b. na 1,0 p. b. U vydaji na tvorbu hrubého
fixniho kapitalu je redukce jesté vyraznéjsi (z 2,3 p. b. na 1,7 p. b.). Bilance
zahrani¢niho obchodu tak ve 3. Ctvrtleti dosahla 70,7 mid. korun' a meziro¢né se
snizila 022,5 mld., zejména kvuli rychle rostoucimu dovozu. Pfebytek bilance
obchodu se zbozim klesl vyrazngji (o 13,5 mid. korun) nez prebytek u sluzeb
(9,0 mid.).

Meziro¢ni rast hrubé pfidané hodnoty byl z vice nez poloviny podpofen odvétvimi
sluzeb (1,6 p. b.). Skupina obchod, doprava, ubytovani a pohostinstvi k tomu pfidala
0,6 p. b. Na druhé strané zde doslo ke zpomaleni meziro€ni dynamiky na 3,3 %
a k mezictvrtletni stagnaci. Shodné 0,3 p. b. pak pfispély informaéni a komunikacni
¢innosti (rast HPH o 5,7 %) a odvétvi s dominanci vefejného sektoru (+2,0 %).
Vzhledem ke zpomaleni ristu ve zpracovatelském pramyslu na 1,0 % se jeho
pfispévek snizil na 0,3p.b.,, coz je nejméné& za posledni pétileté obdobi
hospodarského rustu. Na meziroéni dynamice zpracovatelského primyslu se
projevovala vysoka srovnavaci zakladna loriského roku, vyrazné vsSak zpomalil
i mezitvrtletni rast (0,3 % ve 3. Ctvrtleti). Naopak dafilo se stavebnictvi, jehoz HPH
ve 3. Ctvrtleti vzrostla o 6,3 % a k celkovému rustu toto odvétvi pfidalo 0,3 p. b.
Kladné kristu HPH pfispéla i ostatni primyslova odvétvi (0,2 p. b.), ktera
v poslednich letech spiSe stagnovala.

Graf €. 4 Prispévky odvétvi k realné zméné HPH (objemové indexy, meziro¢ni
prispévky v p. b., HPH v %)
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3 Podle metodiky &tvrtletnich narodnich Géta (vyvoz a dovoz v ocenéni FOB/FOB).

1. az 3. Ctvrtleti 2018



Vyvoj ekonomiky Ceské republiky

3. Vykonnost odvétvi

Za zpomalenim rustu
HPH bé&hem roku 2018
stalo oslabeni zahrani¢ni
poptavky, jez se promitlo
do vykonu tuzemského
pramyslu.

HPH rostla nejvyssim
tempem v informacnich
a komunikacnich
¢innostech, ve finanénim
sektoru a nové téz ve
stavebnictvi.

Na nizSich vykonech
zemeédélstvi se podepsala
slabsi uroda hlavnich
plodin.

Tempo rastu primyslové
produkce se proti
lorfiskému roku sniZilo na
polovinu. Vyrazné k tomu
pfispély automobilovy

a chemicky primysl.

Vykon v8ech odvétvi ekonomiky vyjadieny pomoci hrubé pfidané hodnoty (HPH)™
i pfes naznaky zpomalovani nadale rostl. Ve 3. C&tvrtleti 2018 byl oproti urovni
kdy rlistové tempo dosahlo bezmala dvouletého minima (0,4 %). Za letoSnim
vyvojem stalo zpomaleni ristu zahraniéni poptavky'®, které se odrazilo primarné na
vykonu tuzemského pramyslu. Mezikvartalni rast ale pretrvaval v tuzemské ekonomice
jiz dvacet dva Ctvrtleti v Fad&, v Uhrnu se za toto obdobi HPH navysila 0 19,6 %.

V uhrnu za ffi letodni Ctvrtleti HPH mezironé posilila o 3,0 %, v samotném 3. C&tvrtleti
02,4 %. Zatimco v 1. &tvrtleti pfispivaly k jejimu rldstu zpracovatelsky pramysl i sluzby
jako celek zhruba podobnym dilem, v nasledujici Casti roku jiz vyrazné dominovaly
sluzby, nebot' vliv zpracovatelského primyslu byl nejslabsi od konce roku 2013. Ve
3. Ctvrtleti 2018 Cinil meziro¢ni rdst HPH ve zpracovatelském prdmyslu jen 1,0 %.
Projevilo se jak oslabeni zahraniéni poptavky, tak i vliv velmi vysoké lonské zakladny
(kdy rast HPH o 13,1 % byl nejlepsim vysledkem po 4. Ctvrtleti 2006). Pokles
zaznamenal vahové dominantni obor vyroby dopravnich prostfedk( (tvofici bezmala
Ctvrtinu HPH zpracovatelského pramyslu). Dafilo se naopak zejména vyrobé
pocitacu, elektronickych a optickych pfistroju, dale produkci elektrickych zafizeni €i
vyrobé kovl a kovodélnych vyrobkd. Na ristu sluzeb v 1. az 3. ¢tvrtleti (0 2,9 %) se
témér z poloviny podilelo uskupeni obchod, doprava, ubytovani a pohostinstvi. Nejsilngjsi
tempo si ale podrZely dynamické obory — informacni a komunikaéni €innosti (+6,6 %)
i penéznictvi a pojistovnictvi (+5,2 %). Naopak v €innostech v oblasti nemovitosti i ve
vyznamném segmentu sluzeb s dominantni roli vefejného sektoru pretrvaval (podobné
jako vloni) nevyrazny rast'®. Zasadni obrat zaznamenalo stavebnictvi. Jestlize za cely
lofisky rok zde HPH 02,5 % poklesla, v 1. az 3. Ctvrtleti 2018 se jeji rast blizil 6 %
(obdobné tempo bylo naposledy zaznamenano pred jedenacti lety). V zemédélstvi,
lesnictvi a rybérstvi se lofisky pokles HPH letos mirné prohloubil (na 3,3 %), coz patrné
souviselo se slabSimi skliznémi. Vytrvalé sucho, které kulminovalo v letnim obdobi,
citelné poznamenalo hektarové vynosy drtivé vétiny obilnin'” (vyjma ovsa, Zita a jarni
pSenice), okopanin, picnin, luskovin, chmele &i zeleniny. Naopak teplé pocasi velmi
svédcilo ovocnarstvi, dafilo se také fepce.

Zvolfiovani tempa rGstu primyslu potvrzuji i podnikové statistiky. Index primyslové
produkce'® vzrostl v 1. az 3. &tvrtleti meziroéné o 3,3 %'°, tedy poloviénim tempem nez
ve stejném obdobi lorfiského roku. Na tomto vyvoji se podilelo hlavné vyrazné zpomaleni
ve vyrob& motorovych vozidel (i nékterych pfibuznych oborech) a v chemickém
primyslu. Jestlize v chemickém pramyslu?® dlouhodobé kolisani produkce odrazelo vliv

4 Udaje o HPH jsou vyjadFeny ve stalych cenach a v ogiténi o sezénni a kalendaini vlivy.

5 Méné priznivy vyvoj byl z pohledu tuzemského hospodafstvi patrny pfedevsim v nékterych kli¢ovych exportnich destinacich. Tempo
HPH v némecké ekonomice oslabovalo jizZ od konce lorfiského roku a ve 3. Ctvrtleti docililo nejslabsiho mezikvartalniho vysledku
(-0,1 %) za tfi a pll roku. Stejného tempa rustu HPH dosahla v tomto obdobi také italska ekonomika. Zvolnéni rastu bylo patrné
v celé EU.

6 Vedle toho signalizoval letos (i vioni) mirny pokles hrubé pfidané hodnoty vahové okrajovy segment sluzeb — ostatni Ginnosti.
Zahrnuje hlavné kulturni, zabavni a rekreacéni ¢innosti, ale také napf. i opravy pocitacl a vyrobkd pro osobni potfebu a prevazné
pro domacnost.

7 Celkova leto$ni sklizer obilovin (dle odhadu z 15. zafi) ¢inila 6,86 mil. tun. Mezirocné klesla o 8 %, oproti priméru let 2008 az 2017
pak 0 13 %. Naopak sklizefi nékterych druhti ovoce patfila v historii samostatné CR k rekordnim ($vestky, vlagské ofechy).

8 Zahrnuta odvétvi: t&Zba a dobyvani, zpracovatelsky primysl, energetika. Viechna meziroéni tempa produkce (na Urovni odvétvovych
sekci i oddill) jsou ocisténa o kalendarni vlivy. Mezictvrtletni tempa pak kromé toho také o vliv sezénnosti.

19V 1. az 3. ¢tvrtleti 2018 bylo ve srovnani se stejnym obdobim roku 2017 o jeden pracovni den méné. Bez ogisténi o tento vliv &inil letos
meziro¢ni rast jen 2,8 %.

2 Produkce v tomto odvétvi v 1. az 3. &tvrtleti 2018 mezirocné posilila 0 1,7 %, ve stejném obdobi lofiského roku pak o 20,1 %.
Nebyvale vysoké loriské rastové tempo souviselo s plnym obnovenim vyrobnich kapacit (po havariich, jez omezily vykon celého odvétvi
v letech 2015 i 2016). Produkce v chemickém priimyslu pfekonala uroven pfed havariemi (2. ¢tvrtleti 2015) jiz na po€atku roku 2017. Do
nizsiho letosniho rustu vedle efektu vysoké loriské zakladny promluvily také odstavky vyrobnich zafizeni na konci letniho obdobi. Ve
3. Ctvrtleti klesla mezikvartalné produkce o 4,7 %, nejvice od konce roku 2015.

oV
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Meziroéni rlst produkce
vyrobcl motorovych
vozidel se ve 3. Ctvrtleti po
vice nez péti letech
zastavil.

Silny rst produkce
pFetrvaval jiz drunym
rokem ve vyrobé pocitacl,
elektronickych a optickych
pfistroju. K rastu pramyslu
letos pfispéla nejvice

odstavek vyrobnich zafizeni (planovanych i neplanovanych), v automobilovém prdmysiu
souviselo primarmné s oslabenim dynamiky zahraniéni poptavky. | pfes toto citelné
zpomaleni si primysl jako celek letos udrzel solidni rust, a to i diky své vyrazné oborové
diverzifikaci?'.

Graf ¢. 5 Prispévky dil€ich odvétvi k meziroéni zméné priamyslové produkce
(v procentnich bodech, ocidténo o kalendafni vlivy)

11
10

[¢e]

O =~ N W oo O N ®

112]3]al1]2]3]al1]2]3]4a[1]2]3]4[1]2]3][a]1]2]3]a]1]2]3]4][1]2]3
2011 2012 2013 2014 | 2015 2016 2017 2018
mmmm TéZba a energetika (B) Zbyvajici zpracovatelsky pramysl
Chemicky a farmaceuticky pr. (20+21) Vyroba PC, elektronic. a optic. pfistr. (26)
s Kovodélny pramysl (25) Strojirenstvi (28)
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Zdroj: CSU

Produkce v odveétvi vyroby motorovych vozidel vzrostla za tfi &tvrtleti meziroéné o 1,5 %
(o rok dfive 09,9 %), vsamotném 3. Ctvrtleti vykazala dokonce mirny pokles (0,1 %,
prvni od ukonceni recese ve 2. Ctvrtleti 2013). Slabsi vysledek na sklonku letniho obdobi
mohl souviset s naplnénim skladovacich kapacit v souvislosti se zavedenim novych
pfisnéjSich emisnich norem?2. V dlouhodobéjsim pohledu pak vykon odvétvi (ale i celého
pramyslu) limitovala i napjata situace na pracovnim trhu projevujici se obtizemi pfi
naboru novych pracovnikl. Jen velmi mirmy letosSni rast automobilového primyslu
dokladaji i Gdaje o fyzické produkci?®. Tento vyvoj se promitl i do letosni produkce
gumarenstvi a plastikafstvi (+0,8 %, ve stejném obdobi lofiského roku +7,6 %). Naopak
v jiném subdodavatelském odvétvi automobilového primyslu — vyrobé elektrickych
zafizeni — zGstalo letos lofiské tempo prakticky zachovano (+7,1 %).

orientovana vyroba pocitacli a elektronickych a optickych pfistroji (s ristem produkce
0 14 %, za dva roky pak o 28 %). K meziro¢nimu rlstu primyslové produkce ale nejvice
prispélo vahové vyznamné odvétvi kovovyroby (pfispévek 0,5 p. b. pfi rlstu odvétvi
04,9 %). Podobnym tempem se navySovala produkce i ve strojirenstvi. Jiz druhym

21 Z téméf 30 hodnocenych odvétvovych oddild pramyslu vykazaly za tfi letodni Ctrtleti meziroéni pokles produkce jen tfi — tézba
¢erného a hnédého uhli (-3 %), kozedélny primysl (-22 %) a oprava a instalace stroju a zafizeni (-2 %). Tyto obory se na celkové
produkci pramyslu podilely pouze 3 % (dle udaji narodnich Ucta z roku 2017).

2 Novy prisngjsi systém méfeni emisi a spotieby paliva, ktery je v Evropské unii povinny od 1. zafi, zvysil Casové naroky na testovani.
Vozidla, ktera neziskala homologaci dle novych norem, zaplnila vyrobni sklady a narusila plynulost odbytu produkce.

2 Dle udajii Sdruzeni automobilového priimyslu vzrostl od ledna do zaFi 2018 podet vyrobenych osobnich automobilti v Cesku
meziroéné o 0,6 % (pfi dosazeném poctu 1,060 mil. voz(). Jejich prodej na tuzemském trhu i export fakticky stagnovaly. Vice se letos
dafilo vyrobé vétsiny ostatnich druhti motorovych vozidel.

10

1. az 3. Ctvrtleti 2018



Vyvoj ekonomiky Ceské republiky

kovovyroba.

Produkci nadale
navySovala i vétsina
mensich zpracovatelskych
odvétvi. K dlouhodobému
Utlumu se vratil kozedélny
pramysl.

Po Sesti letech se zastavil
pokles produkce v tézbé
a dobyvani.

Primyslové zakazky rostly
ve 3. Etvrtleti ve farmacii

a vyrobé pocitacu,
elektronickych a optickych
pfistroju. BEhem podzimu

rokem v fadé se rostouci poptavka po stavebnich materialech odrazela ve svizném riistu
odvétvi ostatnich nekovovych mineralnich vyrobkl. Vyssi tuzemska poptavka pfispéla
také k oZiveni hutnictvi a slévarenstvi (+5,7 %, nejvyssi tempo za poslednich sedm let).
Naopak skromnéj8i dynamiku vykazovalo dlouhodobé& potravinafstvi, jez je tradiéné
zaméfené primarné na tuzemsky trh. Jiz patym rokem v fadé zde rast produkce zaostal
za tempem v celém pramyslu. Slabsi vykony tohoto odvétvi souviseji s prohlubujicim se
negativnim saldem zahrani¢niho obchodu s potravinarskymi vyrobky.

Nadale se dafilo i vétSsiné mensich zpracovatelskych oborli — vyrobé odévd, textilii,
zpracovani drfeva, nabytkarstvi i farmacii. To platilo i o produkci napoju, kde meziroéni
rist v1. az 3. Ctvrtleti 05,0 % (podpofeny i dlouhym horkym letnim obdobim)
predstavoval nejlepsi vysledek po roce 2007. Po nepfiznivém loriském vyvoji letos opét
rostly vykony vyrobcl ostatnich (zejména kolejovych) dopravnich prostfedkd, podobné
jako v ostatnim zpracovatelském pramyslu (jenz zahrnuje napf. sportovni potfeby,
hracky, hudebni nastroje i bizuterii). Po kratkém lofiském oZiveni se k dlouhodobému
Utlumu vratilo nejmenSi zpracovatelské odvétvi — kozedélny primysl, coz se vedle
produkce promitlo i v zaméstnanosti. V téZzebnim prdmyslu se letos po Sesti letech pokles
produkce zastavil, nebot rist ve vahové okrajovém segmentu téZby stavebnich materiall
prevazil nepfiznivy vyvoj v t&zbé a Upravé uhli (2,9 %)?*. Jiz druhym rokem v fadé rostla
produkce energetiky, oletosni rGst o 0,2 % se zaslouzily vy$si vykony jadernych
elektraren, z mensi Casti i vétrnych a fotovoltaickych zafizeni.

Graf €. 6 Nové zakazky v automobilovém primyslu, v primyslu celkem
(v béznych cenach, mezirotné v %), saldo indikatoru davéry v primyslu* (v bodech)
a vyuziti vyrobnich kapacit v primyslu* (v %)
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Pramyslové zakazky ze zahranici ¢ Celk. zakazky ve vyrobé motor. voz.
—  Saldo souhr. indikat. duvéry v primyslu VyuZiti vyrob. kapacit v prdm. (pr. osa)

*Udaje jsou sezénné ogistény.  Zdroj: CSU

Solidni vyhlidky pro pramyslové podniky naznacoval vyvoj novych zakazek. Jejich
hodnota ve 3. Ctvrtleti mezirocné posilla o 3,8 % — nejvice ve vyrobé pocitacu,
elektronickych a optickych pfistrojli a dale i ve farmacii (v obou pfipadech o osminu).
Drobny pokles signalizovalo ze sledovanych odvétvi jen odévnictvi, v chemickém

2 Trzby odvétvi tézby a Upravy uhli se diky rostoucim cenam surovin zvy$ovaly jiz druhym rokem v fadé. Nadale ale pokracoval (byt

¢su
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se pak zlepsilo postaveni
automobilového pramysilu.

Tempo rustu stavebni
produkce v pribéhu roku
sililo. Dafilo se jak
pozemnimu, tak

i inZenyrskému
stavitelstvi.

Pocet zahajenych bytl
vzrostl na devitileté
maximum predevsim
zasluhou vystavby
rodinnych domu.

Pocet zahajenych bytl
v Praze v poslednich
letech vyrazné zaostava za

primyslu a vyrobé motorovych vozidel?® zakazky stagnovaly. Bez vyraznéjSich vykyvu
zlistalo letos i saldo indikatoru divéry vpramyslu. Byt v €ervenci sestoupilo na
tfinactimésiéni minimum, nadale setrvavalo v pozitivnim pasmu. Hlavni bariérou rlstu
pramyslu zlstava jiz od poloviny lorfiského roku nedostatek zaméstnancu, na pocatku
4. Gtvrtleti 2018 ji takto oznacilo 45 % podniku (tento podil vSak zUstava v letoSnim roce
jiz stabilni). Nedostate¢na poptavka omezovala tfetinu podnikd. Vyuziti produkénich
kapacit priimyslu pfesahlo ve 2. pololeti 86 %, $lo o nejvyssi hodnotu po roce 2009.

Rust vykonu stavebnictvi v pribéhu roku 2018 zrychloval. Zatimco v 1. Etvrtleti vzrostla
stavebni produkce?® mezikvartainé o rovna 2 %, v nasledujicim &tvrtleti 0 3,2 % a ve
3. Ctvrtleti 0 3,3 %. Celé odvétvi tézilo vedle pfiznivych teplotnich podminek hlavné
z dlouhodobgjsiho rustu narodniho hospodarstvi doprovazeného posilovanim vefejnych
investic, které vychazelo pfedevSim ze zrychleného Cerpani prostfedkd z rozpoctu EU.
Za ffi Ctvrtleti vzrostla stavebni produkce mezirocné o 10,3 %, vySSi tempo bylo ve
stejném obdobi roku zaznamenano naposledy v roce 2004. Zatimco loni navySovalo
vykon celého odvétvi jen pozemni stavitelstvi, letos s nim, pokud jde o tempo, dokézalo
drZet krok i inZenyrské stavitelstvi.

Graf €. 7 Stavebni produkce*, hodnota novych zakazek (mezirocné v %)
a saldo indikatoru diaveéry ve stavebnictvi (v bodech)
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Zdroj: CSU

Pokracoval postupny rozvoj bytové vystavby. Pocet zahajenych bytd v 1. az 3. Ctvrileti
2018 dosahl 24,7 tis. (maximum za poslednich devét let). Meziro¢né posilil o0 6,0 %,
predevSim zasluhou vyssi Cetnosti rodinnych dom( a bytl ve stavebné upravenych
nebytovych prostorach. V kategorii bytl v bytovych domech byl rdst jen mirny (1,4 %),
absolutni pocet bytd nedosahl ani poloviny ze stejného obdobi roku 2008. K vySSimu
poctu vSech byth pfispéla nejvice vystavba ve StfedoCeském kraji a na Vysociné.
V Praze pocet zahajenych byt meziroéné klesl 06 % (k rlstu ale doSlo napf.

nejvyssim tempem v roce 2018.
26 \/8echny meziroéni udaje o stavebni produkci jsou ocistény o kalendaini vlivy, meziétvrtletni tempa pak kromé toho také o vliv sezénnosti.
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migrac¢nim pfiristkem
obyvatel.

Pokracoval svizny rlst
novych stavebnich
zakazek, predevsim

v prvni poloviné roku.
Nalada podnikateli ve
stavebnictvi se vyznamné
zlepsila, stavebni podniky
ale vyrazné trapi
nedostatek volné pracovni
sily.

Trzby vzrostly napfi¢
vétsinou odveétvi sluzeb.
Pokracoval dynamicky
rist dopravy a skladovani,
ale i informacnich

a komunikacnich ¢innosti.

u nastaveb, pfistaveb i vestaveb &i byt po Upravé nebytovych prostor) na 2,7 ftis.
Vyrazné tak zaostal za celkovym prfirdstkem obyvatel (8,1 tis.). Rostouci napéti na
rezidenénim trhu se v metropoli odrazi v prudkém rlstu realizovanych cen novych bytd i
najma?’.

Rist hodnoty novych stavebnich zakazek vtuzemsku (u podnikd s 50 a vice
zaméstnanci) b&hem 1. pololeti akceleroval. Za tfi Ctvrtleti vzrostl meziroéné o 21,5 %
(bez vyznamnéjSich rozdild mezi pozemnim ainZenyrskym stavitelstvim).
V samotném 3. Ctvrtleti ale tempo rustu zakazek zvolnilo (na 5,3 %). Postupné se
zvySovala i primérna velikost nové uzavienych zakazek (v 1. az 3. Ctvrtleti na 3,9 mil.
korun, o rok dfive 3,2 mil.). Indikator divéry manazer( stavebnich podnik( se jiz bezmala
dva roky zlepSoval. V listopadu 2018 dokonce opustil zaporné pasmo (poprvé od zafi
2008). Podil stavebnich podnikd povazujicich nedostateénou poptavku za bariéru rastu
se od pocatku letoSniho roku snizil na polovinu (v fijnu €inil 24 % a vyrovnal historické
minimum z konjunktury minulé dekady). Naopak podil podnikd, které suzoval nedostatek
pracovniku, se za stejné obdobi zdvojnasobil (na 40 %).

Graf €. 8 Trzby ve vybranych sekcich sluzeb (realné, sezénné ocisténo, urover
roku 2015 = 100) a saldo indikatoru divéry ve vybranych sluzbach* (v bodech)
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Profesni, védecké a technické Cinnosti

¢ Saldo indik.ddvéry ve vybr. sluzbach (pr.osa

*Udaje jsou sezénné ogitény, zahrnuje i finanéni sektor. Zdroj: CSU

Trzby ve vybranych sluzbach?® v 1. az 3 ¢tvrtleti vzrostly meziroéné o 3,5 %. PrestoZze
posileni trzeb zaznamenaly vSechny odvétvové sekce (vyjma Ccinnosti v oblasti
nemovitosti, kde o 1,0 % klesly), na ristu sluzeb se z drtivé vétSiny podilela pouze dvé
hlavni odvétvi — doprava a skladovani a také informa¢ni a komunikaéni &innosti.
V dopravé a skladovani posilily trzby o 5,5 %, nejvice za poslednich jedenact let. Dafilo
se vSem druhim dopravy, nejvice vahové okrajovému segmentu vodni dopravy
(+14,5 %)*. Pozemni doprava i skladovani profitovaly zrozvoje primyslu i vnitiniho

27 Ve 3. &tvrtleti 2018 &inil meziroéni rist najemného z bytd v Praze 6,3 %, téméf dvojnasobek tempa zaznamenaného v celé CR.

2Bez obchodu, penéznictvi, pojistovnictvi, védy, vyzkumu a vefejnych sluzeb. VSechny Udaje za sluzby jsou ve stalych cenach,
meziro€ni Udaje jsou ocistény o kalendarni vlivy, mezictvrtletni jsou ocistény o sezénni vlivy (véetné vlivu poctu pracovnich dnu).

29 Dynamicky rist trzeb zde letos souvisel s rozvojem dopravy provozované tuzemskymi podniky mimo tzemi CR.
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Trzby v ubytovani,
stravovani a pohostinstvi
rostly vlivem nebyvale
vysoké loriské zakladny
jen mirné. Rozvoj
cestovniho ruchu
pokraCoval, délka pobytu
hostti v Cesku se ale dale
zkracovala.

Tempo rastu
maloobchodnich trzeb
v prabéhu roku mirné
zvolnovalo, presto
zlstavalo vysoké,
zejména v evropském
srovnani.

a zahrani¢niho ochodu. Rist trzeb (pfedevsSim ve vnitrostatni dopravé) souvisel s vyssi
mobilitou obyvatel pohanénou i rekordni vySi zaméstnanosti. Vykon v dlouhodobé
dynamickém odvétvi informacnich a komunikacnich &innosti zrychlil (+5,8 %, o rok dfive
+4,4 %). Nejvice se projevil vliv ¢innosti voblasti IT (programovani, sprava
pocitaového vybaveni), vy3Si vykony ale letos zaznamenaly vSechny odvétvové
oddily vyjma filmového a hudebniho pramyslu®®. V odvétvi ubytovani, stravovani a
pohostinstvi rostly letos trzby jen 0 1,2 % (o rok dfive o0 11,3 %). V pozadi tohoto vyvoje
stal efekt vysoké srovnavaci zakladny®' ovlivnéné ilegislativnimi zménami
souvisejicimi s vybérem dané. V profesnich, védeckych a technickych ¢innostech rostly
trzby jen o 1,7 % prfedevSim vlivem slabého rdstu architektonickych a inzenyrskych
Cinnosti i poklesu trzeb za reklamu. Dafilo se naopak poradenstvi v oblasti fizeni,
UCetnickym a auditorskym cinnostem, danovému poradenstvi &i prizkumu trhu a
vefejného minéni. Rast trzeb administrativnich a podplrnych ¢&innosti (+3,3 %) byl
taZen zejména Cinnostmi v oblasti pronajmu a operativniho leasingu.

Svizny rist pfijmd domacnosti doprovazeny velmi optimistickou naladou spotfebitell (jez
dosahla vrcholu na pfelomu jarniho a letniho obdobi) vyustil v 1. az 3. &tvrtleti v témér 5%
meziro¢ni rlist maloobchodnich trzeb. Rustové tempo v prabéhu roku mirné zvolfiovalo,
presto bylo ve 3. Gtvrtleti ve srovnani s EU skoro dvojnasobné. K rlstu maloobchodu
prispél tradi¢né nejvice prodej nepotravinaiského zbozi, jehoz tempo za tfi Ctvrtleti Cinilo
7,3 %. Trzby rostly letos ve vSech hlavnich skupinach specializovanych prodejen. Dafilo
se hlavné prodeji pocitacového a komunikacniho zafizeni, kde rostly trzby dvojcifernym
tempem jiz druhym rokem v fadé. Naopak jen minimalniho posileni dosahl maloobchod
s potravinami ve specializovanych prodejnach (+0,3 %, o rok dfive +3,0 %).

Graf €. 9 Trzby za maloobchod a prodej a opravy motorovych vozidel
(realné, ocisténo od vlivu poctu pracovnich dnd, meziro¢né v %)
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Zdroj: CSU

30 Niz&i trzby ve filmovém a hudebnim primyslu (-3,6 %, o rok dfive —16,5 %) souvisely s vétsi nepravidelnosti v zakazkach a ve
fakturacich. Samotnému segmentu filmové distribuce se dafilo 1épe. Dle udaji Unie filmovych distributord vzrostly trzby ze vstupného
v tuzemskych kinech v 1. az 3. ¢tvrtleti meziro¢né o 3,3 %, pocet navstévnikl se ale o 1,8 % snizil.

31 To bylo patrné i v naturalnich ukazatelich. Poget pfenocovani host(i v hromadnych ubytovacich zafizenich v CR rostl ve 2. &tvrtleti
2018 mezirocné jiz jen o 2,2 %. Ve stejném obdobi lofiského roku pfitom dosahoval rist mimoradnych 12,7 %. V Ghrnu za tfi leto$ni
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4. Vnéjsi vztahy

Celkovy meziro¢ni nartst
vyvozu od zacatku roku byl
pomérné slaby. Vysledky
Zlepsilo jen 3. Ctvrtleti.

Oslabil vyvoz do
sousednich zemi. Klicova
byla stagnace vyvozu do
Némecka.

Vyvoz motorovych vozidel
klesl. Naopak pokracuje
dynamicky rist u pocitacu,
elektronickych a optickych
pfistroju.

Dovoz rostl silngji nez
vyvoz. Vyrazné rostl dovoz
z Ciny.

Celkova hodnota vyvozu zboZi v 1. az 3. Ctvrtleti 2018 dosahla 2 683,1 mid. korun®2.
Dynamika letodniho prvniho pololeti ve srovnani s mimofadné uspé&snym rokem 2017
zaostavala. Hodnota vyvozu zboZi se tak za prvni tfi Ctvrtleti meziroéné navysila jen
predchozi. Celkova hodnota exportu zbozi cinila 860,4 mid. korun a zvySila se
meziro¢né o0 46,6 mid. (5,7 %).

Vyvoz do zemi Evropské unie se od za¢atku roku mezirocné zvysil o 45,3 mid. korun
(2,1 %). Podobnou dynamiku mél i export do zemi mimo Unii (nardst o0 9,0 mid., 2,1 %).
Oba udaje ovlivnila pfedevSim slabsi prvni polovina roku. V samotném 3. Ctvrtleti se
vyvoz do EU meziroéné zvysil o 4,7 % a mimo Unii dokonce o 10,8 % (tuto hodnotu
v8ak vyrazné ovlivnila i nizSi srovnavaci zakladna). Vyvozni dynamika oslabila zejména
kvlli obchodu s nasimi nejblizSimi partnery. Hodnota exportu do Némecka za
1. az 3. Ctvrtleti mezironé vzrostla jen o 0,1 %. Slaby rust vykazal i vyvoz na Slovensko
(0,4 %). Vyrazné oslabil pfiristek hodnoty vyvozu do Rakouska (2,5 %), slabsi, i kdyz
stale solidni byl pfirlistek u Polska (3,7 %). Naopak pokracuje vyrazna dynamika vyvozu
do Nizozemska (13,0 % za 1. az 3. &tvrtleti). Pokles ve stejném obdobi nastal u exportu
do Velké Britanie (—4,6 %). Zde se jedna o dlouhodobé;jsi jev — mezirocni sniZeni trva jiz
Ctyfi Ctvrtleti. Rast vyvozu do mimounijnich destinaci podpofil hlavné pfirastek exportu
do Ruska ve vysi 4,9 mid. korun (9,5 %).

Od pocatku roku meziro€né klesal vyvoz motorovych vozidel, ktera tvofi patef Ceského
exportu. Béhem 1. az 3. étvrtleti se zde vyvoz sniZil o 27,9 mid. korun (3,7 %). Naopak
u pocitacll, elektronickych a optickych pfistrojli jiz od minulého roku pozorujeme
mohutny meziroéni narlst, ktery letos pokracoval. Béhem 1. az 3. &tvrtleti tak pFirastek
¢inil 45,6 mid. korun (18,7 %). U ostatnich dllezitych artikld rdst oslabil, ale zlstal
kladny. Vyvoz strojli a zafizeni za 1. az 3. kvartal vzrostl o 6,7 mld. korun (2,3 %),
u elektrickych zafizeni doSlo ve stejném obdobi k naristu o 9,2 mid. korun (4,1 %). Silny
byl riist vyvozu zakladnich kovu (9,0 mid. korun, 8,5 %).

Hodnota dovozu zbozi v 1. az 3. ¢tvrtleti dosahla 2 572,6 mid. korun. To je o0 90,9 mid.
(3,7 %) vice nez ve stejném obdobi minulého roku. Podobné jako u exportu i meziro¢ni
dynamika dovozu byla slabsi v 1. pololeti. Ve 3. Ctvrtleti vSak meziro€ni narust Cinil
63,1 mid. korun (8,0 %) a vysledna hodnota importu dosahla 855,3 mid. korun. Import
dynamiku exportu pfekonal pfedevsim diky dovozu ze zemi mimo EU. Jeho hodnota se
za 1. az 3. Ctvrtleti zvySila 0 52,9 mld. korun (6,9 %). Dovoz z EU rostl méné vyrazné
(2,3 %). Ve 3. étvrtleti skokové narostl dovoz z Ciny (17,1 mid., 21,8 %), coZ ovlivnilo
pravé mimounijni statistiky. U zemi EU Ize vyzdvihnout narist dovozu z Francie 0 6,2 %
(1,6 mid. korun) ve 3. &tvrtleti (celkem od zacatku roku 7,6 %, 6,1 mld.). Stagnoval v8ak
import z Némecka (0,8 % za 1. az 3. Ctvrtleti), coz ve vysledku tlumilo celkovou
dynamiku. Kristu dovozu vyrazné pfispély pocitaCe, elektronické a optické pfistroje
(mezironi prirstek 31,0 mid. korun od pocatku roku, 12,0 %, Ize spojit s nardstem
dovozu z Ciny) a rovnéz koks a rafinované ropné vyrobky (nardst béhem 1. az 3. &tvrtleti
012,0 mid. korun, 31,9 %). Od pocatku roku mezirocné poklesl dovoz motorovych
vozidel (-8,7 mid. korun, —2,1 %). Na druhé strané dovoz ostatnich dopravnich
prostfedkd se zvysil o 11,2 mid. korun (41,3 %). Lze vSak pfedpokladat, Ze jde zEasti
o0 jednorazovy narust zplsobeny narazovymi nakupy v domaci ekonomice.

%2 (Jdaje statistiky zahraniéniho obchodu v narodnim pojeti v nominalnim vyjadieni zahrnujici pouze obchod se zboZim. Hodnota vyvozu
je zachycena v cenach FOB, {j. vCetné nakladd souvisejicich s dopravou na hranice CR. Dovoz uvedeny niZe v této kapitole je v cenach
CIF, tj. v€etné nakladli souvisejicich s dopravou v zahranic¢i na hranice CR. Data jsou platna k 7. 12. 2018.
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Bilance zahrani¢niho
obchodu zlstala

v pfebytku. Ten vSak mimo
jiné zasluhou obchodu

s motorovymi vozidly klesl.

Prebytek bézného Gctu
platebni bilance se snizil.

16

Bilance zahrani¢niho obchodu se zbozim zlstala v 1. az 3. Ctvrtleti v prebytku
110,5 mid. korun. To je vSak o 36,3 mld. méné neZ ve stejném obdobi roku 2017.
Redukce tradi¢nich prebytkd probihala v pribéhu celého roku. Ve 3. ctvrtleti bylo
sniZzeni nejvyraznéjsi. Pfebytek klesl o 16,5 mid. korun na 5,2 mid. Za dané Ctvrtleti jde
o nejhorsi vysledek od roku 2011. Pokles prebytku Ize pfi¢ist zejména prohloubeni
deficitu obchodu se zemé&mi mimo EU od zaCatku roku o 43,9 mld. korun. Tradiéni
prebytek obchodu s EU se za stejné obdobi zvySil jen o 6,8 mid. korun a napomohlo
tomu 3. Ctvrtleti, ve kterém doSlo k navySeni o 15,7 mid. (v 1. i 2. Ctvrtleti prebytek
klesal). Vy$e zminény nartist dovozu z Ciny se projevil i prohloubenim deficitu bilance
023,9mid. korun. Snizil se prebytek obchodu s Némeckem (-5,0 mid. korun).
Nejvyraznéji se zvysil pfebytek obchodu s Nizozemskem (+9,3 mid.). Vyrazny pokles
prebytku probéhl u motorovych vozidel (—19,1 mid. korun), ostatnich dopravnich
prostfedkd (—10,9 mid., obchod se zde propadl do deficitu) a také u stroju a zafizeni
(3,5 mld.). Prohloubil se deficit obchodu s koksem a rafinovanymi ropnymi vyrobky
0 10,7 mid. korun. Pokles vyvozu vedl k prohloubeni deficitu obchodu s produkty
zemédeélstvi a myslivosti o 4,3 mid. korun. Prebytek obchodu si udrzely pocitace,
elektronické a optické pfistroje, které se v pfedchozim d&tvrtleti vymanily z tradiéniho
deficitu. Za 1. az 3. Ctvrtleti se prebytek meziro¢né zvysil o 14,7 mid. korun.

Graf €. 10 Bilance zahraniéniho obchodu* ve statistice zahraniéniho obchodu (kumulace
1. az 3. ¢tvrtleti, v mld. korun, vybrané oddily klasifikace CPA)
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Zdroj: CSU
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Z udaji CNB vyplyva, Ze prebytek b&zného uétu platebni bilance od podatku roku
dosahl 19,0 mid. korun a mezironé se zna¢né snizil. Propad je z velké &asti dan
poklesem piebytku obchodu se zboZim a sluzbami. Zvyraznil se i Cisty odliv prvotnich
ddchod. Prohloubil se totiz Cisty odliv dichodll z investic (o 14,8 mid.) a zaroven se
zmirnil Cisty pfiliv ndhrad zaméstnancdm (5,3 mid. korun). Na kapitadlovém Gétu doslo
k narlstu pfijmd o 5,1 mid. korun, pfirlistek vydaju 17,8 mid. vSak vedl k propadu salda
0 12,7 mid. korun.
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5. Ceny

Celkova cenova hladina
rostla.

Meziro€ni riist
spotfebitelskych cen se
udrzoval nad 2% hranici.
Kli¢ovy vliv mély ceny
bydleni a energii

a dopravy.

Ceny bydleni a energii
posouvalo vzharu rostouci
najemné i zdrazujici
elektfina.

Ceny bytu stale rostly
silnym tempem.

(@ 1
(7,]
cC

Meziro¢ni rast cenové hladiny (vyjadfeny deflatorem HDP) ve 3. Ctvrtleti dosahl
2,2 %. Ke zvyseni prispivaly ceny spotfebniho zbozi (nardst o 3,8 %) i kapitalové
statky (1,5 %). Do zapornych hodnot vSak spadly sménné relace obchodu se zbozim
a sluzbami (98,8 %).

Priimérna meziro¢ni dynamika indexu spotfebitelskych cen ve 3. &tvrtleti dosahla
2,4 %. Doslo tedy k malému zrychleni oproti 2. ¢tvrtleti. Primérné meziro¢ni tempo
od zacatku roku c¢inilo 2,2 %. Nejvyraznéji k ristu cen ve 3. Ctvrtleti pfispivalo
bydleni a energie (0,8 p. b.), kde pokraCovalo zrychlovani mezirocni dynamiky.
Vyrazné posilila role cen dopravy, které k celkovému narustu pfispély 0,5 p. b. Ceny
alkoholickych napojl a tabaku pfidaly k celkovému rastu 0,3 p. b. V letnim obdobi se
typicky ozivil rdst cen rekreace a kultury, které pfispély 0,2 p. b., stejné jako
stravovani a ubytovani. Naopak pfispévek cen potravin, které vyznamné ovliviiovaly
cenovou hladinu loni a v letoSnim 1. pololeti, se zredukoval na 0,1 p. b.

Graf €. 11 Ceny ve vybranych oddilech indexu spotrebitelskych cen (yly v %)
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Ceny bydleni, vody, energii a paliv ve 3. tvrtleti mezirocné vzrostly o 3,2 %. Situace
na trhu s nemovitostmi se ve vysledku promitla i do spotfebitelskych cen. Znovu tak
akceleroval meziroéni rist cen najemného zbytd (na 3,4 %) i imputovaného
najemného (4,0 %). Nejvyraznéji vSak zrychlil riist cen elektfiny a ostatnich energii
(z 1,7 % na 2,6 %). Vyrazny narast trznich cen elektfiny se totiz projevil i na uétech
domacnosti. Ceny bézné udrzby a drobnych oprav se mezirocné zvysSily 0 3,9 %.

Ceny byt si vétSinou udrzely silnou meziro€ni dynamiku, ktera vSak v porovnani
s lofiskym rokem byla mirn&jsi. Index nabidkovych cen byt v CR se ve 3. &tvrtleti
meziro¢né zvysil 0 9,5 % (v Praze o 10,7 %). Index realizovanych cen starSich bytd
v celé ekonomice meziroéné vzrostl o 9,0 %. PraZsky index rostl vyrazné pomaleji
(5,1 %). Index realizovanych cen novych bytd v Praze po mirném zpomaleni na
prelomu let 2017 a 2018 opét roste dvoucifernym tempem (16,8 %).
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Rostouci ceny ropy tlacily
vzhUru ceny dopravy.

Meziro€ni rust cen
potravin vyrazné zmirnil.

Rust spotfebitelskych cen
v EU zrychlil.

Graf ¢. 12 Ceny nemovitosti (meziro€ni zména, v %)
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Ceny dopravy ve 3. Ctvrtleti meziro€né vzrostly o 4,5 %, nejvice od pocatku roku
2017. Samotna cenova hladina se u dopravy navySila pfedevSim mezimésicnimi
narlGsty v kvétnu a Cervnu. Ve 3. Ctvrtleti index v priméru mezimési¢né klesal
0 0,4 %. Vyrazny mezirocni rozdil byl zplsoben zejména nizkou zakladnou minulého
roku, a to hlavné u cen provozu osobnich dopravnich prostfedkd. Ty ve 3. Ctvrtleti
meziroéné vzrostly o 9,3 %. Jasnym ddvodem byl pokracujici rast cen ropy.
Primérna cena za barel ropy Brent v leto$nim zafi byla nejvy$si od listopadu 201432,
Naopak zmirnilo meziro¢ni tempo rustu cen nakupl osobnich dopravnich prostfedku
(na 1,6 %). Jde o projev snahy prodat co nejvice vozu, které nespliovaly nejnové;si
emisni homologaci, jez vstoupila v platnost na zacatku zafi (v srpnu se tak ceny
mezimésicné snizily). Meziro€né klesly ceny dopravnich sluzeb o 1,8 % (zde se
projevilo zavedeni slev v dopravé pro studenty a seniory).

Meziro¢ni rdst cen potravin ve 3. Ctvrtleti klesl na 0,6 %. Projevil se vliv velmi vysoké
zdkladny minulého roku, ktery byl patrny napfi¢ téméf vSemi tfidami klasifikace
individualni spotfeby. Na nulu zpomalil meziro¢ni rist cen masa, na 3,1 % zpomalil
rdst cen miléka, syrli a vajec. Do poklesu se dostaly ceny pekarenskych vyrobku
a obilovin (0,9 %). Ceny alkoholickych napoju a tabaku také zpomalily rlst ve
3. Ctvrtleti (2,8 %). Oziveni cenového rastu, které zde tradicné souvisi s letnim
obdobim, potkalo ceny rekreaci a kultury (2,2 %). Hlavni vliv mély dovolené
s komplexnimi sluzbami, jejichz ceny se ve 3. Ctvrtleti zvySily o 9,7 %. Stabilni
mezirocni rast od zacatku roku provazi ceny stravovani a ubytovani. Ve 3. Ctvrtleti to
bylo 3,5 %.

Spotiebitelské ceny v Evropské unii se ve 3. Ctvrtleti mezirocné zvysily o 2,2 %.
Meziro&ni dynamika v Unii tak od zacatku roku zrychlovala. Vliv mély zejména ceny
dopravy, které vzhlru posouvaly rostouci ceny ropy. Nejvice vzrostla spotfebitelska

3 Podle udaji U.S. Energy Information Administration dosahla 78,89 dolaru za barel.
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Vyvoj cen primyslovych
vyrobcl stale reflektoval
zdraZeni ropy.

Rast cen vyrobcu v EU
také zrychloval.

Ceny trznich sluzeb ve
3. Ctvrtleti rostly.

¢su

cenova hladina v Rumunsku (4,6 %), Bulharsku (3,6 %) a shodné 3,5 % dosahl
meziro€ni nartst v Madarsku a Estonsku. Ve 3. Ctvrtleti nedoslo v zadné zemi EU
k poklesu, nejnizsiho prirlistku dosahly Dansko (0,7 %), Recko (0,9 %) a Irsko
(1,0 %).

Graf €. 13 Ceny hlavnich skupin primyslovych vyrobct (meziroéni zména, v %, podle
klasifikace CPA)
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Zdroj: CSU

Od pocatku roku zrychloval meziro€ni rdst cen primyslovych vyrobcl. Ve 3. étvrtleti
dosahl 3,3 %. Vyslednou dynamiku nejvyraznéji ovlivnily ceny ve zpracovatelském
pramyslu, ktery tvofi vice nez 80 % celého pramyslu v CR. Ceny zde mezirodné
vzrostly o 3,2 %. VétSinu tohoto narlstu Ize pficist cenam koksu a rafinovanych
ropnych vyrobkl. Obecné rostouci ceny nékterych surovin pak ilustroval narust cen
zakladnich kovl a kovodélnych vyrobkd o 3,8 %. Na ropu navazany chemicky
primysl rovnéz vykazal cenovy rist (7,8 %). Zmirnil se meziro€ni pokles cen
dopravnich prostfedkl (0,8 %). Vyznamné se navysilo meziro¢ni tempo ristu cen
elektfiny, plynu, pary a klimatizovaného vzduchu (2,6 %). Nejsiln€jSi meziro¢ni
navySeni cen ve 3. Ctvrtleti provazelo sekci téZba a dobyvani (9,4 %). Jde zejména
o vliv srovnavaci zakladny. Vyvoj bazického indexu ukazuje, Ze po skokovém
narlstu cen v 1. Gtvrtleti roku se Uroven vyraznéji nezvySovala.

Postupné zrychleni meziro¢niho riastu cen vyrobcl se od pocatku roku délo i ve
zbytku EU. Ceny vyrobcu se zde ve 3. ¢tvrtleti zvySily 0 4,9 %. Na zrychleni pusobilo
meziroCni zvySeni cen ropy, ve 2. a 3. Ctvrileti vyrazné zesilila i dynamika cen tézby
a dobyvani. Nejrychleji se ve 3. Ctvrtleti zvySovaly ceny vyrobcu v Belgii (9,4 %),
Dansku (9,2 %) a 0 8,5 % v Madarsku. Jedinou zemi, kde ceny vyrobcl od pocatku
roku meziro€né klesaly, je Irsko. Propad se béhem roku prohluboval a ve 3. ¢tvrtleti
dosahl -2,8 %. Jen mirné rostly ceny na Malté (1,0 % ve 3. Ctvrtleti) a ve Slovinsku
(2,2 %).

Meziro¢ni tempo rdstu cen trznich sluzeb zrychlovalo po cely lofAsky rok a od
pocatku roku 2018 se udrzovalo na konstantni hodnoté. Ve 3. &tvrtleti vSak doSlo
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Do cen rostlinné vyroby
se v nékterych pfipadech
zacCala promitat nizSi
leto$ni Uroda.

Ceny vyvozu rostly
pomaleji nez ceny
dovozu.
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k malému zpomaleni na 1,6 %. Proristové pusobily zejména ceny pozemni
a potrubni dopravy (mezirocni tempo zrychlilo na 1,6 %), pojisténi, zajisténi
a penzijniho financovani (5,4 %) a také ceny sluzeb v oblasti nemovitosti (3,1 %).
Trzni sluzby vyrazné zaviseji na pracovni sile. Mzdovy rlst se tedy promital do
mnoha oblasti. Rist cen sluzeb v oblasti zaméstnani v§ak zmirnil (z dvoucifernych
temp na 6,8 %). Vyraznéji negativni vliv na vyvoj celkového indexu mély jen ceny ve
skladovani a podpurnych sluzbach v dopravé (pokles o0 2,6 %).

Ceny zemédélskych vyrobct ve 3. Ctvrtleti opét meziro€né klesly (-2,3 %). Zatimco
u rostlinné vyroby doslo opét k mirnému meziro¢nimu rdstu o 1,1 % (ve 2. Ctvrtleti
ceny klesaly o 3,3 %), v zivocisné vyrobé se prohloubil propad na -6,1 %.
U rostlinné vyroby se projevilo zrychleni riistu cen obilovin na 6,0 %. Naopak klesaly
ceny primyslovych plodin (-3,4 %), zejména olejnin (—4,2 %). Soucasna vina
snizenych vynosu, ktera zasahla zemédélské vyrobce, se asi nejsilnéji projevila na
cenach krmnych plodin, které ve 3. Ctvrtleti mezironé vzrostly o 14,2 %. Pokles cen
Zivocisné vyroby mél z vétsi ¢asti plivod u hospodarskych zvifat (9,7 %). Zlevnila
predevSim prasata a selata (—19,4 %), ale také dribez (-2,2 %). Ceny Zivo¢iSnych
vyrobk( klesly o 3,1 %. Snizovaly se hlavné ceny miléka (—3,2 %), mirné také ceny
vajec (-0,4 %).

Ve 3. Ctvrtleti ceny vyvozu i dovozu poprvé od 2. Ctvrtleti 2017 meziro€né rostly.
Ceny vyvozu se zvysily o 1,6 %. Vyrazné se na tom podilel nariist cen mineralnich
paliv 0 22,8 %. Naopak ceny stroji a dopravnich prostfedkd klesaly o 0,3 %. | ceny
dovozu (+2,6 %) byly nejvyraznéji ovlivnény mineralnimi palivy, jejichz cena se
zvysila o 33,3 %. K obnoveni cenového rlstu pfispélo i oslabeni kurzového vlivu.
Sménné relace ve 3. Ctvrtleti dosahly 99,0 %. Zapornych sménnych relaci doséahl
obchod s mineralnimi palivy (92,1 %). Naopak kladné sménné relace mél obchod se
surovymi materialy (104,5 %).

Graf €. 14 Deflatory (o€iSténo o sezonni a kalendarni vlivy, meziroéné v %)
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6. Trh prace

Rast zaméstnanosti

i pokles nezaméstnanosti
se v mezikvartalnim
vyjadfeni ve 3. Ctvrtleti
zastavily.

Role nedostatku pracovni
sily jako bariéry rdstu
podnikd nadale silila,
nejvice ve stavebnictvi.

Podniky v pribéhu roku
postupné ¢aste¢né
korigovaly sva vysoka
ocekavani smérem ke
stfidméjsimu rastu
zameéstnanosti.

Nékteré relevantni ukazatele naznaCovaly, Ze tuzemsky trh prace se v prvni poloviné
roku 2018 patrné dotkl svého vrcholu. Zatimco v 1. i 2. &tvrtleti pocet pracovnik(®
v ekonomice mezictvrtletné rostl o 0,6 %, ve 3. Ctvrtleti jiz stagnoval. V letnim obdobi
se rovnéz zastavil pokles sezénné ocisténé obecné miry nezaméstnanosti. Tento vyvoj
byl zvelké Casti ovlivnén vy€erpanim snadno dosazitelnych rezerv disponibilni
pracovni sily, resp. nasatim drtivé vétSiny praceschopnych lidi z fad nezaméstnanych
na pracovni trh. Z ¢asti mohl souviset také se zpomalenim v EU®®.

Prestoze celkovy pocet pracovniki dosahl ve 2. i 3. Ctvrtleti 5,43 mil. osob a byl nejvyssi
v historii samostatné CR, silné napéti na trhu prace dale pretrvavalo. Podil podnik
pocitujicich sou¢asny nedostatek volné pracovni sily jako bariéru svého rustu se ve
vSech hlavnich odvétvich ekonomiky zvySoval adosahl historickych maxim. To se
nejcitelnéji projevovalo ve stavebnictvi, kde vyrazné letoSni oziveni poptavky po pracovni
sile souviselo se silicimi vefejnymi i soukromymi investicemi. Na pocCatku 4. Ctvrtleti 2018
povazovalo nedostatek pracovni sily za bariéru ristu jiz 40 % stavebnich podnikd (o rok
drive 22 %). V pramyslu Cinil letos obdobny podil 45 %, ve vybranych sluzbach® 19 %.
Zejména pramyslové podniky problému nedostatku pracovnik(l do jisté miry uz pfivykly
roku) a vice se zamé&fily na zvySovani produktivity prace (mj. i formou investic do ICT).
Situaci tuzemského pramyslu navic ovliviuji i mirné se zhorSujici vyhlidky
hospodarského rstu globalni i evropské ekonomiky spojené mj. i s nar(istajicim napétim
v transatlantickych obchodnich vztazich. Kratkodoba ocekavani vyvoje zaméstnanosti ve
vétsiné hlavnich odvétvi ekonomiky CR byla na vrcholu na pogatku leto$niho roku, od té
doby se snizuji (s vyjimkou stavebnictvi, kde nadale narUstaji).

Graf €. 15 Pocet zaméstnanych ve vybranych odvétvich a celkovy pocet
zaméstnanc (dle narodnich Uéth, sezénné ocisténo, mezirocné v %)
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¢ Informaéni a komunikaéni ginnosti

Zdroj: CSU (narodni téty)

34 Pokud neni uvedeno jinak, jsou v této kapitole Uidaje o zaméstnanosti uvedeny v pojeti narodnich Gétd v ogisténi o sezonni vlivy.

3 Poget zaméstnanych se ve 3. &tvrileti 2018 ve srovnani s prede$lym kvartalem v EU navys$il o 0,2 %. Jednalo se o nejslabsi
mezictvrtletni tempo od konce roku 2014. Podobné tendence byly patrné i v uskupeni eurozény.
36 Mimo obchod a vefejné sluzby (vefejna sprava, obrana, Skolstvi, zdravotnictvi, kultura).
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K meziro¢nimu ristu poctu
pracovnik( pfispéli jen
zameéstnanci. Z pohledu
odvétvi byl klicovy
pFispévek sektoru sluzeb.

Mira zaméstnanosti rostla
nadale sviznéji u zen.

Pokles obecné miry
nezaméstnanosti se
v prabéhu roku 2018
prakticky zastavil.

Zameéstnanost se mezirocné nadale zvySovala, tempo jejiho ristu ale slablo (v 1. pololeti
+1,8 %, ve 3. Ctvrtleti jen +1,2 %, coz bylo nejméné od konce roku 2014). Na rozdil od
lofiského roku byl letosni rlist zaméstnanosti v ekonomice tazen témér vyhradné lidmi
v zaméstnaneckém postaveni. PoCet sebezaméstnanych fakticky stagnoval, kdyz rdst
v pramyslu, obchodu a voblasti nemovitosti byl kompenzovan ubytky v ostatnich
odvétvich. Kristu celkové zaméstnanosti pfispély skoro ze tfi étvrtin sluzby, kde se
dafilo informaénim a komunikacnim c&innostem (+4,5 %) i odvétvim s dominanci
vefejného sektoru (+2,5 %). Ve vyrazné ozivajicim stavebnictvi zaméstnanost nadale
nerostla, v kategorii zaméstnancl se zde ale viekla redukce zaméstnanosti jiz zastavila
(ve 3. Ctvrtleti Cinil mezirocni rast 0,2 %, mezictvrtletni dokonce 0,8 %).

Mira zaméstnanosti lidi ve véku 15 az 64 let ve 3. Ctvrileti vystoupala na 75,0 %.
Meziro¢né posilla o 0,9 p. b. Podobné jako v pfedeSlych Ctvrtletich se dynamicté;i
zvySovala u zen, coz z€asti souviselo s rychlejSim zvySovanim ddchodového véku. Mira
zaméstnanosti v Cesku byla ve srovnani s EU 0 6 p. b. vy$si.

Graf ¢. 16 Obecna mira nezaméstnanosti muzui a zen, podil vybr. skupin osob
na vSech nezaméstnanych (v %) a ekonomicky neaktivni chtéjici pracovat (v tis.)*
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Poznamka: vSechny udaje tykajici se nezaméstnanosti jsou sezénné ocistény.

*Jde o osoby, které nepracuji, aktivné praci nehledaji (a nesplfiuji tak podminky ILO pro nezaméstnané), ale pfitom
uvadeéji, ze by chtély pracovat. Zdroj: CSU (VSPS - vybérové Setfeni pracovnich sil)
Trend poklesu obecné miry nezaméstnanosti, ktery ve vyrazné nezménéném tempu
trval celé &tyfi roky, se s pfichodem roku 2018 prakticky zastavil. Sezénné ocisténa
mira nezaméstnanosti osob ve véku 15 az 64 let dosahovala v zafi u muzd 1,9 %,
u Zen 2,6 % (na sklonku roku 2017 ginily obdobné podily 2,0 %, resp. 2,9 %). Ze dalsi
pokles nezaméstnanosti narazi na své limity, dokresluji i Udaje o poétu registrovanych
uchazedli o praci vevidenci ufad(l prace (UP)¥. K meziroéni redukci poétu
nezaméstnanych (dle VSPS) i ve 3. &tvrtleti z tretiny prispé&li lidé, ktefi byli bez prace déle

37 Zatimco na konci dubna 2018 ¢inil dle sezénné neodisténych Gdaju podil registrovanych uchazeéli o praci na obyvatelstvu ve véku 15
az 64 let 3,2 %, na konci zafi 3,0 %. Ve stejném obdobi roku 2017 ale tento podil klesl ze 4,4 % na 3,8 %. Pocet uchazecd v evidenci
UP neni zcela srovnatelny s etnosti nezaméstnanych dle vysledk( vybérového Setfeni pracovnich sil. Uchazesi v evidenci UP mohou
zahrnovat i osoby pracujici (legalné — vykovavajici tzv. nekolidujici zaméstnani malého rozsahu, popf. i osoby pohybujici se v zéné
Sedé ekonomiky) ¢i osoby, které nemohou do zaméstnani okamzité nastoupit (napf. u¢astnici rekvalifikacnich kurz(, osoby na matefské
¢i rodiCovské dovolené, osoby docasné prace neschopné).
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Pocet pracovnich mist
v nabidce UP
mezimeésicné rostl jiz
témér dva roky. Nova
mista se stale Casté;ji
koncentrovala do méné
kvalifikovanych
manualnich €innosti.

Pfevis volnych mist nad
uchazedi hlasily na konci
zali jiz tfi pétiny okresu.

Nezaméstnanost dale

klesala nap¥i¢ témér vSemi

staty EU. Cesko si udrzelo

urovni nezaméstnanosti.

Mzdovy rust se v pribéhu
roku 2018 stabilizoval na
vysoké urovni.

nez rok. Podil téchto osob na celkovém poétu nezaméstnanych se snizil na 28,5 %%,
tedy na uroveni niZsi nez ve tfech ¢tvrtinach zemi EU.

Poptavka po pracovnicich zlistava v tuzemské ekonomice nadale silna. Pocet volnych
pracovnich pozic v nabidce UP rostl (navzdory sezénnim viivim) nepretrzité jiz
22 mésicli vadé. Na konci zafi 2018 vysplhal na rekordnich 316 tis. mist. Udaje
z poslednich mésict ale naznacovaly, Ze tempo pfirdstku volnych mist oslabuje.
Priristek volnych mist byl zpohledu kvalifikaénich narok( i regiond znacné
nerovnomérny. Na mezirocnim pfirdstku mist se 85 % podilely pozice s velmi nizkymi
deklarovanymi kvalifikacnimi naroky (maximalné zakladni vzdélani), z pohledu odvétvi
pfibyla nejvice mista vpramyslu (20,5 tis.), ve stavebnictvi (10,0 tis.) a v odvétvi
administrativnich a podplrnych ¢innosti, které zahrnuje i agenturni pracovniky (8,3 tis.).
Naproti tomu nabidka mist pro osoby s maturitnim ¢i vySSim vzdélanim vzrostla jen
0 5,8 tis. Prohloubila se tak disproporce mezi skladbou nabizenych mist a registrovanymi
uchazedi o praci.

Na konci zafi pfipadalo na jedno volné misto 0,7 uchazece, pocet volnych mist zacal
pritom pfevySovat Cetnost uchazecl od letoSniho dubna. Obdobna situace panovala na
konci zafi ve trech pétinach okresti CR. Na krajské Grovni byl mirny previs uchazedi
registrovan pouze na Ustecku (1,8) a Moravskoslezsku (2,2). Obdobné relace z hlediska
kvalifikaCnich tfid dokladaji, ze problém podniki s nalezenim kvalifikované
i nekvalifikované manualni pracovni sily se nadale vyostfoval. V kategorii obsluha strojl
a zafizeni pfipadalo na volné misto 0,2 uchazeCe, u pomocnych a nekvalifikovanych
pracovnik 0,8. Nedostatek volnych pracovnikl se ale projevoval i u nékterych vysoce
kvalifikovanych profesi (v kategorii specialisté pfipadalo na voIné misto 0,8 uchazece).

Obecna mira nezaméstnanosti klesala stabilnim tempem i v EU. Na konci zafi 2018
¢inila (dle sezénné ocisténych udaji) 6,7 %, v zemich platicich eurem pak 8,1 %.
Meziro&né se v obou t&chto uskupenich snizila 0 0,8 p. b. Cesko si i nadale drzelo pozici

iz8i nezaméstnanosti, nasledované Némeckem (3,4 %). Nizkou
nezameéstnanost (pod 4 %) vykazovaly i Polsko, Madarsko, Nizozemsko a Malta. Mira
nezaméstnanosti se mezirotné snizila ve vSech statech Unie (kromé Estonska).
V nékterych statech (Francie, zemé jizniho kfidla eurozény) byl vSak pokles navzdory
vysoké lonské zakladné stale relativné pomaly. | proto se drZela nezaméstnanost
v eurozoné o témér 1 p. b. nad drovni lokalniho mimina (z vrcholu konjunktury minulé
dekady), zatimco v celé EU tuto uroveri jiz ve 2. letoSnim C&tvrtleti pfekonala.

V 1. az 3. Ctvrtleti 2018 vzrostla dle podnikovych statistik primérna hruba nominaini
mzda v narodnim hospodarstvi o 8,6 %, a mirné tak prekonala tempa z konjunkturnich
let 2007 a 2008. V prabehu letoSniho roku jiz ristové tempo mezd stagnovalo. Vysoky
mzdovy rust byl vysledkem predevsim pretrvavaijici silné poptavky po pracovnicich, ktera
pfi praktickém vy&erpani volnych pracovnich sil vtuzemsku nemohla byt adekvatné
uspokojena. Dalezitou roli hrala také hospodarska politika statu, jez se projevovala jak
vyznamnym posilovanim rozpoctovych prostfedkll na mzdy zaméstnancll ve vefejném
sektoru, tak i pravidelnym navySovanim minimalni mzdy (s dopadem i na vySi zarucené
mzdy) tlumicim rast mzdové diferenciace. Silny trzni tlak na rdst mezd doprovazeny
letoSnim zpomalenim vykonu ekonomiky vyustil ve snizeni miry zisku v podnikové sféfe.
Mzdova dynamika vyrazné pievySovala vyvoj produktivity prace. Zatimco v pfedchozich
tfech letech byl typickym rysem vyvoje silny rast pramérnych vydélkd v odvétvich s velmi
nizkou mzdovou urovni, letos se jako vyznamnéjSi ukazala silna mzdova dynamika
mezd v odvétvich s dominanci vefejnych instituci.

3 Niz&iho podilu bylo v historii samostatné CR dosaZeno jen v letech recese 1997 a 2009, kdy fady nezaméstnanych vyrazné posilili
Cerstvé propusténi pracovnici.
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Mzdovy rdst akceleroval
ve vSech odvétvich

s dominanci vefejnych
instituci. Dafilo se

i éinnostem v oblasti
nemovitosti.

Ve finanénim sektoru dale
pretrvaval relativné slabsi
mzdovy rust.

Objem vyplacenych mezd
v téZbé a dobyvani poprvé
po péti letech vzrostl.

Mzdova diferenciace se
dale snizovala. Kupni sila
mezd vzrostla

o rekordnich 6,3 %.
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Graf €. 17 Primeérna hruba mési¢ni mzda, rozpéti jejiho tempa mezi odvétvimi*,
mzdovy median (mezirocné, v %) a produktivita prace**
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Medianova mzda (nominalné) ¢ Produktivita prace v NH (realné)**
Pramérna nominal.mzda v odvétvi: max.* = Primérna nominal.mzda v odvétvi: min.*

*Odvétvi s relativné nejvy$sim, resp. nejniz§im meziro¢nim tempem pramérné mzdy. Na prelomu let 2012 a 2013, resp.
2013 a 2014 nebyla vzhledem k nestandardnimu pribé&hu zahrnuta odvétvi energetiky a penéznictvi a pojistovnictvi.
**Podil sezénné neocisténého HDP a zaméstnanosti (v pojeti narodnich G¢ta). Zdroj: CSU

Za ftfi letosni Ctvrtleti se pramérné vydélky relativné nejvice mezirocné navysSovaly ve
vzdélavani (+12,7 %, o rok dfive o 4,9 %). Pfesto vySe mezd vtomto odvétvi i ve
3. Ctvrtleti za urovni narodniho hospodarstvi stale mirné zaostavala. Jen nepatrné
slabSim tempem si letos polepsili i zaméstnanci v kulturnich, zabavnich a rekreacnich
¢innostech, o bezmala osminu rostly primérné vydélky v odvétvi vefejné spravy, obrany
a socialniho zabezpeceni, resp. ve zdravotni a socialni péci. Z ostatnich sluZzeb vykazaly
letos pfi svizném rlstu zaméstnanosti nejvySSi tempo mzdy v Cinnostech v oblasti
nemovitosti (+8,9 %), jejich vySe v3ak stale za urovni celé ekonomiky o téméf osminu
zaostavala. To dale platilo hlavné pro vydélky v ubytovani, stravovani a pohostinstvi
(dosahovaly jen tfetiny toho, co v odvétvich s nejvy$Si mzdovou urovni). Rist vydélka
zde stale vyznamné stimulovala rostouci vySe minimalni mzdy, i tak Cinil za tfi Ctvrtleti
Jen‘ 7,5 % a poprvé po tfech letech byl slabSi nez v celé ekonomice. Nejvyssi urovern
primérnych hrubych mésiCnich vydélka si udrzeli zaméstnanci v informacnich
a komunikacnich ¢innostech, jakoz i v penéznictvi a pojistovnictvi (za tfi Ctvrtleti shodné
mirné pres 55 tis. korun). Ve financnim sektoru ale pfi slabém navySovani zaméstnanosti
z(stalo tempo rastu vydélku jiz ¢tvrtym rokem v fadé pod urovni celé ekonomiky. Ve
zpracovatelském primyslu riist primérnych mezd letos zrychlil jen mirmé (na 7,6 %,
o rok dfive 6,6 %), poprvé za poslednich sedm let zde navic objem vyplacenych mezd
zaostal za tempem v celé ekonomice. Ten naopak v nejmensi odvétvové sekci — t&zbé
adobyvani — poprvé po péti letech vzrostl (vyhradné zasluhou vysokého tempa
pramérnych mezd 8,6 %, nebot zaméstnancu meziro€né o 4,2 % ubylo).

Mzdova diferenciace mezi odvétvimi &i regiony se dale mirné snizovala. Medianova
mzda se ve 3. Ctvrtleti meziro¢né zvysila 0 9,8 %, u zen dokonce 0 11,5 % (i v souvislosti
se sviznym rustem vydélkl ve vzdélavani). Predstih ristu medianové mzdy nad tempem
primérné mzdy pretrvava s drobnymi vykyvy jiz tfi roky. Pozitivni také bylo, ze tempo
rUstu kupni sily mezd se oproti lorisku téméf zdvojnasobilo. Navzdory mirné silici inflaci
Cinilo v 1. az 3. Ctvrtleti 6,3 % (nejvice ve srovnatelné Casové fadé od roku 2000).
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7. Ménové podminky

Rast ménovépolitickych
sazeb ve 3. Ctvrtleti
pokracoval.

Rostly i vynosy na
kratkodobych

a stfednédobych
dluhopisech. U téch

s dlouhodobou splatnosti
vSak uroky stagnovaly.

U vkladii s dohodnutou
splatnosti urokové sazby
pomalu rostou.

Zdrazily se Uvéry pro
domacnosti i podniky.

Vzhledem k celkovym ekonomickym podminkam (zrychleni inflace, tlak na trhu prace
atd.) se CNB rozhodla pro dal$i zvy$eni mé&novépolitickych sazeb. Ve 3. &tvrtleti doslo
dokonce k vicenasobnému navySeni. Dvoutydenni repo sazba byla navySena na
1,25 % v srpnu a dale na 1,50 % ke konci zafi (dopad tohoto posunu v3ak spada do
4. kvartalu). ZvySena byla i diskontni sazba (na 0,25 % a dale na 0,50 %) i lombardni
sazba (na 2,25 % a 2,50 %). Vyvoj ménovych podminek v3ak byl ovlivnén i zménou
sazeb, ktera probéhla na konci ¢ervna. Kurz koruny viéi euru zacal CEtvrtleti nad
hranici 26 korun, ale mél tendence k posileni. Nejsilngjsi byl v druhé poloviné zafi, kdy
dosahl 25,43 korun za euro. Na konci zafi se vSak trend obratil a v posledni zafijovy
pracovni den dosahl kurz 25,72 korun za euro. Kurz vici dolaru byl vice volatilni.
V Cervenci se kurz drzel mezi 22,40 a 21,80 korunami za dolar. Do poloviny srpna
ména oslabila az na 22,71 korun za dolar. Nasledné vSak posilovala a 20. zafi dosahl
kurz 21,71 korun. Do konce zafi pak ména mirné oslabila na 21,97 korun za dolar.

Primym disledkem zvySeni ménovépolitickych sazeb je rlst urokovych sazeb na
mezibankovnim trhu. Tfimési¢ni PRIBOR se béhem 3. &tvrtleti neustale posouval
vzhuru. Jeho primérna hodnota v ervenci reagovala na ¢ervnovy posun repo sazby
a dosahla 1,18 %. V srpnu pramér dosahoval 1,45 % a v zafi 1,54 %. Uginek
zarijového rozhodnuti bankovni rady se pak prenesl do Fijnového vyvoje. Sazby na
Ceskych statnich dluhopisech se béhem roku posouvaly nahoru. V samotném 3.
Ctvrtleti se zvySovaly jen vynosy na dluhopisech se splatnosti do 2 (+0,45 p. b.)a 5
let (+0,29 p. b.). Dluhopisy s dlouhodobou splatnosti se od €ervna drzely na stejné
urovni vynosu (2,14 %).

Urokové sazby na b&Znych udtech domécnosti nadéle setrvavaly na technické nule
(0,05 %). Ve 3. ctvrtleti vS8ak doSlo k vyraznéj§imu narGstu sazeb na vkladech
s dohodnutou splatnosti (narGst o 0,30 p. b. na 1,05 %). U nefinan¢nich podnikli se
mirné zvysSily prGmérné vynosy na béznych uctech, hranici 0,1 % vSak neprekonaly.
Vklady s dohodnutou splatnosti pro nefinanéni podniky zacinaji opét predstavovat
lakavéjsi alternativu pro ukladani financnich prostfedkd. Primérna uUrokova sazba se
u nich ve 3. Ctvrtleti zdvojnasobila a posunula na 0,95 %. Pohled na strukturu penézni
zasoby pak ukazuje, ze zatimco narUst prostfedk(l ve formé& béznych vkladl a hotovosti
byl jen mirny, vklady s dohodnutou splatnosti si udrzely dvouciferné meziro€ni tempo
ristu. Od pocatku letoSniho roku jich pfibylo 0 63,2 mid. korun (39,7 %).

Urokové sazby na UGvérech na spotiebu pro domacnosti v pfedchozich letech
vyrazné klesaly, tento pohyb se v8ak v poloviné letoSniho roku zastavil a uroceni se
posunulo mirné vzharu. Primérna hodnota k 30. 9. 2018 tak cinila 8,53 %.
Pokrac¢oval postupny rist sazeb na Uvérech na bydleni, ktery trva jiz od pocatku
roku 2017. Ke konci 3. &tvrtleti dosahovala celkova priimérna sazba 2,7 %. Urokové
sazby uvérl pro nefinan¢ni podniky se v pfedchozich &tvrtletich posouvaly vzharu
pomérné pomalu, ve 3. Ctvrtleti vSak dosSlo k vétSimu narUstu. NejvyraznéjSi narist
zaznamenaly uvéry nad 30 mil. korun, u nichz se sazby v minulém obdobi drzely
nejnize ze vSech sledovanych kategorii. Zatimco k 30. 6. byla primérna sazba
2,25 %, ke konci zafi to bylo 2,92 %. Naopak uvéry do 7,5 mil. korun, které jsou
tradicné uroceny nejvyssi sazbou (3,87 % k 30. 9.), se oproti pfedchozimu Ctvrtleti
zdrazily nejméné (+0,20 p. b.).

39 Kurzy devizového trhu vyhlasované CNB v pracovnich dnech. Neni-li uvedeno jinak, jsou veskeré tdaje prevzaty z databaze ARAD

Ceské narodni banky.
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Objem spotiebnich avért
rostl rychleji nez loni.

U hypoték rostl objem,
pocet novych smluv
meziro¢né mirné vzrostl.

Podniky se stale orientuji
na uvery v cizi méné.
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Zajem domacnosti o uvérové financovani neutuchal ani ve 3. Ctvrileti 2018.
Mezirocni dynamika objemu Gvérd na spotfebu ve druhé poloviné roku 2017 mirné
zpomalila, ve 3. Ctvrtleti 2018 vSak prekonala 9 %. Objem uvér( na spotfebu
poskytnutych doméacnostem k 30. zafi dosahl 212,3 mld. korun a zvysil se
meziro¢né o 17,8 mid. (9,1 %). Stale silné rostl objem uvéri poskytnutych na
bydleni. Objem hypote¢nich uvérd poskytnutych domacnostem ke konci zafi Cinil
1 103,3 mid. korun a meziro¢né se zvysil 0 89,8 mld. Mirné (asi o 600) se meziro¢né
zvySil po€et novych hypotecnich smluv, ktery klesal od 2. tvrtleti 2017. S ¢asovym
odstupem je patrny zlom ve vyvoji spotfebitelskych avérd na nemovitosti. Jejich vySe
silné rostla (dvoucifernym meziroénim tempem) v letech 2015 i 2016, ve 2. pololeti
2017 vsak doSlo k nahlému dtlumu rdstu. Stagnace pokracovala i v dalSim obdobi.
Rovnéz u preklenovacich uvérl ze stavebniho spofeni je zfejmé, Ze ve 2. pololeti
2016 se poptavka po nich prudce zvySila, pravdépodobné ve snaze vyuZit volng&jSich
podminek pro poskytovani hypoték, a nasledné rust opét zvolnil. Kumulaci uvéra na
bydleni se snazila zabranit CNB svymi doporugenimi.

Uvéry a pohledavky za nefinanéni podniky ukazuiji, Ze poptavka po Gvérech v cizi
méng, kterou stimuloval poc&atek intervenci, neutichla ani po jejich ukonceni. Ke
konci 3. Ctvrtleti vzrostl podil téchto uvértd a pohledavek na 30,9 %. Nejvyssi podil
mély uvéry v cizi méné u pohledavek se splatnosti mezi 1 a 5 lety, rust vSak probihal
u vSech kategorii. Celkem (v korunach i cizi méneé) vzrostl ve 3. Ctvrtleti objem aveérd
a pohledavek u nefinan¢nich podnikd mezironé o 5,4 % (56,7 mid. korun). Podniky
vyuzivaly zejména Uvéry s delSi splatnosti. ZvySoval se objem uvérl poskytnutych
podnikim ve zpracovatelském priimyslu (+19,8 mlid. korun, 7,5 %), vyrazné oziveni
se projevilo u stavebnictvi (+7,0 mld. korun, 15,3 %). Konjunktura se projevuje
zvysenou investi¢ni aktivitou v dopravé a skladovani, coz je provazano i s narlistem
uvérového financovani (+7,5 mid. korun, 15,6 %). Naopak pokraCovala redukce
objemu uveérud v sekci téZba a dobyvani (-8,5 mid. korun, —46,0 %).

Graf ¢. 18 Trzni urokové sazby (v %)
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8. Statni rozpocet

Statni rozpocet dosahl
prebytku jiz tfetim rokem
v fadé.

Vyrazny rast pfijma SR
nad uroven rozpoctovych
ocekavani byl zpGsoben
zejména dobihajicimi
platbami z rozpoctu EU.

Celostatni dariové
inkaso vzrostlo 0 8,4 %,
nejrychleji v sou¢asném
konjunkturnim obdobi.

Za tfi Ctvrtleti roku 2018 dosahlo saldo statniho rozpoétu (SR)* +16,8 mid. korun,
v pfebytku skoncilo béhem tohoto obdobi roku jiz potfeti v fadé. Letodni saldo zaroveri
pfedstavovalo tfeti nejlepsi vysledek po roce 2007. Na hospodareni statu mél i pres
naznaky zpomalovani stale klicovy vliv ekonomicky rast. Vyraznéji pusobilo i oziveni
investic (nejen na evropské, ale i narodni projekty). V mezironim srovnani se
projevoval efekt nepravidelného ¢erpani prostfedk(l z evropskych fondu, byt v mensim
rozsahu nez v predeslych letech*'. Saldo SR, jez pfedstavuje dominantni poloZzku
deficitu &i pfebytku hospodareni sektoru viadnich instituci, €italo v relaci k nominalnimu
HDP za prvni tfi letosni Ctvrtleti +0,4 %.

Celkové pfijmy SR se za ffi Ctvrtleti mezironé navysily o 8,9 %, bezmala trojnasobnym
tempem oproti celoroénimu rozpocétovému ocekavani. Zatimco dynamika danovych
pfijma (bez pojistného na socialni zabezpeceni — SZ) témto ofekavanim v zasadé
odpovidala, u nedanovych a ostatnich pfijma byla celoroéni oekavana vySe dosazena
jiz béhem Cervence. Staly za tim pfedevSim dobihajici zavérecné platby vztahujici se
k jiz skon€enému programovému obdobi 2007 az 2013 (ve vySi 20,7 mid. korun),
zCasti krustu pfispélo i oziveni Cerpani v pfedchozich mésicich navazané na
soucasné programové obdobi (vliv 4,3 mid.). Rozpoctova oCekavani vyraznéji predcilo
také tempo vybéru pojistného na SZ (0 3,7 p. b.).

Graf ¢. 19 Celostatni inkasa vybranych dainovych pFijma (meziroéné v %)
a saldo statniho rozpoctu (v mid. korun) v ramci 1. az 3. ctvrtleti
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| pfes posileni vyznamu evropskych zdroju si kli€ovy vliv na rast vSech pfijma SR nadale
udrzuji danové pfijmy, jez vypovidaji o kondici ekonomiky i efektivité vybéru dani.
Celkové danové pfijmy SR vzrostly za tfi Ctvrtleti mezirocné o 7,0 % (bez zahrnuti
pojistného na SZ o0 4,8 %). Vzhledem ke zméné rozpoctového ur€eni dani, jez od ledna

40 Pokud neni uvedeno jinak, vychazeji vSechny udaje tykajici se statniho rozpoctu z dat Ministerstva financi o pokladnim pInéni.
41 Dle propoé¢td MF CR dosahlo saldo SR ocisténé na pfijmové i vydajové strané o prostiedky na programy z rozpo¢tu EU a Finanénich
mechanism( (EHP a Norské fondy, Program Svycarsko-Ceské spoluprace) v 1. az 3. ¢tvrtleti 2018 —5,2 mld. korun (o rok dfive +0,9 mld.).
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Tempo vybéru DPH za
lofiskym vyvojem

i letodnim rozpoctovym
ocekavanim zaostalo.

Rust inkasa spotfebnich
dani oproti tempu

z lofiského roku zmirnil.
Pozitivné se projevil viiv
vyssich vykon( v doprave,
jakoz i rGst sazeb dané

u tabakovych vyrobka.

Vybér dané z pfijmu
fyzickych osob ze zavislé
¢innosti nadale posiloval

a dokladal vyborné
postaveni zaméstnancu na
pracovnim trhu. Naopak
dariové pfijmy plynouci

s podnikatelské Cinnosti
pokracovaly ve stagnaci.

Tempo celkovych vydaju
SR se meziro¢né
zdvojnasobilo a dosahlo
desetiletého maxima.

2018 presmérovala dalsi ¢ast celkového inkasa (u DPH) mistnim rozpoctim na ukor SR,
vypovida o skutecné dynamice vybéru dani Iépe jeho celostatni tempo. Dle né&j vzrostlo
za tfi Ctvrtleti celkové darové inkaso o 8,4 %, nejrychlejSim tempem v souCasném
konjunkturnim obdobi. K meziro€nimu rdstu nejvice pfispély vyssi vybér pojistného na
SZ (+35,5 mid. korun), DPH (+20,2 mid.) a dan z pfijm0 fyzickych osob (+19,8 mid.).

Meziro¢ni rast celostatniho vybéru vahové dominantni dané — DPH — €inil za tfi Ctvrtleti
7.4 %. Zaostal tak nejen za lofiskym vyvojem, ale i za celoro¢nim tempem ocekavanym
letos dle schvaleného rozpoctu (9,0 %). Dynamika vybéru DPH se stale vyraznéji
sblizovala s vyvojem vydaji na kone¢nou spotfebu domacnosti €i viady (ty oproti prvnim
tfem Ctvrtletim lofského roku vzrostly nominainé o 6,3 %, resp. 10,4 %).

Z inkasa vSech druh spotfebni dané ziskal SR za ffi Ctvrtleti mezirocné o 1,5 % vice (ve
stejném obdobi loriského roku bylo tempo dvojnasobné)*?. Mirny riist letos zaznamenaly
vSechny hlavni druhy dané. Vybér vahové nejvyznamnéjSi skupiny — dané z mineralnich
oleju — se navysil o 1,6 %. Vliv pozitivniho dopadu hospodarského riistu na osobni
i nakladni dopravu tak prevysil negativni efekt spojeny s administrativnimi a cenovymi
vlivy*3. K rozpoctové oGekavanému mirnému vypadku pfijmi u dané z tabakovych
vyrobku letos zatim nedoslo, nebot inkaso vzrostlo o 0,7 %. Dopad pfijeti protikufackého
zakona (platného od €ervna 2017) v podob& omezeni spotfeby cigaret, popf. pfesunu
spotfeby k alternativnim produktim (napf. elektronickym cigaretam) se tak prozatim
ukdzal jako rozpoltové méné vyznamny neZli vliv opétovného navySeni sazeb
u tabakovych vyrobku (platného od ledna 2018). Z ostatnich vahové spiSe okrajovych
kategorii spotfebni dané vzrostlo inkaso dané z lihu (o 6 %, resp. 0,3 mid. korun), u dané
Z piva meziro¢né stagnovalo.

K ristu vybéru pfimych dani nejvice pfispélo inkaso dané z pfijmu fyzickych osob
(DPFO) ze zavislé Cinnosti. Jeho meziroéni tempo sililo jiz tfetim rokem v fadé, kdyz
dosahlo rekordnich 15,1 %. Vinkasu se pozitivné projevil dopad rekordniho poctu
pracujicich i akcelerujici pramérné mzdy (vlivem trznich faktorG i navySovani minimalni
mzdy), v opacném sméru pak puUsobila darfiova politika statu (zvySena podpora rodin
s détmi). Inkaso DPFO ze samostatné vydélecné cinnosti zlistalo na konci pololeti
kladné jiz tfetim rokem v fadé (letos +3,8 mid. korun). Jeho vySe se v poslednich tfech
letech ale vyrazné neménila**. Navzdory dlouhodobéjsimu ristu ekonomiky i mirnému
rozSifovani poctu podnikajicich osob zatim zlstava vybér této dané za rozpoctovym
oCekavanim. Pfiznivé se naopak vyvijelo inkaso DPFO z kapitalovych vynosu
(vybirané srazkou), jez za ftfi Ctvrtleti vzrostlo o 13,2 %, nejvy$Sim tempem za
posledni Ctyfi roky.

Celkové vydaje SR stouply za tfi Ctvrtleti mezirocné o 9,2 %, jejich tempo se ve srovnani
se stejnym obdobim lofiského roku zdvojnasobilo a zaroveri dosahlo desetiletého
maxima. Zatimco v pfedchozich dvou letech pfispivaly k jejich ristu jen bézné vydaje,
letos se bezmala C¢tvrtinou podilely rovnéZz kapitdlové vydaje. Za ffi Ctvrtleti
Lproinvestoval® SR 60,9 mid. korun, meziro¢né o témér polovinu vice. Pfesto zUstavala
na konci zafi vy3e plnéni investic pod dvéma tretinami celorotné rozpodétované castky*S.

42 Zvolnéni meziroéniho tempa ilustruji i data CSU. Ve vahové dominantni kategorii — motorova nafta — klesla spotfeba od ledna do
srpna 2018 o0 0,2 %, ve stejném obdobi roku 2017 rostla 0 4,0 %. NizSi tempa vykazala letos i spotfeba motorového benzinu (-2,2 %
oproti +0,7 %) i leteckého petroleje (+9,3 %, resp. +15,7 %).

43 Jde hlavné o tzv. zelenou naftu umozniujici vraceni této dané subjektiim pusobicim v oblasti Zivogisné prvovyroby. Tento odpocet se
v letoSnim roce (na rozdil od loriska) projevuje jiz v pIné vySi. Na spotfebu benzinu a motorové nafty mohly mit z€asti negativni vliv
i rostouci ceny. Zatimco v prvni poloviné roku 2017 spotfebitelské ceny PHM klesaly (a ve 3. tvrtleti spiSe stagnovaly), letos tomu bylo
naopak. Primérna cena motorové nafty na konci zafi 2018 byla, podobné jako u benzinu Natural 95, nejvyssi od prosince 2014.

44 Vzhledem k relativné nizkému objemu této dané je jeji meziroéni srovnani velmi citlivé na zmény v moZnostech dafiovych odpotta (slevy na
druhého z manzell a dafiového zvyhodnéni na déti).

4 Investi¢ni aktivita statu dale zrychlovala i na pocatku 4. ¢tvrtleti 2018. Za deset mésicl roku se objem investic pfiblizil 80 mid. korun

a dosahl jiz 86 % celoro¢né rozpoctované castky.
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Vyvoj ekonomiky Ceské republiky

Ke zrychleni investi¢ni
aktivity statu pfispély ve

3. Ctvrtleti i vySSi vydaje na
vyhradné narodni projekty.

K navyseni béznych
vydajl pfispély nejvice
transfery tzemnim
rozpoctam.

Tempo rdstu vydaji na
socialni davky se
zvySovalo jiz tfetim rokem
v fadé. Letos k tomu
prispély hlavné
neduichodové davky.

Zatimco v prvni poloviné roku byl rist investic tazen ozZivenim Cerpani prostredki
z evropskych fondu, ve 3. ¢tvrtleti vyraznéji pfispély i vy$Si vydaje na vyhradné narodni
projekty (bez vztahu k EU)*. Na celkovych vydajich SR se investice za tfi leto3ni Gtvrtleti

Graf €. 20 Vybrané vydaje statniho rozpoétu v ramci 1. az 3. étvrtleti (v mid. korun)
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Podpora v nezaméstnanosti Statni socialni podpora*
Davky nemocenského pojisténi Davky socialni péce**
Neinvesti¢ni nakupy a souvis.vydaje*** Statni dluh (Cisté vydaje)****

----- Kapitalové vydaje
*Zahrnuje i davky péstounské péce.
**Zahrnuje davky pomoci v hmotné nouzi, davky osobam se zdravotnim postizenim, pfispévek na péci dle zakona o
socialnich sluzbach.

***Bez vydaji na obsluhu statniho dluhu a vydajd na realizaci zaruk.

****\/ gistych vydajich jsou zapogitany i pfijmy kapitoly Statni dluh.

Zdroj: MF CR

Rst béznych vydaji SR silil druhym rokem v fadé. Za ffi ¢tvrtleti byl meziroéné vyssi
07,4 % (0 1 p. b. nad urovni rozpoctového o¢ekavani). Navyseni béznych vydaju byva
tradi¢né tazeno vahové dominantni polozkou vydaji na dichody. Letos ale tuto roli
prevzaly neinvesti¢ni transfery Gzemnim rozpoctim, jez byly mezirocné vysSi
0 18,1 mld. korun (16,2 %). Staly za tim pfedevSim vySSi vydaje na pfimé naklady
zakladnich a stfednich Skol a také transfery obcim a krajim dle zakona o socialnich
sluzbach (ty v obou pfipadech souvisely hlavné s navySenim mzdovych prostfedku).
O vice nez osminu posilily i vydaje na platy v Ustfednich organech statni spravy (byly
primarné vazany na navySeni platovych tarifG, nikoliv na rostouci zaméstnanost).
Ovice jak pétinu (pfes 7 mild. korun) vzrostly také neinvesticni transfery
podnikatelskym subjektim, kde Slo pfedevs§im o prostfedky na podporu obnovitelnych
zdrojl energie.

Rozhodujici ¢ast béznych vydaji SR tvofi tradi¢né prostfedky na socialni davky. Za ffi
za posledni tfi roky). Vydaje na socialni davky vzrostly o 4,6 %, mezirocni tempo se
zvysilo jiz tfetim rokem v fadé. Zatimco loni k tomuto zrychleni pfispély zejména vySSi
vydaje na duchody, letos Slo primarné o neddchodové davky (tazené hlavné sviznym
ristem vydaju na nemocenské davky, z mensi ¢asti i davkami statni socialni podpory;

4 |nvestice realizované prostfednictvim narodnich zdroju inily za fii Ctvrtleti 23,2 mid. korun (miré pfes 40 % celorocné rozpoctem
ocekavané ¢astky). Na financovani spole€¢nych program EU a CR (v€. spole¢né zemédélské politiky) pak sméfovalo 37,7 mid. korun
(meziro¢né témér o dvojnasobek vice).
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Vyvoj ekonomiky Ceské republiky

Tempo rdstu vydaji na
ddchody zustalo podobné
jako loni mirné nad 4 %.

Rozdil mezi pfijmy a vydaji
na duchody se poprvé po
roce 2008 dostal do
kladnych hodnot.

Snizovani vydajl na statni
dluh pokracovalo jiz patym
rokem v fadé.

v opacném sméru pusobily nizSi vydaje na podporu nezaméstnanych a také davky
pomoci v hmotné nouzi*).

Graf €. 21: Prijemci diichod, pfijmy i vydaje na diichody ze SR (meziroéné v %)
a jejich saldo (v mid. korun) v ramci 1. az 3. ctvrtleti
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Pocet pFijemcu dachodu celkem z toho starobnich trvale kracenych**
= Pfijmy na dGchody Vydaje na dichody
* Vyjadfuje rozdil mezi pfijmy a vydaji na dichody ze statniho rozpoc¢tu (z predbéznych udaju). Nejsou zahrnuty vydaje na
spravu systému dlichodového pojisténi.
**Jde o starobni dichod pfiznany pred dosazenim dlichodového véku a kraceny za pfed€asnost po celou dobu
pobirani diichodu.
Zdroj: MF, CSSZ

Vydaje na dlchody meziroéné posilily o 4,3 %, podobnym tempem jako ve stejném
obdobi loriského roku. KliGovym faktorem rdstu bylo nové nastaveni valorizace
duchodd*®, nebot podet lidi pobirajicich dichod meziroéné stagnoval na 2,893 mil.
(mirné navySeni Cetnosti starobnich didchodcd — o 0,4 % — bylo kompenzovano
poklesem ve vSech ostatnich kategoriich). Pfizniva situace na pracovnim trhu
stimulovala rist vybéru pojistného na dichody. Jeho meziro¢ni tempo letos vySplhalo
tésné pod 10 % a prakticky vyrovnalo dosud rekordni hodnotu zroku 2007. Saldo
diichodového Uctu*® tak poprvé za poslednich deset let skongéilo prebytkem (v rekordni
vysi 14,6 mid. korun).

Cisté vydaje na statni dluh® dosahly za tfi &tvrtleti 32,6 mid. korun. Jejich pokles
pokracoval v ramci tohoto obdobi roku jiz popaté v fadé. Oproti lonskému tempu
(-11,2 %) v8ak citeln& zmimnil (-3,6 %). Staly za tim mj. i sviZné rostouci Urokové
sazby u statnich dluhopis(l. Statni dluh ¢inil na konci 3. Ctvrtleti 2018 1 671 mid. korun,
mezictvrtletné mirné klesl (2,5 %), meziro¢né naopak posilil (+3,8 %). VySe dluhu je
v poslednich Sesti letech stabilizovana, jeji kratkodobé fluktuace souviseji se situaci na
dluhopisovém trhu i s nepravidelnostmi vrozloZzeni splatek dluhu vzniklého

47 Cerpani pomoci v hmotné nouzi se vlivem pfizniv&j$i finanéni situace doméacnosti za posledni &tyfi roky snizilo o 52 % (na 4,1 mid.
korun v 1. az 3. Ctvrtleti 2018).

48 Od ledna 2018 doslo ke zvy$eni zakladni vyméry diichodu o 150 K& a procentni vyméry o 3,5 % (tj. v praméru o 475 K& mésicné).
Pramérna vy$e starobniho dichodu (sélo) &inila dle udajt Ceské spravy socialniho zabezpeéeni ve 3. étvrtleti 2018 vy$e 12 395 korun,

4 Je vyjadfeno jako rozdil mezi pfijmy a vydaji na diichody ze SR (z pfedb&znych Udajli). Nejsou zahrnuty vydaje na spravu systému
dichodového pojisténi (ty za 1. az 3. Etvrtleti dosahly 4,8 mid. korun).
50 Jde o saldo rozpoétoveé kapitoly 396 — Statni dluh.
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Vyvoj ekonomiky Ceské republiky

Vnitini zadluzenost rostla,

zahranic¢ni nadale klesala.

Mira zadluzeni sektoru
vladnich instituci se
meziro€né snizila o vice
nez desetinu. Pfispély

k tomu hlavné pfebytkovée
mistni rozpocty.

v predchozich letech. Vypuijcni potfeba statu byla nadale soustfedéna na domaci trh.
Zatimco vnitfni dluh se tak navySoval (meziro¢né o 5,2 %), korunova hodnota vnéjSiho
dluhu dale klesala. Vnéj&i dluh se na celkové zadluZzenosti statu podilel necelymi 15 %.

Dluh celého sektoru vladnich instituci®' dosahl dle aktudlnich dat CSU na konci
1. pololeti 2018% vySe 1829 mid. korun. Mira zadluzeni dosahla 35,3 % HDP,
meziro€né se snizila o 4,2 p. b. Ktomuto vyvoji podobnym vlivem pfispélo jak sniZeni
absolutni vySe dluhu, tak rdst nominalniho HDP. Za celé 1. pololeti vykazal sektor
vladnich instituci prebytek 1,9 % HDP (o rok dfive 1,8 %)>3. Podobné jako v lofiském
roce k tomu pfispél predevsim vysoky prebytek mistnich vladnich instituci (letos 1,7 %
HDP) dopInény kladnym saldem hospodareni zdravotnich pojiStoven. Naopak ustfedni
vladni instituce (v jejichz vysledcich se promita primarné hospodareni statniho rozpoctu)
zaznamenaly v 1. pololeti mirny deficit (-0,2 % HDP).

51 Zohledriuje kromé statniho rozpo¢tu i hospodafeni ostatnich Ustfednich viadnich instituci a téz Uzemné spravnich celk(i i zdravotnich

pojistoven.

52 Pfedbézné udaje o dluhu i deficitu sektoru viadnich instituci za 3. Ctvrtleti 2018 zvefejni CSU 14. ledna 2019, Eurostat pak 21. ledna 2019.
53 Udaje bez sezonniho ogisténi. Po ogisténi ¢inil letodni prebytek 1,6 % HDP, za 1. pololeti 2017 pak 1,4 % HDP.
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