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4. Predikce bodl obratu

e Upravenim
indikatort o jejich

Pokud ponechame ekonometrické moznosti stranou, mizeme analyzovat indikatory
z hlediska bodU obratu nékolika zplUsoby. Tim nejpfiméjSim je upravit indikatory

optimalni pfedstihy 0 jejich optimalni pfedstihy. Tim ziskame obraz budouciho vyvoje, ktery Ize vyCist
ziskame pohled do pfimo z grafu. Musime v8ak mit na paméti, Ze s delSim predikénim horizontem se
budoucna ... v dUsledku dostupnosti jen nékterych ¢asovych fad sniZuje pocet komponentnich fad
obsaZenych v jednotlivych indikatorech. To sniZuje jejich vypovidaci schopnost a je
nutné takové vysledky interpretovat obezfetné. Tabulka & 6 shrnuje informace
o takto sestavenych indikatorech.
Z tabulky Ize vycist, Ze jiz pfi predikci dvou Ctvrtleti dopfedu pada korelacni koeficient
CLI O téméf na polovinu. CLI 1 a CLI 2 jsou v tomto ohledu na tom o néco lépe.
Jejich struktura se v dusledku posunu predikéniho horizontu tak dramaticky neméni,
a proto jsou vysledky takto sestavenych indikatora srovnatelné s vysledky indikatort
s nulovym pfedstihem. AvSak vypovidaci schopnost téchto dvou kompozitnich
indikatord je od samého zacatku ponékud diskutabilni.
Tab. €. 6 Informace o slozeni kompozitnich indikatort p¥i riiznych predikénich horizontech
. Predikéni horizont indikatoru v &tvrtletich
Komponentni fady
0 1 2 3 4
Pocet 26 23 19 14 7
g % zCLIO 100 88 73 54 27
O | % ze v8ech komponentnich fad 100 88 73 54 27
Korelace kompozitniho indikatoru s referen¢ni fadou* 0,89 0,85 0,46 0,39 0,32
Pocet 21 21 19 14 7
5 %z CLI1 100 100 90 67 34
O | % ze vSech komponentnich fad 81 81 73 54 27
Korelace kompozitniho indikatoru s referenéni fadou* 0,21 0,21 0,14 0,10 0,07
Pocet 17 17 17 13 7
g % zCLI2 100 100 100 76 41
O | % ze vSech komponentnich fad 65 65 65 50 27
Korelace kompozitniho indikatoru s referenéni fadou* -0,09 -0,09 -0,09 -0,09 0.02

*) korelace daného indikatoru pfi pouziti uvedeného poctu komponentnich fad.

e ... pohled do
budoucna je vsak
problematicky

e Problemati¢nost
predikci vSak
neznamena
bezcennost
indikatoru

Z grafd 6a) az 6c) lze vycist signal poklesu ve vSech tfech kompozitnich
indikatorech. AvSak vSechny tfi pfipady jsou ponékud problematické. CLI 0
signalizuje propad ve druhém c¢tvrtleti predikce, coz je obdobi, kdy ztraci indikator
nejvice na vypovidaci schopnosti v disledku poklesu poctu komponentnich fad.
Podle CLI 1 a CLI 2 se pokles v podstaté jiz udal. Ale z dat o HDP vime, Ze to neni
pravda. Jedna se tedy zfejmé o problém proménlivé délky predstihu (pokud
zamitneme variantu, Ze oba ukazatele jsou v podstaté nesmysiné).

Uvedené vysledky Ize tedy pouzivat jen s velkou opatrnosti. CLI 1 a CLI 2 poskytuji
prvni (velmi hrubé) odhady budouciho vyvoje, pfi¢emz hlavni nevyhodou je, Zze neni
zfejmé, kdy pozorovany bod obratu nastane. Z minulého vyvoje Ize usoudit, Ze
chyba nacasovani pfedpovédi bude nékde mezi 0-6 Ctvrtletimi, coz je evidentné
prilis Siroké pasmo pro presné predikce. CLI 0 Ize povazovat za konzistentni do
druhého c¢tvrtleti predikce (vCetné). Na jednu stranu se nejedna o pfilis dlouhé
obdobi, na stranu druhou je tento horizont naprosto dostate€ny k vytvofeni si obrazu
0 nejblizSich tendencich v situaci, kdy stale nejsou k dispozici oficialni statisticka
data.

Zaroven je nutné mit na paméti, Zze s postupem Casu jsou k dispozici dalSi
komponentni fady a Ize tedy kompozitni indikatory pravidelné doplfiovat a tedy
zpfesnovat. Stejné tak, jak se blizi pfedpovidany bod obratu k béZnému obdobi, tak
dochazi ke zvySovani vypovidaci schopnosti indikator a tim v podstaté
k samovolnému ovéfovani pfedchozich predikci.
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e Obdobnou Obdobné jako v pfipadé kompozitnich indikatoru, Ize upravit individualni indikatory o
proceduru Ize jejich optimalni pfedstihy. Takto ziskané indikatory mohou byt vyuzity v praxi.
provést i Nicméné hlubSi zkoumani téchto vztahl se zda byt nad ramec této prace, a proto
s individualnimi jsou grafy individualnich indikatora upravené o své optimalni pfedstihy uvedené jen
indikatory pro ilustraci v pfiloze.
Graf €. 6 Kompozitni indikatory upravené o optimalni predstih (v % trendu)
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