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4. VnéjsSi ekonomické vztahy

Prebytek ve vnéjsich
ekonomickych vztazich
podle stavu na bézném
uctu nominalné i v relaci
k HDP témér stejny jako
v 1. Ctvrtleti 2012

Vyznamny vliv pfijmu

z rozpoctu EU na
prebytek u bé&znych
prevodu a tim i pozitivni
vysledek bézného uctu

Meziro¢ni pokles exportu
zbozi ovlivnila auta,
pocitace a kovodéelné

vyrobky, obchodni bilance

presto meziro€né mirné
lepSi

Pfebytek v dovozu a
vyvozu sluzeb vzrostl

Nejhlubsi deficit bilance
vynosu od pocatku
sledovani

Historicky nejsilngjsi pfiliv
pfimych zahrani¢nich
investic v 1. Ctvrtleti

¢su

Stejné jako kazdé prvni &tvrtleti v letech 2005-2012 — od doby, kdy CR vstoupila do
Evropské unie a zaCala zlepSovat vysledek obchodni vymeény — vykazal bézny ucet
platebni bilance v uhrnu kladny vysledek. Penézni toky se zahranicim vyustily
v prebytek ve vysi 16,8 mlid. korun, témér totozny jako ve stejném obdobi 2012 (17,1
mid. korun). Pfes prohloubeni recese Ceské ekonomiky v 1. Ctvrtleti 2013 zlstal
pomér saldo bézného uctu/nominalni HDP na bé&Zné bazi meziro¢né stejny, tj. +1,9 %.

CR neztratila podle dat za 1. &tvrtleti 2013 atraktivitu pro pfimé zahraniéni investory.
Duvodem muze byt zlevnéni poptavanych aktiv v dobé recese. Velmi vysoky pfiliv
pfimych zahraniénich investic do CR, méné &istych portfoliovych investic a
pokracujici vyznamny odliv penéz v podobé ostatnich investic znamenaly v Ghrnu
meziro¢né slabsi vysledek na finanénim uc¢tu. Zustal vSak stejné jako vysledek na
bézném uctu prebytkovy. Vnéjsi rovnovaha ceské ekonomiky tak zlstala pFizniva.

Na udrzeni pfiblizné stejného pozitivniho vysledku v tocich penéz na bézném uctu
nemélo tentokrat jednoznacny vliv meziro€ni zlepseni vykonové bilance, ale vysledek
v poloZce Bézné prevody. VySSi pfijmy z rozpoctu EU v 1. Ctvrtleti (14 mld. korun)
vyrazné zvysily prebytek béznych pfevodd z 1,1 mid. v 1. &tvrtleti 2012 na 8,9 mid.
korun. Tento narlst tak prevysil i pFirlstek vykonové bilance (+6 mld. korun). Posileni
prebytku obchodni bilance nebylo tak impozantni jako v 1. &tvrtleti 2012. Tehdy
bilance obchodu se zboZim posilila o témé&F polovinu a pfebytek dosahl 51,8 mid.,
v 1. Ctvrtleti 2013 pak 55 mld. korun.

NizSi zajem o exportované zbozi dany snizenou poptavkou zejména na evropskych
trzich vedl k tomu, Ze hodnota vyvozu poklesla meziro¢né o 3,1 %. Dovoz ovlivnény
stavem tuzemské poptavky a nizkou tvorbou zasob se snizil o 3,9 %. Pfesto se dafilo
exportérdm napf. rud a také dfeva (shodné +35 % mezirocné), ryb (+27 %), napojl
(+26 %), kGize a souvisejicich vyrobkl (+30 %) nebo vyrobkud pro tisk a nahravani
(+27 %). Meziro€né se posiloval i vyvoz potravin (+10,5 %), elektrickych zafizeni
(+2,6 %) a chemickych vyrobkd (+1,4 %).

Hodnota exportu nejvétSich polozek vSak mezirocné vesmés klesla — motorova
vozidla o 11,1 % na 137 mld. korun, polozka Stroje a zafizeni jinde neuvedené o 0,2
% na 57 mild., pocitaCe a elektronika 0 12 % na 54 mild., kovodéIné vyrobky o 2,8 %
na 43 mld. korun. Jde o produkci cyklickych odvétvi, jejiz export jesté v 1. Ctvrtleti
2012 rostl relativné rychle.

V dovozu a vyvozu sluzeb se saldo rovnéz zlepSilo na +17,4 mid. z +14,7 mid. korun
v 1. Ctvrtleti 2012 vlivem posileni pfijmd, pficemz vydaje zUstaly meziroéné zhruba
stejné. Na vySSim exportu sluzeb se podilely prakticky jen pfijmy z ostatnich sluzeb,
protoZze pfijmy zcestovniho ruchu stagnovaly (32,8 mld. korun) a pfijmy
z mezinarodni dopravy vlivem oslabeni zboZovych obchodl meziro€né klesly na 23,9
mid. korun (stejné jako i vydaje CR v souvislosti s mezinarodni dopravou, tj. 19,1 mid.
korun). | tak si ale cestovni ruch i doprava udrzely prebytky. NejsilnéjSi polozka
Ostatni sluzby svtj deficit z 1. Ctvrtleti 2012 (2,3 mld.) podstatné zredukovala (-0,1
mid. korun).

Bilance vynosu zaznamenala nejhlubsi deficit, ktery byl dosud za 1. ¢tvrtleti od roku
1993 pozorovan (64 mid. korun). Pfitom v 1. &tvrtletich zpravidla nebyva jesté
rozhodnuto o vySi vyplacenych dividend matefskym spole€nostem do zahranii
(dochazi k tomu po valnych hromadach zpravidla ve 2. a 3. Ctvrtletich). Pokud odliv
dividend zesilil meziro¢né i v 1. ¢tvrtleti, maze to indikovat silngjSi vuli zahrani¢nich
vlastnikti firem v CR ,stahovat® zisky uréené k repatriaci a v dobé& recese tak
upevriovat své finanéni zdravi.

Deficit ve vynosech se projevil v nepfiznivém vyvoji proporce pfijmi na jedné strané,
které poklesly meziroéné o 2,5 mld. na 22,1 mid. korun, na strané druhé pak
narGstem vydaju (tj. s nejvyznamnéjSim podilem dividend a nakladu na praci cizincu),
jez se zvysily o 11,4 mld. na 86,6 mld. korun.

Velmi pfiznivy byl vysledek 1. &tvrtleti pokud jde o piliv pfimych investic do Ceské
republiky. Formou kapitalovych vstupl, reinvestovaného zisku a ostatniho kapitalu
obdrzela CR ze zahrani¢i 56,1 mld. korun. Pfitom zisky ponechané v CR spolu s
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Nakupy €eskych
dluhopist zahrani¢nimi
investory v Cistém

Cisty odliv tzv. ostatnich
investic z CR prevysil 47
mild. korun

Finanéni ucet vnéjsi
rovnovahu nezhorsil

investicemi do zakladniho jméni dosahly témér 63 mid. korun. Byl to historicky viibec
nejvétsi priliv pfimych investic do CR za prvni &tvrtleti. Cisty odliv investic byl
zaznamenan pouze v 1. Ctvrtletich let 2008 a 2011 (v obou pfipadech proto, ze
prevazovaly splatky Gavérl matefskym spole¢nostem v zahranici). V poméru k HDP
ginil objem piimych investic do CR 6,1 %, zatimco ve stejném obdobi 2012 jen 4,1 %.
Toto zlepSeni nemélo jen matematicky charakter vlivem niZz8iho nominalniho HDP,
ale zpUsobilo ho prfedevsim posileni pfimych investic.

PFiliv penéz do Ceské republiky prevazil i v portfoliovych investicich (+18,9 mild.
korun). Byl jen mirné niz8i nez ve stejném obdobi 2012 (+25,3 mld. korun). Co se
tyka struktury obchodovanych cennych papirli, zajem zahrani¢nich investor(i o ¢eské
akcie byl prakticky mizivy (v &istém pfilivu penéz do CR jen 0,7 mid. korun),
podstatné méné nakoupili i dluhopisu (v Cistém 14,9 mid. korun proti 47,7 mid. korun
v 1. Ctvrtleti 2012). Tuzeméti investofi posilovali své pozice ndkupem zahrani¢nich
akcii jen mirné vice nez pred rokem (v &istém odplynulo z CR 4,1 mid. proti 3,3 mid.
korun v 1. ¢tvrtleti). Drzenych zahrani¢nich dluhopist se rezidenti spiSe zbavovali
(Cisty pfiliv penéz do zemé ve vysi 8,2 mid. korun), zatimco ve stejném obdobi 2012
je pokladali za atraktivni a nakupovali (Cisty odliv penéz z CR ve vy$i 19,1 mid.
korun).

Ve formé& piimych a portfoliovych investic dohromady obdrzela CR v 1. &tvrtleti
v Cistém vyjadieni penézni prostfedky za 47,3 mld. korun. Ostatni investice v8ak
v Uhrnu pfedstavovaly Cisty odliv (—41 mld. korun). Participovaly na ném z vice nez
dvou tfetin obchodni banky, na témér celém zbytku pak firmy. Ty zfejmé poskytovaly
ve vétSim rozsahu dodavatelské Uvéry obchodnim partneriim v zahrani¢i, coz mohlo
posilit pfi nizké zahrani¢ni poptavce jejich konkurenceschopnost.

Od obchodnich bank vCR tekly penize do zahraniéi predev§im ve formé
dlouhodobych ostatnich investic (29 mld. korun), méné pak v podobé kratkodobych
ostatnich investic (5 mid. korun) — ty byly naopak ve stejném obdobi 2012 vyrazné
vy8Si (43,9 mld. korun). Masivni odliv penéz ze zemé& na strané dlouhodobych aktiv
obchodnich bank byl patrny také b&éhem celého roku 2008.

V dusledku pohybu vSech polozek finanéniho uétu bylo jeho kladné saldo jen asi
tfetinové (6,5 mld. korun) ve srovnani se stejnym obdobim 2012 (20 mld. korun). Tato
redukce vSak neovlivnila nepfiznivé vnéjsi rovnovahu Ceské ekonomiky, protoze
pfebytek vykazal i b&Zny ucet.

Graf €. 9 PFimé zahranicni investice do ceské Graf €. 10 Struktura bilance sluzeb (v mil. korun, 1.
ekonomiky (v mil. korun, po Ctvrtletich) Ctvrtleti daného roku)
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Cenova Cenova konkurenceschopnost ¢eské ekonomiky se v 1. Ctvrtleti 2013 podle zmény
zfonukulge”ces‘:h"p”“t indexu realného efektivniho kurzu koruny proti stejnému obdobi roku 2012 zvysila.'
P Rostla i v mezikvartalnim srovnani.

! Podle zmény indexu realného efektivniho kurzu koruny; deflovano deflatorem HDP s vahami podild nejvétSich obchodnich partner(
na obratu zahrani¢niho obchodu.
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