Vyvoj ekonomiky Ceské republiky

Ve 2. ¢tvrtleti pokracoval
pokles ménoveépolitickych
sazeb.

ZvySovaly se uroky
vladnich dluhopisu.

Zpomalil rGst objemu
terminovanych vkladu.

Urokové sazby
spotfebnich Gvérd pro
domacnosti neklesaly.
U novych smluv
hypotecnich uvérl bylo
patrné oziveni i vétsi
objem dojednavani
novych podminek
existujicich smluv

z predchozich let.

Ve 2. &tvrtleti pokraoval proces postupného poklesu ménovépolitickych sazeb. Doslo ke
dvéma pulbodovym snizenim (v kvétnu a v €ervnu) a dvoutydenni repo sazba tak ke
konci ¢ervna dosahovala 4,75 %, diskontni sazba 3,75 % a lombardni sazba 5,75 %".
Kurz koruny vUci euru za celé 2. &tvrtleti dosahl primérné hodnoty 24,96 CZK/EUR
a meziro¢né tak oslabil o 1 korunu a 37 haléfa (5,81 %). Mezi¢tvrtletné kurz vuéi euru
drobné posilil o 11 haléfd (0,45 %). Kurz v pribéhu 2. &tvrtleti postupné posiloval
z urovné 25,31 CZK/EUR az k hodnoté 24,70 CZK/EUR, ale b&hem €ervna opét oslabil
a Ctvrtleti uzavrel na hodnoté 25,03 CZK/EUR. Kurz koruny vugéi dolaru mél ve 2. Ctvrtleti
podobny prubéh. Do zacatku Cervna posilil az na 22,56 CZK/USD, ale nasledné
oslaboval a ke konci ¢ervna dosahoval hodnoty 23,39 CZK/USD. Prdmér za celé Ctvrtleti
¢inil 23,18 CZK/USD a znamenalo to meziro¢ni oslabeni o 1 korunu 51 haléfd (6,95 %)
a mezictvrtletni oslabeni o 9 haléfa (0,39 %).

Urokové sazby na mezibankovnim trhu rovnéZ reagovaly sniZzenim na pokles
ménoveépolitickych sazeb. Nejvyraznéji klesaly sazby depozit s kratdi splatnosti.
Tfimésiéni sazba PRIBOR se tak b&hem 2. &tvrtleti snizila o 0,81 p. b.2 na 5,03 %,
zatimco roéni PRIBOR klesla 0 0,23 p. b. na 4,57 %. Urog&eni vladnich dluhopist se ve
2. Gtvrtleti zvySovalo. Primérna urokova sazba dluhopisl se splatnosti do dvou let se
zvysila 0 0,49 p. b. na 4,22 % ke konci €ervna, stfednédobé dluhopisy byly na konci
¢ervna v priimeéru uroCeny 4,12 % (+0,56 p. b.) a u dlouhodobych dluhopisu se uroceni
navysilo o 0,39 p. b. na 4,21 %.

Urokové sazby na klientskych vkladech rovnéz ve 2. ¢&tvrtleti klesaly. Sazby na
jednodennich vkladech domacnosti se jesté v 1. tvrtleti zvySovaly, ale b&hem 2. kvartalu
klesly 0 0,27 p. b. na 1,43 %. U béznych uétll se primérné uroCeni po Sesti Ctvrtletich
snizilo pod uroveni 0,2 %. Vklady s dohodnutou splatnosti byly na konci ¢ervna uroceny
v priméru 4,30 % (—0,87 p. b.). Nefinan¢ni podniky také celily ploSnému poklesu
urokovych sazeb na jejich Uctech — u béznych Gétl doslo k poklesu 0 0,17 p. b. na 0,81 %
a prumeérna sazba vkladll s dohodnutou splatnosti klesla 0 0,83 p. b. na 4,56 %. Celkovy
objem vkladud byl ke konci 2. ¢tvrtleti meziro¢né vysSi 0 6,5 % (445,5 mid. korun), coz bylo
nejpomalejsi tempo od konce roku 2022. Terminované i neterminované vklady pfitom
narUstaly podobnym tempem. K meziroénimu narlstu vkladl pfispély zejména
domacnosti® (+293,0 mid.), nasledované sektorem vladnich instituci (+113,3 mid.).

Snizeni urokovych sazeb Gvérl pro domacnosti bylo vyrazné mirnéjsi nez u sazeb
jejich vkladd. Uvéry na spotfebu byly ke konci &ervna Grodeny v priméru 8,90 %
a sazba se tak b&hem 2. Ctvrtleti mirné zvysila (+0,07 p. b.). Objem poskytnutych
spotfebnich uvérl mezirocné vzrostl 0 8,7 %. Mirné kleslo primérné uroceni uvért na
bydleni (-0,16 p. b.) a ke konci ervna sazba dosahla 5,00 %. Nejvice se snizilo uroeni
u avéra s nejkratsi fixaci (0,26 p. b.) a s fixaci mezi 5 a 10 lety (-0,24 p. b.). Objem
poskytnutych uvérd na bydleni mezirocné vzrostl o 3,5 % a tempo tak zpomalilo. Ke
zpomaleni pfispél zejména vyvoj u hypotecnich uvérl (3,2 % byl nejmirnéjsi pfirtstek
v celé Casoveé fadé dostupné od roku 1997). Dvoucifernym tempem nadale mezirocné
nardstal objem Uvérl ze stavebniho spofeni (30,9 %)* U novych hypote¢nich tvéra®
bylo moZné pozorovat opétovné ozZiveni, za kterym staly zejména Cisté nové uvéry.

" Neni-li uvedeno jinak, je zdrojem Gdajul v této kapitole databaze ARAD Ceské narodni banky. Hodnoty sménnych kurzd jsou rovnéz

prevzaty od CNB.

2 Neni-li uvedeno jinak, je zménou Urokovych sazeb myslen rozdil mezi hodnotou ke dni 30. 6. 2024 a 31. 3. 2024.

3 Obyvatelstvo v&etné zivnostnikad.

4 Dvouciferné tempo si drzi Gvéry ze stavebnich spofeni od konce roku 2022, pfir(istek je potFeti v fadé vice nez 30%. Uvéry ze
stavebniho spofeni, u kterych je maximalni uro¢eni zakonem omezeno, se ve srovnani s hypote¢nimi tvéry pro dluzniky staly
vyhodnéjSim nastrojem financovani.

5V novych smlouvach jsou zahrnuty i refinancované Gvéry a ostatni ujednani. Refinancované Gvéry zahrnuji stavajici smlouvy sjednané
noveé u jiné banky, zatimco ostatni nova ujednani jsou stavajici smlouvy sjednané s novymi podminkami u stejné banky.
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U nefinanénich podnik
zmirnil zajem o uvéry
v cizi méné.

Hodnota novych smluv uzavienych ve 2. ¢tvrtleti dosahla 116,6 mid. korun. Z toho €isté
nové uvéry véetné navyseni tvofily 54,5 mid. korun (+26,5 mld. meziro¢né, 19,7 mid.
mezictvrtletn&) a ostatni nova ujednani dosahla objemu 54,2 mid. korun (+9,2 mld.
meziro€né, +13,1 mld. mezitvrtletné&). Refinancované uvéry tvofily 7,9 mid. korun
z novych smluv a zvysily se o 3,7 mld. meziro¢né a 2,1 mld. mezi€tvrtletné. Kromé
oziveni hypotecniho trhu je tedy patrné, ze do stadia dojednavani novych fixaci dosly
uvéry uzaviené v obdobi vrcholného zajmu v roce 2021, kdy byly urokové sazby
vyrazné nizsi nez v soucasnosti.

Urokové sazby uvérh pro nefinanéni podniky klesly nejvyraznéiji u kategorie uvérti nad
30 mil. korun (-0,83 p. b. na 6,92 %). Uvéry mezi 7,5 a 30 mil byly ke konci ervna
uroceny v primeru 6,96 % (-0,68 p. b.) a ty do 7,5 mil. 6,94 % (-0,52 p. b.). Celkovy
objem uvérld a pohledavek nefinan¢nich podnikd byl ke konci €ervna mezirocné vyssi
0 7,2 %. Zpomalil vyrazny rast Gvért poskytnutych v cizi méné® (14,8 %) a zastavil se
meziro¢ni propad u korunovych uvéra (0,1 %). Podil avérd v cizi méné na celkovém
objemu uvérd mirné klesl na 51,7 %. Ke konci ¢tvrtleti nejvice meziro€né vzrostl objem
avérl v informacnich a komunikacnich ¢innostech (18,9 %), profesnich, védeckych,
technickych a administrativnich ¢innostech (15,1 %), €innostech v oblasti nemovitosti
(12,3 %), penéznictvi a pojistovnictvi (12,2 %) a v ubytovani, stravovani a pohostinstvi
(11,1 %). Meziro€né nizsi byl objem uvérd poskytnutych v tézbé a dobyvani (-6,1 %)
a ve vyrobé a rozvodu elektfiny, plynu, tepla, vzduchu, vody a odpadni vody (5,8 %).

Graf €. 16 Trzni rokové sazby (v %)
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Zdroj: ARAD, CNB

6 Uvéry v cizi méné zadaly prudce rlst po zadatku opé&tovného zvySovani ménovépolitickych sazeb v ¢ervnu 2021.
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