Analyza ekonomického vyvoje v roce 2018

7. Hospodareni viadnich instituci

Sektor viadnich instituci loni
hospodaiil s prebytkem.

Prebytku dosahlo rovnéz
13 zemi EU.

Pfijmy vladnich instituci
rostly zejména diky danim

Z piijm0, které odrazely silny
rlist mezd a platd.
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Hospodafeni sektoru vladnich instituci v roce 2018 skondilo v pfebytku 47,4 mid.
korun. Kladné saldo se meziro¢né snizilo o 31,3 mld. Pfebytkového hospodareni
dosahly vladni instituce potreti v fadé, poprvé od roku 2014 v8ak dynamika vydaju
prekrocila pfijmy, coz bylo také divodem poklesu salda. Relativni ukazatel salda
vic¢i HDP loni dosahl 0,9 % a meziro¢né se snizil 0 0,7 p. b. Mezi ostatnimi zemémi
EU si v8ak Cesko z hlediska hospodareni viadniho sektoru zatim drzi pfedni pozici.

Celkem 13 statl Evropské unie loni dosahlo prebytku hospodareni vladnich
instituci a jedna zemé méla rozpocet vyrovnany. Pfi ohlédnuti zpét se to jevi jako
vyjimeény vysledek i ve srovnani s obdobim vrcholici konjunktury let 2005 az 2007
nebo s devadesatymi lety, kdy bylo pfebytkové hospodarieni pomérné Casté.
Napfiklad v roce 2007 (vrchol konjunktury pfed Velkou recesi) mélo prebytkovy
rozpocCet 11 zemi a $lo o tfeti nejlepsi vysledek v celé dostupné Ffadé od roku 1995
(po letech 2018 a 2017). U vétSiny zemi také doslo k meziro€nimu zlepS$eni salda
hospodareni. Nejvyssiho relativniho prebytku loni dosahlo Lucembursko (2,4 %
HDP) a shodné 2 % HDP Bulharsko a Malta. Naopak na Kypru doslo k vyraznému
zhor$eni hospodafeni a saldo skoncilo na —4,8 % HDP. Jde o jedinou zemi, ktera
loni vyrazné nedodrzela maastrichtské kritérium maximalné 3% deficitu. Rumunsko
se udrzelo presné na této hranici. Shodné 2,5% deficitu vi¢i HDP dosahly Francie
a Spanélsko.

Graf &. 8 Cisté pujéky/vypujéky sektoru vladnich instituci (v % HDP, z udajl
v béznych cenach)
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Zdroj: Eurostat

Pfijmy sektoru vladnich instituci loni dosahly 2210,8 mid. korun a meziro&né
narostly o 166,5 mid. (8,1 %). To je nejvice od roku 2015. Vysoky pfirlstek souvisi
predevsim se zvySenim vynos( dani z pfijmd (o 7,0 %) a také &istych socialnich
prispévkl (9,8 %). Dynamika obou zdrojli je pfimo navazana na riist mezd a platd.
Objem pfijatych dani z vyroby a z dovozu se zvySoval mirnéji (4,8 %). Uvedené
pfijmy jsou kliGovou soucasti zdroji sektoru vladnich instituci. V roce 2018 tvorily
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Mzdové naklady ale tizily
vydajovou stranku rozpoctu.

Kladného salda
hospodareni dosahly
vSechny subsektory.

¢su

86,4 % z celkovych pfijmi. Jejich podil také pfimo odrazi vyvoj hospodarského
cyklu. V obdobi 2016-2018 tak prekracoval 86 %, zatimco v letech 2009-2014 se
pohyboval mezi 82 az 84 %. DalSim zdrojem je hodnota trzni produkce, produkce
pro vlastni uziti a plateb za ostatni netrzni produkci. Ta loni dosahla 172,6 mid.
korun a meziro&né se zvysila o 5,7 %. Pfijaté ostatni bé&Zné transfery loni dosahly
50,3 mid. korun a zvySily se o 24,8 %. Kapitalové transfery, které maji Casto
kolisavy charakter, protoZe jejich vyznamnou ¢asti jsou pfijmy z evropskych fondl,
se loni zvySily o 10,7 mld. korun (32,9 %) a dosahly 43,2 mld. Nejmensi soucasti
pfijmd vladnich instituci byly dichody z vlastnictvi (napf. dividendy). Ty loni &inily
35,3 mld. korun a meziroéné narostly 0 15,2 %.

Dlvodem meziro¢niho snizeni prebytku hospodareni vladniho sektoru byl prudky
narust vydaju. Ty se zvysily o 197,8 mld. korun (10,1 %, nejvétsi pfiristek od roku
2003) na 2 163,4 mid. Poprvé tak vydaje prekrocily 2 biliony korun. Nejvétsi ¢ast
tvofily vyplacené socialni davky a naturalni socialni transfery. V roce 2018 to bylo
791,3 mld. korun a meziroCné se C&astka zvySila o 5,5 %. Prudké navySeni
celkovych vydaji ma vsSak plvod v nahradach zaméstnanclm, které vzrostly
0 12,7 % na 520,6 mld. korun. Vice nez 10% byl jejich narlst i v roce 2017, takze
celkovy objem se za posledni dva roky zvySil ttmérF o Ctvrtinu. Zvysil se také jejich
podil na celkovych vydajich viadniho sektoru. Zatimco v roce 2015 to bylo 20,8 %,
loni uz ¢inil podil 24,1 %. Vyrazné se zvySila také mezispotfeba — 09,7 % na
325,0 mld. korun. Nejvice od roku 2011 vzrostl objem vyplacenych dotaci
—0 10,0 % na 120,7 mld. korun. K vy$e jmenovanym faktorim pfispivajicim k riistu
vydajll vladnich instituci se loni pridala také investi¢ni aktivita — vydaje na tvorbu
hrubého fixniho kapitalu dosahly 218,5mid. korun a meziroéné se zvysily
0 47,4 mid. (27,7 %).

Graf ¢. 9 PrFijmy, vydaje (leva osa) a cisté pujcky/vypuajcky (prava osa)
vladnich instituci (v mid. korun)
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Podobné jako vroce 2017 i loni vS8echny subsektory dosahly prebytkového
hospodareni. Kladné saldo ustfednich vladnich instituci se zmirnilo o 16,6 mid.
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Celkovy dluh vladnich
instituci klesl.

korun a dosahlo 12,0 mid. Zhor$eni salda zpUsobil prudky narist celkovych vydajl
(8,2 %), zejména pod vlivem rdstu nahrad zaméstnanciim o 11,7 %. Vyrazné se
zvysila rovnéz investi¢ni aktivita (17,1 %) a prudce se navysily vyplacené dotace
(12,6 %). Na pfijmoveé strance doSlo ke zvySeni o 6,9 %. Subsektor ¢erpal zejména
z rGstu mezd a platli ve vSech sektorech (pfijaté dané z dichodl vzrostly o 7,0 %,
Cisté socialni prispévky o 9,8 %). Vybér dani z vyroby a dovozu rostl mirngji
— 0 3,5 %. Rovnéz mistni vladni instituce zaznamenaly pokles prebytku o 22,9 mid.
korun na 19,0 mid. Jejich vydaje rostly o 15,2 %. Kromé nahrad zaméstnanctiim
(navySeni o 13,9 %) se ve vydajich projevilo posileni tvorby hrubého fixniho
kapitalu o 39,3 %. Mistni vladni instituce zaznamenaly také silny rlst pfijma
— 010,1 %. To Ize pfipsat i vy8§imu narlstu pfijmd z dani z vyroby a dovozu
(09,5 %). Fondy socialniho zabezpedeni' si prebytek udrzely jiz &tvrtym rokem
a navic jej loni zdvojnasobily na 16,4 mid. korun. Ackoli u nich rGst vydaji také
posilil (6,8 %), pfijmova stranka zcela odrazela vyvoj v oblasti mezd a platd (nardst
pfijmd o 9,5 %). Témér vétSinovym zdrojem pfijm0G subsektoru jsou totiz pfijaté
Cisté socialni pfispévky. Ty se zvySily 0 9,7 %.

Graf ¢. 10 Cisté pujéky (+) / vyphjéky (-) vladnich instituci v élenéni na
subsektory (v mld. korun, bézné ceny)
100

50

-50
-100
-150

-200

-250
2008 2009 2010 2011 2012 2013 2014 2015 2016 2017 2018
mmmm Ustiedni vladni instituce mmmmm \listni vliadni instituce

Fondy socialniho zabezpeceni — Celkem
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Celkovy dluh sektoru vladnich instituci ke konci roku 2018 €inil 1 735,1 mid. korun.
Meziro&né se snizil o 14,5 mild. korun a k poklesu doslo potieti v fadé. Z pohledu
struktury nedoslo k fundamentalnim zménam. | nadale tvofily naprostou vétsinu
dluhové cenné papiry (89,6 %) nasledované pujckami (9,9 %) a vklady (0,5 %). Ve
sméru poklesu dluhu ke konci roku plisobily zejména kratkodobé dluhové cenné
papiry, kterych ubylo o 39,6 mld. korun. Jde v8ak o téméf stejny objem, ktery
v roce 2017 v portfoliu pfibyl. Mirné ubylo také dlouhodobych dluhovych cennych
papirll (o 8,2 mld. korun). PoSesté v fadé se snizil objem dlouhodobych pujcek
(0 11,9 mid. korun). Naopak objem kratkodobych puljcek byl ke konci roku 2018
mezironé o 42,4 mld. vy$si. Kratkodobé pajcky v portfoliu dluhu narostly ve

! Zahrnuje pfedevS§im zdravotni pojistovny.
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2. Ctvrtleti 2018 a ke konci roku objem ¢inil 45,4 mld. Naposledy byla hranice
30 mld. pfekonana v roce 2003.

Graf ¢. 11 Mezirocni zména hrubého konsolidovaného dluhu sektoru
vladnich instituci (v mid. korun, bé&zné ceny)
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Relativni dluh se snizoval Podil dluhu viadnich instituci na HDP (relativni dluh) klesl na 32,7 % a byl nejnizsi

v Cesku i Evropské unii od roku 2008 (meziro&né& klesl o 2 p. b.). Relativni dluh pokles! jiz popaté v fadé,

vydatné mu ale pomahalo nékolik let pfiznivého hospodarského rlstu. Zadluzeni
vic¢i HDP v evropské osmadvacitce loni rovnéz kleslo a dosahlo 80,0 %. Ke
snizeni relativniho dluhu do$lo u naprosté vétsiny zemi. Vyjimkou bylo Recko
(narlist 0 4,9 p. b.), Italie (+0,8 p. b.), Kypr (+6,7 p. b.) a Francie, u které nedoslo ke
zméné. NejvétSi pokles relativniho dluhu zaznamenaly Litva (5,2 p.b.),
Nizozemsko (—4,6 p. b.) a Rakousko (—4,4 p. b.). Hranici 60 % dluhu vi¢i HDP
piekroCilo 14 zemi. Finsku se ale podafilo po &tyfech letech dostat pod ni. Nejvy3si
relativni dluh mély loni Recko (181,1 %), Italie (132,2 %) a Portugalsko (121,5 %).
Vice nez 100 % mély Kypr (102,5 %) a Belgie (102,0 %). Nejniz8i relativni dluh
v EU mélo Estonsko (8,4 %), dale Lucembursko (21,4 %) a Bulharsko (22,6 %).
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