Vyvoj ekonomiky Ceské republiky

Mezikvartalni rast HPH se
béhem letoSniho roku
postupné mirné zvySoval
a ve 3. Ctvrtleti jiz
prostupoval skoro v§emi
klicovymi odvétvimi.

V Uhrnu od poc&atku roku
meziro¢né stagnovala
pfidana hodnota. Daiilo se
sluzbam — zejména
finanénictvi, obchodu

a aktivitam spojenym

s cestovnim ruchem.

V primyslu i stavebnictvi
vykon nadale klesal.

Primyslova produkce
letos mezikvartalné
klesala. Projevovala se
slaba zahrani¢ni poptavka
i doznivajici efekt
zvySenych vyrobnich
nakladl z obdobi
energetickeé krize.

Vykon v8ech odvétvi narodniho hospodarstvi zachyceny pomoci ukazatele hrubé pfidané
hodnoty (HPH) 1 se v prabéhu roku 2024 postupné zotavoval z lofiské recese. Na
pocatku roku vykon mezikvartalné pouze stagnoval, kdyZz z hlavnich odvétvi rostla
sviznéji HPH jen ve financnictvi. V nasledujicim kvartalu se mirny rast celkové HPH po
ro¢ni odluce obnovil (+0,3 %), byt k nému pfispély témé&r vyhradné sluzby (zejména
obchod &i sluzby pro podniky). Béhem 3. &tvrtleti pak rist HPH posilil na 0,8 % (nejvice
za posledni tfi roky) a k alespori mirnému oziveni doslo témér ve vSech odvétvich.
Oproti stejnému obdobi konjunkturniho roku 2019 byl aktualni souhrnny vykon odvétvi
vy$8i 0 2,5 %, vyhradné jen ve sluzbach?.

V thrnu za 1. az 3. &tvrtleti 2024 HPH meziro¢né stagnovala, kdyz byl rlist napfi¢ témér
vSemi sluzbami kompenzovan utlumem tradi¢nich vyrobnich odvétvi primarniho
i sekundarniho sektoru. Ekonomiku nejvice brzdil zpracovatelsky pramysl (pfispévek
-0,3 p. b.), vnémz HPH klesla o 1,6 % (odhlédneme-li od pandemického roku 2020,
Slo o nejhorsi vysledek po roce 2012). Nedafilo se ani ostatni ¢asti primyslu (zahrnujici
zejména tézbu a energetiku), kde vykon klesl tfeti rok v fadé (letos o 3,4 %). Ve
stavebnictvi trva pokles HPH jesté déle (Sesty rok), letosni atlum byl ale v tomto
kontextu nejmensi (-1,8 %). Obdobné jako loni se mirné sniZil i vykon primarniho
sektoru (-1,6 %), do letosniho vysledku se promita slabsi sklizefi kliovych plodin®
i pfetrvavajici pokles téZby dfeva. Sluzbam se letos dafilo, byt souhrnny rist jejich HPH
(1,1 %) nedosahl tempa z pfedeslych tfech let, kdy néktera z téchto odvétvi stale jesté
dohanéla ztraty z pandemického obdobi. Stejné jako po vétSinu lofiského roku byly
sluzby pohanény predevS§im odvétvim obchod, doprava, ubytovani a pohostinstvi,
které tézily z obnoveného rlstu kupni sily tuzemskych domacnosti i pokracujiciho
rozvoje turismu. Nejvice se ovSem zvysila HPH v penéznictvi a pojisStovnictvi (+3,5 %).

VySe uvedeny souhrnny pohled dale rozvadéji podstatné detailnéjsi podnikové statistiky.
Tuzemsky pramysl byl od pocatku letoSniho roku zasazen recesi a brzdila ho pfedevsim
pretrvavajici slaba zahraniéni poptavka. Ekonomiky kli¢ovych obchodnich partnert Ceska
v eurozoné totiz Celily cyklickym i dlouhodobéjsim strukturalnim problémdm. Ty se projevuiji
soucCasné také v tuzemsku. Zejména vétsina energeticky narocnych oboru stale pocituje
dopady zvy$enych cen vstup(l. Rada dalich nosnych oborti je pak limitovana pokragujici
slabs$i investi¢ni aktivitou v ekonomice pramenici z oslabené podnikatelské i spotrebitelské
ddvéry umocnéné pretrvavajicimi ztizenymi moznostmi uvérového financovani investic. Po
kratkodobém oZiveni na konci roku 2023, za nimz stali pfevazné vyrobci dopravnich

" Udaje o HPH jsou vyjadFeny ve stalych cenach a v ogiténi o sezénni a kalendafni viivy.

2V informaénich a komunikaénich ginnostech prevysila HPH predkrizovou Groven o tfetinu, v penéznictvi a pojistovnictvi o pétinu

a v podnikovych sluzbach (profesni, védecké, technické a administrativni ¢innosti) o desetinu. Naopak vykon primyslu zaostaval za

3. Ctvrtletim 2019 o 7 %, primarniho sektoru ekonomiky o 10 % a stavebnictvi o 18 %.

3 Sklizeri véech obilovin v roce 2024 (dle posledniho odhadu k 30. zafi) dosahla 7,412 mil. tun (meziroéné o 7,2 % méné, obdobné

i proti 10letému priiméru). Za poslednich 12 let byla slabsi sklizeri jen ve velmi suchém roce 2018 (6,97 mil). Meziro¢né vysSi byla
uroda jen nékterych jarnich plodin (je€émen jarni, oves) a také kukufice na zrno (+11 %, proti velmi nizké loriské Grodé), a to vyhradné
diky rozsiteni ploch osevl. Obilovin se meziro¢né sklidilo méné ve vSech krajich — predev§im v Praze a Zlinském kraji (o vice nez

10 %), nejmensi pokles nastal v kraji Olomouckém (-4 %). Sklizeri Fepky (952 tis. tun, meziro¢né o 27,3 % méné) byla nejslabsi za
poslednich 18 let. Projevil se jak pokles osevni plochy (9,6 %), tak nizsi hektarovy vynos (-19,5 %). LetoSni uroda fepky je o pétinu
niz$i ve srovnani s pétiletym primérem (osevni plocha —5,4 %; hektarovy vynos —14,8 %). Sklizeri brambor 630 tis. tun byla o desetinu
vys$Si nez v loriském podprimeérném roce (hlavné diky rozSifeni osazené plochy o 8,6 %). Ve srovnani s pétiletym pramérem je Groda

0 2,2 % niz$i. Uroda fepy cukrové dosahla 4 435 tis. tun, meziroéné byla o 15,7 % vy$$i, hlavné diky nardstu osevni plochy (+12,1 %).
Proti roku 2017, kdy skoncil systém produk&nich kvét na cukr, je letoSni osevni plocha fepy cukrové témér totozna. Dafilo se i vétSiné
dalSich technickych plodin. Hlavné diky rozsifeni osev( vzrostla letos uroda maku (na 29 tis. t., meziro¢né +59 %). Podobny efekt nastal
i u s@ji (uroda +11 %). Velmi dobra letosni sklizer obou plodin jesté vice vynikne i ve srovnani s viceletym prdmérem. Zhruba na urovni
5letého pruméru je letos Uroda slune€nice na semeno, avSak meziro¢né zaostava (-12,5 %), vyhradné kvuli poklesu plochy. Dostatek
srazek po vétsinu vegetacniho obdobi se pfiznivé odrazil v mezirocné vyssi sklizni vétsiny picnin (kukufice na zeleno +14 %, jetel

+5 %), klesla pouze sklizen vojtésky (-6 %). Produkce hrachu polniho na zrno meziro¢né klesla o0 9,7 % na 95 tis. tun. Osevni plocha se
rozsifila 0 12,4 %, ale hektarovy vynos se snizil o pétinu. Odhad sklizné hrachu je srovnatelny s pétiletym primérem.
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prostredki (v&. jejich subdodavatel(), se primyslova produkce? v Cesku v 1. étvrtleti 2024
mezikvartalné opét snizila (0,8 %). V nasledujicim obdobi se jeji pokles mirné prohloubil
a ani 3. Ctvrtleti nepfineslo zietelny obrat (+0,1 %), nebot kliCové, investicné zamérené
obory vyraznéji nepodpofily vykon primyslu. Celkova priimyslova produkce za svym
vrcholem z obdobi pfedpandemické konjunktury (2. Gtvrtleti 2019) mimné zaostala (0 2,7 %)°.

Mimy mezirocni pokles V thru za 1. az 3. Gtvrtleti 2024 se pramyslova produkce meziroéné snizila o 0,9 %°
Z:ﬂhm)'/ﬁll:o‘l)(zl:;a\??;lslé (identicky vysledek zaznamenala i ve stejném obdobi loni). Letos se negativné projevil
Letos k nému pﬁspély zejména citelny utlum nosného odvétvi strojirenstvi (pokles produkce o 10,8 %, prispévek
hlavné strojirenstvi, k vyvoji celého primyslu 0,9 p. b.)" v disledku slabé poptavky, zejména z tuzemska.
hutnictvi a tézba, v nichz Utlum se zde tyka napt. vyroby erpadel, zemédé&lskych nebo kovoobrabécich stroju, niz&i
grg;j::ﬁusmd”é propadia  1yroqukei Ize vak v tomto jinak dosti diverzifikovaném oboru vystopovat jiz v zasadé napfic
' celym odvétvim. O bezmala desetinu se snizila produkce ve vyrobé zakladnich kov,
hutnictvi a slévarenstvi (pfispévek k ristu pramyslu —0,3 p. b.). Odbytové potize v Cesku

i zahrani¢i ma tento zna¢né energeticky narocny obor jiz tfeti rok v fadé®. Dlouhodobé se

projevuje slabsi poptavka po oceli, hlavné ze stavebnictvi, automobilového primyslu Ci

strojirenstvi. Hluboké problémy se nevyhybaiji ani dlouhodobé upadajici téZbé i dobyvani

(meziro¢ni pokles produkce 0 9,7 %, pfispévek —0,2 p. b.). Jako loni se zde i letos projevuje

nejen fizeny utlum v dominantnim, ale stéle méné rentabilnim segmentu t&Zby uhli, ale

a projevuije se také v navazujicim oboru vyroby nekovovych mineralnich produktd (-0,5 %).

Vysoké tempo vyroby Na recesi primyslu méla letos podil i vyroba motorovych vozidel (pfispévek -0,1 p. b.,
z predehozich letneudrzel 4105 produkce odvétvi 0 0,8 %?). Odhlédneme-li od specifického ,pandemického roku
automobilovy primysl, coz . .. L. i . o e
2020 (poznamenaném nucenymi uzavery provozoven), jde v tomto kli¢ovém odvétvi i pfes

subdodavatelské obory. relativné mélky pokles o nejhorsi vysledek po roce 2013'°. Aktualni dynamika tohoto oboru
je ptitom v Cesku, podobné jako ve vétsing novéjSich &lenskych statd, oproti jadrovym

zemim EU relativné priznivéjsi'!. Vedle nizsich pracovnich nakladti zde hraje roli i dosud

mensi zastoupeni elektrickych a hybridnich voz( v produkci (jejich odbyt se potyka

s problémy kvuli nartstajici asijské konkurenci i niz§i dotacni podpofe v zemich Unie). Tyto

vnéjSi okolnosti se odrazily i v nevyraznych vysledcich nejblizSich subdodavatelskych

oborli — produkce ve vyrobé elektrickych zafizeni se letos meziro¢né snizila o 0,5 %,

4 Zahrnuje odvétvi tézby a dobyvani, zpracovatelského primyslu a také energetiky (zde pojimané jako odvétvi vyroby a rozvodu elektfiny, plynu,
tepla a klimatizovaného vzduchu). VSechna meziro€ni tempa produkce jsou oCisténa o kalendarni vlivy, mezictvrtletni tempa i o vliv sezénnosti.
5 Za svym vrcholem z obdobi let 2015 aZ 2019 letos ve 3. &tvrtleti zaostavaly vice nez dvé tfetiny hlavnich primyslovych obord —
pfedevsim ty provazané s oblasti energetiky (-22 %) a ty zaméfené na produkci dlouhodobé spotfeby (-18 %). Na trovni jednotlivych
oboru $lo zejména o téZbu uhli (0 54 %), vyrobu kovu, hutnictvi a slévarenstvi (—34 %), tiskarenstvi (-23 %), textilni primysl (-22 %),
tézbu stavebnich materialt (-21 %) a energetiku (18 %). Z vétsich oborud se jednalo dale o chemicky pramysl (-16 %), strojirenstvi

a vyrobu stavebnich hmot (shodné —-14 %), gumarenstvi a plastikarstvi (-7 %). Naopak nad predkrizovou Urovni produkce se aktualné
nachazela zejména vyroba ostatnich dopravnich prostfedku (+29 %), farmacie (+22 %), automobilovy pramysl (+14 %), elektrotechnika
(+11 %), ostatni zpracovatelsky priimysl| a papirenstvi (shodné +10 %).

6 Pramysl je od lofiského jara v Utlumu také v EU. V 1. aZ 3. &tvrtleti 2024 se jeho produkce v Unii meziro&né sniZila o 2,7 %. Nejvice kles!
vykon odvétvi zaméfenych na produkci investi¢nich vyrobkl (-5,1 %, hlavné elektronika, motorova vozidla a stroje) a produktd dlouhodobé
spotfeby (-4,1 %, napf. nabytek, spotfebic¢e pro domacnost) a mezispotfeby (-2,7 %, zejména elektricka zafizeni, stavebni materialy,
kovovyroba), naopak nepatrné posilily obory zacilené na produkty kratkodobé spotfeby (+0,8 %), a to zejména potravinarstvi a tabakovy
prdmysl. Z pohledu ¢lenskych statt se celkova pramyslova produkce snizila nejvice v Irsku (8,8 %), z klicovych producentt pak

v Némecku (5,0 %) a Italii (-3,4 %). Kromé Polska (+0,4 %) klesla ve vSech stfedoevropskych statech. Rist naopak nastal jen v osmi
statech Unie — predev&im v Dansku (+9,4 %) a Recku (+6,4 %), z klidovych ekonomik ovéem pouze ve Spanélsku (+0,2 %).

7 Strojirenstvi psobilo proti ristu primyslu nejvice ze véech obor(i ve viech dosavadnich letosnich kvartalech i ve 4. ¢tvrtleti 2023.

8 Oproti 1. az 3. &tvrtleti 2021 byla letodni produkce v tomto oboru o vice nez &tvrtinu nizsi.

9 Na tento vysledek méla patrné vliv zhorena pozice nékterych pfimych subdodavatelt (v ramci odvétvi automobilového pramyslu).
Samotna finalni fyzicka vyroba ale rostla. Dle udaju Sdruzeni automobilového priimyslu se letos za tfi ¢tvrtleti v tuzemsku vyrobilo
1,097 mil. osobnich automobilt, meziroéné o 8 % vice (a sou¢asné 3 % vice nez v rekordnim roce 2019). Pfispélo k tomu svizné tempo
vyroby na samém pocatku roku, i na konci 3. &tvrtleti. Na rozdil od pfedchozich let se vyroba automobilt b&éhem letoSniho roku vyznacovala
vétsi rovnomérnosti, coz naznacuje vyrazné zklidnéni v oblasti dodavatelskych fetézcl. K meziroénimu poklesu doslo ve vyrobé elektrickych
vozidel (v€. vozu s hybridnim pohonem), které se zatim letos na celkové produkci osobnich automobil( podilely rovnymi 9,7 % (o rok dfive
13,7 %). Oproti tomu posilila letos vyroba vétsiny producentt ostatnich druht silniénich motorovych vozidel.

9 To souviselo i s vy38i srovnavaci zakladnou. Letodni produkee jiz neudrzela velmi vysoké tempo vyroby z pfedchozich dvou let, jeZ z&asti
pramenilo z finalizace vétSiho objemu zakazek nahromadénych z obdobi ovlivnéného naru$enim dodavatelskych fetézcu.

"V celé EU klesla v 1. az 3. &tvrtleti produkce ve vyrobé motorovych vozidel mezirotné o 7,4 % (v eurozéné o 8,5 %). O vice nez
pétinu se propadala v Belgii, Nizozemsku a Italii, vyznamné se snizila napr. i ve Francii (-12 %) ¢i Némecku (-7 %).
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Pokles produkce

energetiky se letos zmirnil.

Nadale se projevovala
slabsi poptavka vlivem
teplejSiho pocasi,
uspornych opatfeni ve
firmach a doméacnostech
i poklesu ekonomické
aktivity v primyslu

i stavebnictvi.

Proti hlubSimu utlumu
prdmyslu pusobila
zejména vétsina obord
vyrabéjicich produkty
kratkodobé spotieby.

K pozitivnimu obratu vSak
doslo diky oziveni domaci
poptavky v chemickém

prumyslu. K oZiveni doslo
i v kovodélném priimyslu.

| diky rozvoji fotovoltaiky
pokracoval rast
elektronického primyslu.
Domaci poptavka
stimulovala také dalsi

v gumarenstvi a plastikarstvi sice mirné ozila (+1,3 %), to je vSak do znacné miry disledek
slab$i loriské vyroby.

Po hlubokém rekordnim 11% propadu za cely lofisky rok se letos za tfi kvartaly sniZila
produkce v odvétvi energetiky o 1,4 %. Nadale se projevovala slabsi poptavka po elektfiné,
plynu i teplu, a to zejména vlivem teplejsiho pocasi'? po vétsinu obdobi, viivem poklesu
ekonomické aktivity v primyslu a stavebnictvi a rovnéz diky pokracujicim uspornym
opatienim na strané spotieby ve firmach a domacnostech. Za niz&i vyrobou elektfiny staly
letos vSechny kliové zdroje'®, coz v zasadé plati i v pfipadé vyrobeného tepla'®. Hruba
tuzemska spotieba elektfiny klesla letos za ffi ¢tvrtleti mezirocné o 1,6 %, u zemniho plynu
¢inil pokles 6,1 % (po prepoctu na dlouhodoby teplotni normal ale jen 0,6 %). V samotném
3. Ctvrtleti vzrostla skutecna spotieba plynu o 1,8 % (mezirocné se navysila poprvé po tfech
letech, vyhradné vlivem chladnéjSiho pocasi v druhé puli mésice), a to hlavné u domacnosti
a drobnych podnikatell, naopak u velkoodbérateld se mirné snizila (o 2 %). ZvySena
poptavka po plynu ve 3. Ctvrtleti se odrazila v produkci celého odvétvi energetiky, jez
meziro&né posilila 0 2,4 % (vzrostla poprvé za poslednich osm kvartald).

Proti hlubSimu poklesu vykonu pramyslu plsobily letos zejména obory zaméfené na
produkci zbozi kratkodobé spotfeby. V potravinarstvi se v 1. az 3. &tvrtleti produkce
mezirocné zvySila poprvé za posledni tfi roky (+3,7 %, pfispévek k rastu celého primyslu
+0,2 p. b.). Z obnoveného ristu kupni sily domacnosti i rozvijejiciho turismu tézili také
vyrobci napoju (+5,0 %), na rozdil od potravinarstvi vSak jejich produkce jesté neprekonala
vrchol z obdobi posledni pfedpandemické konjunktury. To plati i pro odé&vnictvi, jehoz
produkce byla hlavné zasluhou vySsi zahranicni poptavky mezirocné vyssi o 2,7 %, a také
obuvnicky a kozedélny primysl, za jehoZ bezmala 8% rastem (nejvy$Sim mezi vSemi
pramyslovymi obory) stala naopak oZivena domaci poptavka. V dlouhodobé se rozvijejicim
a vyrazné proexportné zaméfeném farmaceutickém primyslu sice rGst produkce ve
srovnani se sviznym lofiskym tempem zvolnil (na 2,7 %), pretrvaval ale jiz od roku 2013.
K prosperujicim obordim, k jejichz Gtlumu nedoSlo ani za pandemie, patfi rovnéz ostatni
zpracovatelsky pramysl (zahrnujici mj. i vyrobu sportovnich potfeb, her a hracek). Jeho
produkce diky vysSi poptavce z tuzemska i zahraniCi letos mezirocné posilila o0 5,4 %.
Naopak u nékterych produktt dlouhodobéjsi spotfeby (napf. nabytek) domacnosti nakupy
nadale odkladaly®.

Po lorfiském propadu doSlo koziveni nékterych energeticky narocnéjSich obor(
zaméfenych na vyrobu meziproduktl. Jde o zejména o chemicky prdmysl, k jehoz
mezirocnimu rustu (+1,1 %) pfispéla zotavujici se domaci poptavka. Podobné posilil také
drevozpracuijici priimysl, v némz postupny Utlum v pfedchozich tfech letech Uzce souvisel
s Ustupem kulrovcové kalamity a navratem k béZznému rezimu tézby dfeva. Sviznéji letos
vzrostla produkce v papirenském primyslu (+5,9 %), primarmné diky vysSimu odbytu
v zahranici. Dafilo se i nékterym vesmés mensim priimyslovym oborlim specializovanym
na investiéni produkci — &tvrtym rokem pokra¢oval mirny rast ve vyrobé pocitaéy,
elektronickych a optickych pfistroju a zafizeni. Ten letos ¢inil 3,1 %, pozitivné se v ném
projevila zejména tuzemska poptavka (z€asti spojena i s rozvojem fotovoltaiky). Ta nadale
vyrazné pomaha i vyrobé ostatnich (zejména kolejovych) dopravnich prostfedkl. Po

2 Dle Ceského hydrometeorologického tstavu dosahla v Cesku v prvnich deviti mésicich letogniho roku primérna teplota vzduchu
12,2 stupné Celsia (dlouhodoby normal z obdobi let 1991-2020 prekroéila o 2,3 stupné, kdyz vyssi byla ve vSech letoSnich mésicich).
Oproti stejnému obdobi lofiského roku byla letos teplota vyssi o 1,2 stupné, k ¢emuz pfispély vSechny mésice kromé ledna a zafi.

'3 Dle udajti Energetického regulacniho Gfadu pfispély k meziro&nimu poklesu vyroby v 1. az 3. ¢tvrtleti 2024 hlavné tepelné elektrarny

a jaderné zdroje. Celkovy pokles produkce naopak tlumily pfedevsim rozvijejici se obnovitelné zdroje — fotovoltaické elektrarmny a predevsim
(diky sviznému rlstu instalovaného vykonu nejmensich zdrojd — do 10 kW) vétrné elektrarmy.

4 Jeho vyroba klesla hlavné vlivem propadu u éerného i hnédého uhli, v mensi mife i zemniho plynu. Z vyznamnéjsich zdroji bylo
vyrobeno vice tepla jen z biomasy.

5 Produkce ve vyrobé nabytku se letos meziroéné snizila o 3,5 %, za posledni dva roky dokonce o 14 %. Zatimco loni vazl pfedevim
odbyt v zahranici, letos se negativné projevuje slabsi poptavka z tuzemska.
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rozvoj vyroby kolejovych
dopravnich prostredku.

Hodnota zakazek ve
vyrobé dopravnich
prostfedku nadale rostla,
ve 3. Ctvrtleti ovSem
slabSim tempem.

V hutnictvi, strojirenstvi,
kovodélném a textilnim
pramyslu vSak pretrvavala
slaba poptavka.

nebyvale siiném lofiském roce zde ovSéem rust produkce citelné zvolnil (na 1,1 %)'®.
Naopak po dvou slabsich letech doSlo letos k mirnému oZiveni v energeticky naro¢néjsich
oborech kovodéiného primyslu (+0,4 %), k éemuz pomohla vy$Si zahrani¢ni poptavka.
Pozitivhé se v tomto oboru projevuje i maly, ale dynamicky rostouci segment zbrojni vyroby.

Graf ¢. 4 Prispévky diléich odvétvi k meziroéni zméné priimyslové produkce v CR
(ogisténo o kalendarni vlivy, realn&, v p.b.) a produkce v celém pramyslu v CR,
Némecku a EU27 (sezdonné ocisténo, urover roku 2021=100, prava osa)
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mmmmmm TéZba a energetika (B, D) Zbyvajici zpracovatelsky pramysl*
Chemicky a farmaceuticky pr. (20, 21) Vyroba PC, elektronic. a optic. pFistr. (26)
Kovodélny pramysl (25) Strojirenstvi (28)
mmmmmm Gumarenstvi, elektrotechnicky pr. (22, 27) Vyroba dopravnich prostfedku (29, 30)
O  Primysl celkem (NACE B az D)
Produkce, prim. v CR celkem (2021=100) ~ =====- Produkce, pram. v EU27 celkem (2021=100)
= = = Produkce, prum. v Némecku (2021=100)

*Prispévek zbyvajiciho zpracovatelského pramyslu zahrmuje i viiv celkové metodické diskrepance pramenici ze zmény vah.
Zdroj: CSU, Eurostat

Dynamika novych prdmyslovych zakazek letos naznacovala mirné oziveni. Zatimco po
vétSinu lofiského roku se nomindlni hodnota zakazek ve sledovanych pramyslovych
oborech' meziro¢né snizovala, za 1. az 3. ¢tvrtleti 2024 vzrostla o 3,7 % (srovnatelného
tempa dosahla ve v8ech dosavadnich letoSnich kvartélech). To Ize s ohledem na leto3ni
stagnaci cen pruamyslovych vyrobcl povazovat za naznak budouciho mirmmého
hospodarského oziveni celého odvétvi. Takrka identicky rust signalizovaly jak objednavky
z tuzemska, tak ze zahranici. Ve sméru rdstu celkovych zakazek nejvice pusobila (stejné
jako po cely lorisky rok) vy$si poptavka po motorovych vozidlech (s riistem o 7 %®), dafilo
se i navazné vyrobé elektrickych zafizeni (+5 %). Pozitivni vyhlidky byly patrné také
v elektronickém prdmyslu a zejména ve vyrobé ostatnich dopravnich prostrfedkl (+25 %).
DalSi oziveni nékterych mensich oborli pfedznamenavaji vyssi nasmlouvané objednavky
v od&vnictvi, papirenstvi & farmacii. Rada kli¢ovych zpracovatelskych obort byla ovéem
stale limitovana slabou poptavkou. Ta v hutnictvi propadla mezirotné o 13 %, ve
strojirenstvi 0 4 % a v kovodéliném pramyslu v disledku stale slabsi tuzemské poptavky
vySe celkovych zakazek fakticky stagnovala. Druhy rok v fadé stradala i textilni vyroba,
v niz byl kliGovy segment produkce technickych textilii nadale limitovan slabsi domaci
poptavkou ze strany ndvazného odvétvi stavebnictvi.

6 Produkce ma v tomto relativné malém oboru tradicné dosti kolisavy charakter. Dobré vyhlidky oboru se opiraji o silnou domaci poptavku
spojenou s rozvojem dopravni infrastruktury i modernizaci armady.

17 Zjistovani zakazek probiha ve dvanacti zpracovatelskych odvétvich vyrabgjicich pfevazné na zakazku, s dlouhodobé&jsim vyrobnim cyklem
a s vétSimi zasobami zakazek. Meziro¢ni tempa zakazek jsou oCisténa o kalendaini vlivy, mezikvartaini tempa také o vliv sezénnosti.
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Davéra podnikud

v prumyslu byla nadale
nizka. Skoro polovinu
firem trapi nedostate¢na
poptavka. Aktualni

i oGekavany vyvoj
zameéstnanosti zdstava
nepriznivy.

Vyuziti vyrobnich kapacit
pramyslu nedosahuje
urovné obdobi let 2015 az
2019. Ve vyrobé
motorovych vozidel bylo
v8ak vyuziti vysoké.

Divéra podnikateld v primyslu se pfes urcité kolisani v poslednich dvou letech vyznamné
nemeénila. Nadéle setrvava v negativnim pasmu a letos v listopadu se nachazela skoro
o desetinu pod svym dlouhodobym prlimérem. Prestoze u nakladovych tlaki doslo
k CasteCné stabilizaci (v listopadu planovala v kratkodobém horizontu zvysit ceny své
produkce necela ¢tvrtina podnikd) a do normalu se vratil i objem naskladnénych zasob,
podniky napfi¢ vétSinou odveétvi stale limituje nedostateéna poptavka. Ta i pfes drobné
zlepSeni na pocatku 4. Ctvrtleti 2024 stale limitovala skoro polovinu z nich'®. Naopak
nedostatek zaméstnanct suzoval Sestinu podnik(?°. To bylo sice letos nejvice, ve
srovnani s lonskym listopadem jde vSak o mirné nizSi podil. Firmy navic planuji
v nejblizsim kvartalu lidi spiSe propoustét (17 %) nez pfijimat (6 %), coz souzni i s redlnym
vyvojem v poslednich mésicich (evidenéni poCet zaméstnancd v primyslu se v 1. az
3. Ctvrtleti 2024 meziro¢né snizil o 2 %). Kratkodoba ocekavani vyroby byla na sklonku
roku mirné negativni a lehky optimismus tykajici se zlep3eni celkové vlastni ekonomické
situace podniku, jenzZ pretrvaval téméf po cely letosni rok, firmy v listopadu opustil. VyuZiti
vyrobnich kapacit dosahovalo 82,5 % (0 2 p. b. méné neZ v priméru za konjunkturni obdobi
let 2015 az 2019), v samotném automobilovém primyslu byla vSak situace vcelku pfizniva
(92,9 %), vyuziti zde prevySovalo uroven z obdobi posledni konjunktury.

Graf €. 5 Nové zakazky v primyslu (nominalné, meziroéné, v %), vyuziti vyrobnich
kapacit v primyslu, vybrané bariéry rastu* (v %, prava osa) asaldo divéry
podnikatelll v pramyslu* (v p. b., prava osa)
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2015 | 2016 | 2017 | 2018 | 2019 | 2020 | 2021 | 2022 | 2023 | 2024
Pramyslové zakazky celkem ¢  ztoho: zakazky z tuzemska

Vyuziti vyrob. kapacit v pramyslu celkem
Bariéra riistu: nedostate¢na poptavka

Vyuziti vyrob. kapacit v automobil. pram.
Bariéra rustu: nedostatek pracovnikd

Vykon stavebnictvi stale
ovliviiovaly vyznamné
nakladové tlaky i slabsi
investicni aktivita

v soukromé i vefejné sfére.

— — — Bariéra rdstu: nedost. materialu a zafizeni ©O---- Saldo souhrn. indik. ddvéry v pramyslu

*Vyuziti prumyslovych kapacit i bariéry ristu vyjadfuji stav v prvnim mésici daného ctvrtleti, saldo divéry podnikatell je
vztazeno ke druhému mésici Ctvrtleti. Zakazky jsou ocistény o kalendaini vlivy, ostatni ukazatele jsou sezénné oCistény.
Podniky mohly uvést vice hlavnich rastovych bariér soucasné. Zdroj: CSU, Eurostat

Stavebnictvi bylo letos, stejné jako po vétSinu lonského roku, v recesi. Nepfiznivy dopad mély
pretrvavajici slaba poptavka i cenové tlaky. Ackoliv ceny stavebnich materialli zacaly po
tfiletém zvySovani od lofiského podzimu meziroéné mirné klesat, sniZovani realizovanych
i ocekavanych cen stavebni vyroby branil svizny rast naklad( prace ovlivnény chronickym
nedostatkem predevSim kvalifikované pracovni sily. Stale se projevovala i utlumena

9 Podniky mohou uvést vice riistovych bariér sou¢asné. Vyjma kratkého obdobi na po&atku obdobi $ifeni pandemie covidu-19 je
aktualni naléhavost nedostatecné poptavky v primyslu nejvy$si za poslednich 10 let.

20V nékterych zejména mensich oborech se viak stale jednalo o vyznamnou bariéru (potravinafsky, napojovy a kozedélny pramysl),
vyjime¢né i dominantni ristové omezeni (vyroba ostatnich dopravnich prostfedk(, oprava a instalace stroji a zafizeni).
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Meziro€ni pokles stavebni
produkce pokracoval
druhym rokem. Nejvétsi
Utlum letos postihl
specializované stavebni
ginnosti.

Bytova vystavba byla
celkové stale utlumena,

k vyraznéjSimu oziveni ale
doslo v Praze.

Hodnota povolenych
staveb nové dopravni
infrastruktury se po silném
lonském roce propadla.

K oziveni naopak doslo

u noveé bytové vystavby.

Rast hodnoty novych
zakazek se ve 3. ¢tvrtleti
zastavil, ale vlivem vyssi
rozestavénosti nadale
svizné rostla celkova
zasoba prace.

Davéra podnikatell ve
stavebnictvi se letos od
zafi zlepSovala. Nadale
zde v3ak pretrvavaji
vyrazné ristové bariéry.

investicni aktivita v soukromé sféfe souvisejici se slabsi davérou podnikd i domacnosti
v ekonomiku a ztizenymi moznostmi financovani investic. K tomu pfistoupil i ocekavany
pokles vefejnych investic souvisejici s pfechodem na nové programové obdobi EU?'.

Stavebni produkce?? sice na pocéatku roku 2024 primamné diky pfiznivému pocasi
mezikvartalné vzrostla 0 0,7 % (a zastavila tak nepfiznivy vyvoj, jenz vyplnil vétSinu loriského
roku), b&éhem 2. Ctvrtleti se ovSem propadla o 3,4 %, kdyZ k citelnému poklesu doslo se
srovnatelnou intenzitou ve v8ech jeho hlavnich segmentech. Ackoli dalSi kvartal pfinesl
mirné zotaveni (+1,0 %), jami utlum v Z&dném z nich zdaleka nevykompenzoval. Ve
3. Ctvrtleti 2024 i proto zaostaval vykon celého odvétvi za vrcholem z posledni konjunktury
(3. Ctvrtleti 2019) skoro o 8 %. Mezirocni pokles produkce dosahl letos za tfi Ctvrtleti 4,3 %
(proti stejnému obdobi predeslého roku se témér zdvojnasobil). Celé odvétvi tahlo dolu
takfka vyhradné pozemni stavitelstvi, kde se nedaifilo jak vystavbé budov (4,9 %), tak
specializovanym stavebnim ¢innostem (=7,3 %)?%. Viykon inZzenyrského stavitelstvi i pres
pomalejsi nabéh financovani z evropskych zdroju naopak klesl jen mirné (0,3 %).

Vykon pozemniho stavitelstvi v 1. az 3. Ctvrtleti 2024 (stejné jako po cely lonsky rok)
ovliviiovala utlumena bytova vystavba. Pocet zahajenych byt (27,3 tis.) mezirocné
stagnoval, kdyz byl skoro o &tvrtinu vysSi rdst vystavby v bytovych domech kompenzovan
poklesem u rodinnych dom (10 %) a dalSich forem vystavby. Posledni oZiveni celkové
vystavby pfitom nastalo pfed tfemi lety. Proti rekordni urovni zroku 2008 ta letosni
zaostavala takrka o pétinu. Dokoncenych byt letos vzniklo 24,2 tis. a jejich pocet mirné klesl
druhym rokem v fadé, aktualné o 6,6 %. Pokles letos nastal ve vSech formach vystavby
a také skoro ve tfech Ctvrtinach kraju. Stejné jako u zahajené vystavby je patrné oziveni
v Praze, dokoné&eno tu bylo 5,3 tis. byt (v ramci 1. az 3. kvartalu $lo o rekordni vystavbu).

Meziro€ni rist nominalni hodnoty povolenych staveb, trvajici pét kvartalll v fadé, se letos ve
2. ¢tvrtleti zastavil, kdyz ubylo hlavné velkych staveb (nad 1 mid. korun). Ani v nasledujicim
obdobi ke zlep3eni nedoslo a v uhmu od ledna do fijna tak hodnota klesla o 3,7 %, coz
souviselo hlavné s o€ekavanym propadem u dopravni infrastruktury (o 26,4 %), naopak
pozitivné pUsobily ostatni inzenyrské stavby (+9,2 %) a také bytova vystavba (1,8 %),
u niz 3lo ovSem o efekt rostoucich cen. Obecné letos u hodnoty povoleni klesaji hlavné
rekonstrukce a modernizace. K obratu doSlo letos i u novych tuzemskych stavebnich
zakazek (uzavienych podniky nad 50 zaméstnancu). Jejich svizny meziro¢ni rust
v 1. pololeti (+27,3 %) ve 3. kvartalu jiz nepokracoval (-2,2 %), k poklesu doslo
u inzenyrskych staveb, kde se projevil efekt vysoké loriské zakladny. Pozitivni je, Ze stav
zasoby prace (vSechny dosud nerealizované zakazky) ve stfednich a vétSich
stavebnich firmach nadale meziro¢né roste (letos na konci zafi o rovnych 20 %) vyjma
zakazek v zahraniCi ve vSech segmentech. OZiveni je patrné u soukromych zakazek
v Cesku (+32,4 %), ty se ovéem na celkové zasob& prace stale podilely necelou
tretinou (stale totiz dlouhodobé prevazuje poptavka od vefejnych zadavatelll
z tuzemska).

Od letosniho zafi se zmirfioval pesimismus podnikatell ve stavebnictvi. V listopadu tak
byla duvéra podnikatelt nejvy$si za posledni dva roky (saldo -5 bodu). Stalo za tim
ZlepSeni oCekavani zaméstnanosti (ubylo firem planujicich propousténi). Hodnoceni
soucasné poptavky bylo vSak stale nepfiznivé (Ctvrtina firem ji povazuje za nedostatecnou).
Klicovou bariérou rustu odvétvi ale s vyraznym predstihem zlistava nedostatek

2! Tento efekt nicméné neni zdaleka tak vyrazny jako v roce 2016. V 1. az 3. Gtvrtleti 2024 klesly celkové kapitalové vydaje statniho
rozpoétu CR meziro&né o 9,7 %. Statni fond dopravni infrastruktury pogita na cely letosni rok (pfi pokragovani modelu vicezdrojového
financovani) s vydaji ve vysi 150 mld. korun, coz je jen nepatrné méné nez v rekordnim loriském roce (151 mid.). Stavebnictvi by mélo
perspektivné stale vice tézit také z prostfedkt z Narodniho planu obnovy uréenych napf. na snizovani energetické naro¢nosti budov.

2 (Jdaje o stavebni produkci jsou ve stalych cenach, meziro&ni tempa jsou o&idténa o kalendaini vlivy, mezistvrtletni téZ o vliv sezénnosti.
2 Tyto Cinnosti zahrnuji napf. kompletacni, dokonCovaci elektroinstalacni &i instalatérské prace a jsou spise

doménou mensich stavebnich firem. V roce 2023 pfitom jesté profitovaly z mirného ristu poptavky.
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Poptavka po sluzbach na
pocatku roku 2024
mezikvartalné vyrazné
oZila. Poté se v8ak do ni
propisoval slaby vykon
prdmyslu prostfednictvim
poptavky po nakladni
dopravé.

Meziro¢ni rust trzeb nastal
ve vSech druzich dopravy.
Pokracoval svizny rast

(zejména kvalifikovanych) pracovnikd. Jeho role, stejné jako dalSich bariér, se b€hem
letoSniho roku vyznamné neménila. Ocekavani stavebni ¢innosti na nejblizsi 3 mésice
(i po zohlednéni sezonnich vlivll) zdstala na konci roku mirné pozitivni. To se promita
i do oCekavani celkové ekonomické situace firem, jeZ je aktudlné ve stavebnictvi

Graf €. 6 Prispévky odvétvi k meziro€ni zméné stavebni produkce (reainé, v p.b.),
nové stavebni zakazky (nominalné, mezirocné, v %), saldo divéry podnikatelii ve
stavebnictvi* (v p. b., prava osa) a vybrané bariéry rastu* (v %, prava osa)
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InZenyrské stavitelstvi (pfispévek v p. b.)
= Celkova stavebni produkce e & Nové stavebni zakazky v tuzemsku
Bariéra rGstu: nedostate¢na poptavka — = = Bariéra rGstu: nedostatek pracovnik(
Bariéra rlstu: nedost. materialu a vybaveni O ---- Saldo indikatoru duvéry ve stavebnictvi

Pozemni stavitelstvi (pfispévek v p. b.)

Poznamka: Udaje o stavebni produkci jsou ogidtény o kalendafni vlivy.
*Saldo diveéry podnikatelli i bariéry ristu jsou sezonné ocistény a vyjadiuji stav ve druhém mésici daného Ctvrtleti. Podniky
mohly uvést vice hlavnich bariér sou¢asné. Zdroj: CSU, Eurostat

Na prelomu let 2023 a 2024 doslo k pozitivnimu obratu poptavky po sluzbach. Stabilizace
hladiny spotfebitelskych cen pomohla po deldi dobé nastartovat riist realnych mezd
zaméstnancl, coz se odrazilo v pfiznivéjsi finanéni situaci domacnosti a nasledné
stimulovalo jejich spotfebu. Na sluzby puUsobila letos pozitivné i mirné rostouci podnikova
poptavka, jez byla po vétsinu lofiského roku jesté dosti utlumena. Trzby ve sluzbach?
v posledni ¢tvrtiné loriského roku hlavné diky ozivené poptavce po podnikovych sluzbach
mezikvartalné vzrostly o 0,6 % a zaznamenaly tak prvni posileni od 3. tvrtleti 2022. Na
pocatku roku 2024 rast trzeb zrychlil na 2,3 %, nejvice za posledni dva a pul roku. Na tomto
oziveni se podilela téméF vSechna hlavni odvétvi, kliCovou roli méla v8ak doprava
a skladovani (s ristem trzeb o0 6,4 %). Béhem 2. i 3. ¢tvrtleti ovSem trzby fakticky pouze
stagnovaly, nebot' problémy primyslu zastavily dalsi posilovani trzeb v pozemni dopravé.
Celkoveé trzby ve sluzbach se i tak nachazely lehce nad urovni zvrcholu posledni
konjunktury v predpandemickém obdobi (oproti 2. &tvrtleti 2019 byly vy3si o necela 2 %)?°.

Za 1. az 3. Ctvrtleti 2024 se trzby ve sluzbach meziro¢né mirné zvysily o (+2,2 %). Na tomto
vysledku se bezmala z poloviny podilelo odvétvi dopravy a skladovani, v némz se po
vyrazné slabém loriském roce trzby zvySily 0 4,1 %. Diky rozvoji cestovniho ruchu svizné

24 Bez obchodu, penéznictvi, pojistovnictvi, védy, vyzkumu a vefejnych sluzeb. Viechny udaje za trzby ve sluzbach jsou ve stalych cenach,
meziro¢ni data jsou ocisténa o kalendarni vlivy, mezictvrtletni jsou ocisténa o sezénni vlivy (véetné vlivu poctu pracovnich dna).

25 Za svou maximalni trovni z konjunkturniho obdobi let 2015 az 2019 zaostavaly letos ve 3. &tvrtleti trzby z hlavnich odvétvi nejvice

v ubytovani, stravovani a pohostinstvi (-20 %) a v administrativnich a podptrnych ¢innostech (=10 %). Naopak tuto urover pfekonaly

zejména informacni a komunikaéni €innosti (+10 %).

16

1. az 3. Ctvrtleti 2024



Vyvoj ekonomiky Ceské republiky

letecké dopravy, kde
poptavka poprvé prekonala
uroven z roku 2019.

Rust poptavky v ubytovani,
stravovani a pohostinstvi
letos slabl a ve 3. Ctvrtleti
trzby v téchto segmentech
meziro¢né mirnée klesly.

Za slabsi letni turistickou
sezonou stoji pokles
pfenocovani rezident(

z Némecka i Slovenska.

Rust trzeb za €innosti

v oblasti IT zrychlil,
poptavka po informacnich
¢innostech byla naopak
druhym rokem utlumena.

Navzdory slabSimu vykonu
stavebnictvi prispély k ristu
profesnich, védeckych
a technickych Cinnosti

rostly zejména trzby leteckym dopraveim (+21,7 %) a mirné tak jiz pfekonaly Urover z roku
2019. Alespori pozvolny rust poptavky vSak pocitily témér vSechny druhy dopravy.
V pozemni dopravé mimé rostly vykony silniéni dopravy, jeZz kompenzovaly pokles
v Zelezni€ni nakladni dopravé. Nadale se dafilo skladovani a vedlejSim &innostem
v dopravé (+4,1 %). Po poklesu v letech 2022 i 2023 se opét zvySily trzby v postovnich
a kuryrnich ¢innostech (+2,9 %), z velké €asti diky rychlejSimu oZiveni u internetovych
prodeju. Mirnéjsi rdst poptavky registrovaly i podniky ve vodni dopravé, jejich trzby vSak ve
srovnani s rokem 2019 stale zaostavaly (podobné jako v pozemni doprave).

V ubytovani, stravovani a pohostinstvi se letos mezirocné zvysily trzby jen mirné (+1,1 %,
nejméné za posledni tfi roky) a béhem roku navic jejich tempo slablo?®. Vy$si poptavku
registrovaly jen stravovani a pohostinstvi, v segmentu ubytovani se rust trzeb zastavil
(-0,8 %). Za prvnich devét letosSnich mésicl pfijelo do tuzemskych hromadnych
ubytovacich zafizeni (HUZ) meziro€né o 2,8 % hostl vice a pocet jejich pfenocovani
vzrostl pouze o 1,2 % (z toho u domaci klientely se dokonce sniZil 0 3,6 %). Celkova
poptavka zachycena poctem pfenocovani v HUZ vyznamnéji rostla jen u hotell vyssi
kategorie (4* a 5*) a v ramci regionu jen v Praze (+7,6 %). Z toho poptavka z tuzemska
klesala ve vSech krajich (o vice nez 5 % v Plzefiském, Libereckém a Olomouckém kraji).
Navstévnost v horskych stfediscich ve druhé polovingé zimni sezény (unor, bfezen)
poznamenalo teplé pocasi, naopak v 1. i 2. Ctvrtleti se pozitivné promitlo poradani
vyznamnych sportovnich akci v Cesku (zejména MS v hokeji). Ve 3. &tvrtleti celkovy pocet
pfenocovani mezirocneé klesl (-1,7 %), poprvé od ustupu pandemie (na jafe 2021). Snizila
se nejenom poptavka od tuzemskych hostd (-5,3 %), ale i ze strany dvou nejpocetnéjsich
skupin nerezidentt?” — Némcu (0,8 %) a Slovaku (-1,3 %). Pokles poptavky miize souviset
se zhorSenou finanéni situaci ¢asti domacnosti (vlivem slabého ristu ekonomiky a poklesu
realnych mezd v pfedchozich letech). Roli patrné hraje i svizny tuzemsky cenovy rlst — v fijnu
2024 Cinil mezirocné v ubytovacich sluzbach 9,0 %, ve stravovani 6,9 %.

Trzby v tradiéné dynamickém odvétvi informacéni a komunikaéni €innosti po nevyraznych
loriskych vysledcich letos za ffi Etvrtleti mezirocné vzrostly 0 2,1 %. V prabéhu roku poptavka
zvolna ozivala (coz bylo patrné i z mezikvartalnich temp). Ackoliv se letos nejvice zvySily
vykony v tvorbé rozhlasovych a televiznich programu a vysilani (+9,2 %), k ristu celého
odvétvi zdrtivé Casti prispély Cinnosti voblasti IT?8, kde trzby posilly o 52 %,
a odhlédneme-li od roku 2020, zvySovaly se sedmym rokem v fadé. Po lofiském Gtlumu
(nejhlubim za poslednich vice nez 10 let) letos trzby v informacnich ¢innostech?® a také ve
vydavatelskych €innostech fakticky pouze stagnovaly. Pokracoval pokles v tzv. filmovém
a hudebnim primyslu, ktery se letos prohloubil bezméla na 30 %3*° (srovnatelné jako
v krizovém roce 2020). Aktualni vyvoj vtomto malém oboru souvisel s nepravidelnou
fakturaci (mohl byt ovlivnén také nepfimymi dopady deldi stavky v Hollywoodu z konce
lofiského roku).

Stejné jako loni pokracoval mirny rist poptavky po podnikovych sluzbach. V odvétvi
profesni, védecké a technické €innosti se letos za tfi kvartaly jejich trzby meziro€né zvySily
0 1,5 %. Zatimco ve stejném obdobi vloni pfispivaly k jejich rdstu nejvice vyssi vykony
v oblasti reklamy, letos navzdory poklesu ve stavebnictvi prevzaly vedouci roli

% Ve 3. Gtvrtleti 2024 klesly trzby jak v ubytovani, tak ve stravovani a pohostinstvi o rovna 2 %. PfestoZe nejde o vyrazngjsi atlum, je
soubézny pokles v obou vySe uvedenych segmentech v letni turistické sezéné v poslednich letech ojedinély (kromé roku 2020 nastal

naposledy v roce 2009).

27 Tento pokles byl véak u zahraniéni klientely kompenzovan sviznym riistem poptavky hostt z Velké Britanie, Spanélska, USA a Izraele
(navys$eni pfenocovani v HUZ od 14 % do 22 %) a také postupnym znovuozivenim zajmu hostl ze vzdalenych asijskych statd. Celkovy
pocet pfenocovani hostd ze zahranici tak ve 3. Etvrtleti pfekonal lofiskou Uroveri 0 5,2 % (v kumulaci od po¢atku leto$niho roku o 8,5 %).

28 Ty zahmuiji zejména programovani, poradenstvi v oblasti informacnich technologii &i spravu po&itatového vybaveni.

2 Jde predevsim o ginnosti webovych portall, zpravodajskych tiskovych kancelafi a agentur i zpracovani dat a hosting.

30 Podstatné lépe si vedl segment filmové distribuce. Dle Gdaji Unie filmovych distributor( klesly letos od ledna do fijna hrubé nominalni
trzby provozovatelll tuzemskych kin meziro¢né jen o 1,6 % (diky silnym vykondm bé&hem letnich prazdninovych mésict). Celkova navstévnost
se analogicky snizila o 4,2 %, naopak pocet odehranych pfedstaveni narostl o rovna 3 %. Ve srovnani se stejnym obdobim rekordniho roku
2019 ovSem letos stéle schazela vice nez &tvrtina divakl a desetina trzeb.
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nejvice architektonické
a inzenyrské prace.

Za mirnym rdstem trzeb
v administrativnich

a podpurnych ¢innostech
staly hlavné cestovni
agentury a téz pronajem
a operativni leasing.
Opacné pusobila hlavné
slaba poptavka po
sluzbach pracovnich
agentur.

architektonické a inzenyrské ¢innosti, v nichz poptavka vzrostla o 3,4 %. Mirné posilily
trzby i v ostatnich profesnich, védeckych a technickych ¢innostech®' (+2,5 %, oproti roku
2019 v8ak byla poptavka stale o vice nez 6 % nizsi). Alespon mirny rast®? pretrvaval ve
v8ech segmentech odvétvi, vyjma ucetnickych a auditorskych Cinnosti, a dafového
poradenstvi a reklamy. Citelné oZiveni pak nastalo u pravnich €innosti (+9 %) a poprvé
od roku 2021 vzrostla poptavka v oblasti priizkumu trhu a vefejného minéni.

V odvétvi administrativni a podpUrné ¢innosti se letos trzby meziroéné zvysily o0 2,1 %, kdyz
byly pohanény zejména svizné rostoucimi vykony cestovnich agentur a kancelafi (ty pfitom
jiz loni prekonaly Uroven zroku 2019). Projevuji se v nich predevSim CastéjSi vyjezdy
tuzemskych domacnosti do zahrani¢i. Rostla vSak i poptavka po pfevazné podnikovych
sluzbach — zejména pronajmu a operativnim leasingu (+5,3 %, napf. za stroje, zafizeni Ci
za vyrobky pro osobni potfebu a pfevazné pro domacnost, napf. rekreacnich a sportovnich
potieb®®). Naopak u fady méné sofistikovanych podnikovych sluzeb pretrvavala slabsi
poptavka. Citelny pokles u pracovnich agentur pokraCoval, jejich trzby se sniZovaly
dvojcifernym tempem tfetim rokem v fadé (letos o 11,1 %, v porovnani s rokem 2021
0 31,6 %)**. Tlak na snizovani naklad i rozvoj digitalizace se odrazily ve faktické stagnaci
trzeb v oblasti uklidovych &i bezpecnostnich a patracich ¢innosti.

Graf €.7 Prispévky diléich odvétvi k meziro€ni zméné trzeb ve sluzbach*
(redlng, v p. b), celkové trzby ve sluzbach* (baze 2021=100, prava osa), saldo divéry
podnikatelli ve sluzbach** (v p. b., prava osa) a bariéry ristu** (v %, prava osa)

15 — 150
10 - y == 1 1303
|| PO - 2
T 5 i - 1108
>g _-- - E
\N = '--,'.l-—_-": —————— = Q»
F 0 EE s R e 5 -90,§
5 | I | 3
g 5 | - 70 8
< . 3
g I s
5-10 - - 50 8
2 oo - o n
<15 -000000000000000 000 A7 A s o o P30 8
X 00 T\ /oA Tee o ©
"~ 20 10 8
- E = [ B =~
25 - > < L 10 ~

-30 -30

12|3]4[1]2|3]4[1]2|3]4[1]2]3]41]2[3]4[1]2]3]4[1]2[3]4|1]2[3]4]1]2]3]4]1]2[3|4
2015 | 2016 | 2017 | 2018 | 2019 | 2020 | 2021 | 2022 | 2023 | 2024

Profesni, védecké a technické innosti (p. b.)
Informacni a komunikaéni €innosti (p. b.)
Doprava a skladovani (p. b.)

Saldo indikatoru duvéry ve sluzbach

Bariéra rustu: nedostatek pracovnikd
------ Trzby celkem (baze 2021=100, bézné ceny)

Administr. a podpurné ¢in. (pfispévek v p. b.)
Cinnosti v oblasti nemovitosti (p. b.)
mmmmmm Ubytovani, stravovani a pohostinstvi (p. b.)
- Sluzby celkem (meziro¢ni rist v %) <
Bariéra ristu: nedostate¢na poptavka
Trzby celkem (baze 2021=100, stalé ceny)

Poznamka: vSechny Udaje jsou sezénné ocistény, pouze prispévky dilich odvétvi k ristu trzeb jsou ocistény jen o kalendami viivy.
*Bez odvétvi obchodu, penéZnictvi, pojistovnictvi, védy, vyzkumu a vefejnych sluzeb.

**Zahrnuje i financni sektor. Saldo diveéry podnikatelu i bariéry ristu vyjadfuji stav v prvnim (bariéry riistu), resp. ve druhém
mésici daného Ctvrtleti (saldo duvéry). Podniky mohly uvést vice hlavnich bariér sou¢asné. Zdroj: CSU, Eurostat

31 Toto dil&i odvétvi, v némz hraji vyznamnou roli drobni podnikatelé, zahrnuje pfedevsim zprostiedkovatelské &innosti, navrharske,
prekladatelské a fotografické sluzby nebo €innosti stavebniho dozoru.

32 Ve zbyvaijici ¢asti odstavce jde o vécné detailngjsi udaje bez ocisténi o pracovni dny.

33 Obdobné jako loni naopak stagnovala poptavka po pronajmu a leasingu automobild a jinych lehkych motorovych vozidel.

3 K poklesu trzeb zde doslo i pfi vysokém riistu poétu pracujicich cizincti v CR. Na ném se v poslednich dvou letech vyznamné podileli
uprchlici z Ukrajiny. Vzhledem ke statutu do€asné ochrany, ktery byl t€mto osobam pfiznan, je jejich zaméstnavani v tuzemsku
administrativné jednodussi (oproti ostatnim skupinam migranta z tzv. tfetich zemi) a ti tak mohou snaze nalézt praci ,napfimo* (bez
zprostfedkovatele). Kromé vySe uvedeného se na poklesu trzeb mlze podilet i snizena poptavka pracovnich agentur ze strany
kli¢ovych vyrobnich odvétvi prochazejicich recesi (primysl a stavebnictvi).
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Cenova stabilizace

v ekonomice vedla

k rychlému zlepSeni
spotfebitelské duvéry.
Posilila i davéra
obchodnika.

Meziro¢ni rast
maloobchodnich trzeb
byl ve 3. Ctvrtleti nejvyssi
za posledni dva a pul
roku.

Také maloobchod zazil v poslednich &tvrtletich pozitivni posun. Jeho predpokladem byl
navrat spotrebitelskych cen do béznych ridstovych pasem spojeny navic s patrné
dogasnym, aviak relativnhé vyznamnym poklesem cen potravin. To spolu s dobrou kondici
trhu prace rychle nastartovalo rist kupni sily domacnosti a zlepsilo jejich celkovou divéru
v ekonomiku, ktera proto vystoupala letos v dubnu nejvySe za posledni dva a pal roku.
Nasledné sice doslo k mirnému zhorseni, i tak v§ak byl v listopadu pesimismus spotfebitell
nizsi nez v kterykoli mésic z obdobi let 2022 az 2023. Lidé ovSem stale deklaruji vyssi
umysl spofit a zarovenn dosud nepovazuji aktualni dobu za pfili§ vhodnou k velkym
nakupim (investic ¢i zbozi dlouhodobé spotfeby). To zéasti plsobi proti rychlejSimu
oziveni poptavky po urcitych sortimentnich skupinach nepotravinarského zbozi. Soubézné
ale také posiloval optimismus obchodnikd, udroven jejich divéry v ekonomiku patfila
v listopadu k nejvy3Sim od lofiského léta. K oZiveni maloobchodu pfispél i rozvoj
pfijezdového cestovniho ruchu.

Graf €. 8 Prispévky dil€ich odvétvi k meziroéni zméné trzeb v maloobchodu* (reainé,
v p. b.), trzby v maloobchodu a v motoristickém segmentu obchodu** (realné, uroven
roku 2021=100, prava osa), saldo dtivéry spotiebiteld i obchodnikd*** (v p. b., prava osa)
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2015 | 2016 | 2017 | 2018 | 2019 | 2020 | 2021 | 2022 | 2023 | 2024
Maloobchodni prodej PHM (pfispévek) Mal. s nepotravinarskym zboz. (pfispévek)
Maloobchod s potravinami (pfispévek) —  Maloobchod celkem (meziro¢ni rast)
Maloobchod, bez motor. segm. (2021=100) =====- z toho: maloobchod.prodej PHM (2021=100)
Obchod a opravy motor. vozidel (2021=100)
----- ©O--- Saldo indikatoru diveéry spotfebitelt - Saldo indikatoru duvéry obchodnikl
* Trzby jsou o€istény o kalendarni vlivy. ** Trzby jsou sezénné i kalendarné ocistény.
*** Salda duvéry jsou sezénné ocisténa a vyjadiuji stav ve druhém mésici daného ctvrtleti. Zdroj: CSU

Trzby v maloobchodu®® po sedmi ¢tvrtletich nepfiznivého vyvoje vykazaly jiz ve 3. Gtvrtleti
2023 mirny mezikvartalni rast (+0,5 %), jenz nasledné posiloval a na pocatku letoSniho
roku jiz pfesahl 2 % (v dalSi ¢asti roku zotavovani pokracovalo, byt mirneéjSimi tempy).
Pfesto aktualni uroven trzeb zaostavala za svym predkrizovym maximem (ze 4. Ctvrtleti
2019) 0 2,1 %3®. Meziro¢ni rast trzeb od pocatku letodniho roku posiloval a ve 3. &tvrtleti
vystoupal na 4,9 % (nejvice za posledni dva a pul roku). Vy$Si poptavka se objevila ve
vSech vyznamngjSich segmentech, vyjma maloobchodu s potravinami, realizovanych

35 Vechna mezirocni tempa trzeb za maloobchod jsou uvedena ve stalych cenach a ociténa o kalendarni vlivy, meziGtvrtletni tempa jsou
ocisténa o sezénni vlivy (véetné vlivu poctu pracovnich dnt). Maloobchod zahrnuje pouze odvétvi CZ-NACE 47.

36 To souvisi primarné s propadem trzeb za potraviny (-9,5 %), naopak aktualni poptavka po nepotravinaiském zbozi se nachazi mirné
nad urovni z konce roku 2019 (+2,4 %), hlavné zasluhou internetového prodeje (+44,7 %). Na Grovni riznych specializovanych
prodejen byl vyvoj velmi odliSny, napf. odévy, obuv a kozené zbozi (-25,7 %) vs. kosmetické a toaletni vyrobky (+26,4 %).
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Kromé specializovanych
prodejen potravin rostla
poptavka ve vSech
segmentech
maloobchodu.

Postupuijici digitalizace

i modernizace v logistice
vedly k silnému rastu
internetového prodeje.

Poptavka po PHM svizné
rostla druhym rokem

v fadé, a to i diky
pFiznivému vyvoiji jejich
spotfebitelskych cen.

Mirny rast trzeb

v motoristickém segmentu
obchodu se ve 3. Ctvrtleti
zastavil.

ve specializovanych prodejnach (-3,2 %)%. Trzby v ostatnich prodejnach s potravinami,
mezi néz patfi zejména velké fetézce, vzrostly o 3,1 % (pfestoze Slo spolu s letoSnim
2. Ctvrtletim o nejvy3Si tempo po roce 2019). Mnohem sviznéji rostla poptavka po
nepotravinarském zbozi, trzby v tomto segmentu prekonaly uroven z lofiského 3. Etvrtleti
07,1 % (zvySovaly se nejvice za poslednich deset kvartall). Zasadni viiv zde mély rychle
rostouci trzby v internetovém prodeji (+18,4 %), jez samy o sobé zajistily téméF polovinu
rlstu celého maloobchodu. Impulsem k rozvoji tohoto prodeje byla postupuijici digitalizace
i modernizace v oblasti logistiky. V ramci specializovanych obchodl se (stejné jako loni
v lété) zvysSila nejvice poptavka po kosmetickych a toaletnich vyrobcich (+10,8 %), svizné
rostly i trzby za farmaceutické a zdravotnické zbozi (+8,8 %). V ostatnich segmentech se
vSak trzby zvySovaly stfidméji (do 2 %), zCasti patrné i proto, Zze Cast jejich poptavky
absorbuji internetové a zasilkové obchody (napf. u pocitatového a komunikacniho
zafizeni). Vramci nespecializovanych prodejen vyrazné zrychlil rist trzeb v malém
segmentu s pfevahou nepotravinairského zbozi (na 14,5 %), zaméfeném typicky na
nabidku rtznorodého zbozi ve slevovych akcich. Cenové vlivy®® mély pozitivni dopad také
na poptavku po pohonnych hmotach. Jejich trzby ve 3. Etvrtleti meziro&né vzrostly 0 3,5 %
(k ristu celého maloobchodu pfispély +0,5 p. b.). Na rozdil od vétSiny ostatnich oblasti
maloobchodu nelze jejich soucasny rust pricist efektu slabsi loriské zakladny.

Po mirném meziro¢nim rdstu v prvni poloviné letoSniho roku se trzby v motoristickém
segmentu obchodu ve 3. Ctvrtleti snizily 0 0,8 %, a to vlivem slabsi poptavky v obchodu
s motorovymi vozidly, jejich dily i pfisluSenstvim. Naopak se mirné zvysily trzby za
prodej motocykld, stejné jako za opravy a udrzby vozidel. Oproti 4. ¢tvrtleti 2017, kdy byl
cely motoristicky segment na svém vrcholu, byly letos jeho trzby niZSi o 8 %.

37 Ty zahrnuji napf. masné vyrobky, pecivo, cukraiské vyrobky ¢i napoje. Nejvétsi vahu zde vak maji prodejny s tabakovymi vyrobky.
38 Spotiebitelské ceny benzinu i nafty letos klesaly netypicky i b&hem hlavni motoristické sezény. Nafta se v Fijnu na tuzemskych
Cerpacich stanicich v priméru prodavala zhruba za 34,2 korun za litr a benzin Natural 95 pak za 35,6 korun. V pfipadé nafty to byla

i firem patrné reagovali také zahraniéni dopravai, jiz pres Cesko realizuji tranzitni dopravu.
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