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Vyvoj ekonomiky Ceské republiky v 1.-3. &tvrtleti 2013 kod a-1109-13

1

Shrnuti

Recese Ceské ekonomiky slabne. HDP* se ve 3. &tvrtleti meziroéné snizil o 1,3 % po 1,5 % ve 2.
Gtvrtleti a 2,4 % v 1. &tvrtleti. V kumulaci tfech &tvrtleti 2013 HDP klesl o 1,8 %. Mezikvartalné HDP

Ve srovnani s hor§imi meziro&nimi vysledky prvnich dvou &tvrtleti, za nimiz staly v prvnich tfech mésicich
roku 2013 v8echny vydajové slozky HDP a ve 2. Ctvrtleti jiz pouze tvorba hrubého kapitalu, byl jiz ve 3.
Ctvrtleti vice patrny pfirGstek vydaji na kone¢nou spotfebu, avSak pouze vlivem spotfeby viladnich
instituci. Pozitivni pfispévek zahrani¢niho obchodu k vyvoji HDP z 2. Ctvrtleti jiz ve 3. Ctvrtleti potvrzen
nebyl - naopak, jeho vysledek snizil HDP o 1,5 pb. a investice 0 1,3 p.b Vydaje na kone¢nou spotfebu
jako nejsilngjsi slozka HDP pusobily stejné jako jiz ve 2. ¢tvrtleti smérem k jeho rstu (+0,5 pb.).

Zaostavani meziro¢niho vyvoje HDP vvCeské republice oproti EU 28 trva uz sedm c&tvrtleti v fadé. V 1.
Ctvrtleti 2013 kles| HDP EU 0 0,8 % (v CR 0 2,4 %) a v dalSich dvou Ctvrtletich jiz jen stagnoval (-0,1 %,
resp. 0,1 %), zatimco v CR i nadale klesal.

Zvysené dovozy zbozi do Ceské ekonomiky byly dosud ve zna&né mife soustfedény do posilovani
zasob v oCekavani jejich nasledné realizace v produkci. Ukazuji na to i odpovédi manazerd firem podle
indikatoru davéry podnikatelll z konjunkturalnich priizkuma CSU v poslednich tfech mésicich.

Investice (tvorba hrubého fixniho kapitalu) neustale mezirocné klesaji jiz devét Ctrtleti v fadé, predevsSim
vlivem propadu velkych stavebnich investic, ktery trva jiz dva a pll roku. Pokles strojnich investic je
mirnéjSi a trva krat$i dobu (rok a pul). Vydaje na konecnou spotfebu domacnosti se nevymanily
z dlouhodobych meziroénich poklesl, mezikvartalné se jejich snizovani prohloubilo. Kromé ristu zasob
byly pak uz jedinym pfispévatelem smérem k pozitivnimu vyvoji vydaje vlady na kone€nou spotiebu.

Vykonnost odvétvi eské ekonomiky podle hrubé pfidané hodnoty v uhrnu dale klesala, mezikvartalné s
vykyvem jediného &tvrtleti uz po celé dva roky, meziro¢né rok a pll. Vys$si byla proti stejnému obdobi
predchozi roku hruba pfidana hodnota prakticky jen v odvétvi penéznictvi a pojistovnictvi.

Celkova zaméstnanost v ekonomice rostla ve 3. Etvrtleti pomaleji nez v pfedchozich dvou E&tvrtletich. Nové
se objevil vyznamny rUst po¢tu odpracovanych hodin, coz vedlo k poklesu hodinové produktivity. Obecna
mira nezaméstnanosti vzrostla z 6,8 % v 2. Ctvrtleti na 7 %. | pfes velmi mirny pfirlistek realné mzdy ve 3.
Ctvrtleti pokraCoval v kumulaci tfech Ctvrtleti roku 2013 jeji meziro€ni pokles.

Uhrnna cenova hladina byla v 1. &tvrtleti meziroéné o 1,8 % vyssi, ale tempo riistu oslabovalo. Rast cen
pro spotfebitele zpomaloval uz od 2. Ctvrtleti 2012 na +1,2 % meziroéné ve 3. Ctvrtleti. ZlepSovani
sménnych relaci plsobilo na nominaini vysledek zahrani€niho obchodu pozitivné.

za poslednich sedm let, ale i zhorSeni vysledku na finanénim uctu, ktery se v deficitu ocitl historicky
poprvé. Zpusobila ho hlavné vyrazna redukce pfimych investic dana slabym pfilivem pfimych investic ze
zahrani€i a silicimi akvizicemi tuzemskych firem v ciziné. Vysoky pfebytek obchodni bilance (154 mid.
korun) v nominalnim vyjadfeni vznikl z mirného meziro€niho zvySeni exportu a poklesu dovozl
ovlivnéného deflaci dovoznich cen a tuzemskou recesi.

Hromadéni penéz na uc¢tech nefinancnich podnikd pfi jejich neochoté investovat pokracovalo. Neozivaji
ani uvéry firmam. Jejich zlstatky na béznych uctech vzrostly ke konci zafi 2013 mezirocné o 104 mid.
a stavy jejich vklad( se splatnosti a vypovédni Ih(itou poklesly o 22,5 mid. korun. Je to odrazem nepfili§
dobré pfijmové situace domacnosti, jejichz hruby disponibilni dichod rostl od 3. &tvrtleti 2012 do 2.
Ctvrtleti 2013 meziroéné kazdé CEtvrtleti v praméru jen o 2,3 mid. korun (tj. +0,4 %) a ovlivnil i slabé tempo
jejich vydajd na kone¢nou spotfebu v nominalnim vyjadfeni.

poslednich pét let (ve stejném obdobi roku 2012 ¢inil 2,5 % HDP). Deficit byl tlumen vys$$im vybérem DPH
a pfijmy z EU, v opacném sméru pak pusobil slabsi vybér korporatni dané a vSech spotfebnich dani.

1 . i, . . I . s e R A S
Pokud neni uvedeno jinak, jsou data o HDP a jeho slozkach uvazovana v redlném vyjadfeni a v oCiSténi o sezonni a kalendarni vlivy.
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2. Souhrnna vykonnost ekonomiky

Mezi¢tvrtletni rast HDP ve
3. kvartale 2013 potvrzen
nebyl, ...

...presto Ize ve vyvoji HDP
pozorovat trend
zmensovani
mezikvartalnich pokles(

Meziro¢né klesl HDP ve 3.
CGtvrtleti 2013 o0 1,3 %, coz
byl méné negativni
vysledek nez ve Ctvrtleti
pfedchozim

Vyvoj HDP v CR zaostaval
z hlediska meziro¢nich
zmén ve 3. Ctvrtleti 2013 za
dynamikou HDP v EU jiz
posedmé v fadé

Domécnosti stale sniZzovaly
objem vydajd na konecnou
spotfebu — jejich objem ve
3. Ctvrtleti 2013 klesl na
uroven pocatku roku 2008

V druhé poloviné roku 2012
zfejmé doslo k zastaveni
poklesu vydaji na
konec¢nou spotiebu
vladnich instituci a jejich
objem tak byl po vSechny ffi
kvartaly roku 2013
mezirocné vyssi

Meziétvrtletni rist HDP?, kterého Seska ekonomika dosahla ve 2. kvartale 2013,
ve 3. Ctvrtleti potvrzen nebyl. HDP ve srovnani s pfedchozim Ctvrtletim opétovné
klesl, avSak jen o 0,1 %. Jeho uroven tak byla v porovnani s 1. tvrtletim 2013
stale vysSi, to vSak bylo do vysoké miry ovlivnéno nizkou srovnavaci zakladnou.

Ve vyvoji HDP l|ze pozorovat trend - odhlédneme-li od vyznamného poklesu HDP
v 1. Ctvrtleti 2013 o 1,4 % meziCtvrtletné a nasledné korekce ve 2. Ctvrtleti, kdy se
HDP zvySil o 0,5 %. V soutasném obdobi snizovani vykonnosti se HDP
mezictvrtletné poprvé snizil v poslednim kvartale 2011 (o 0,2 %). V obou prvnich
Ctvrtletich roku 2012 nasledné klesl o 0,4 %. Ve druhé poloviné roku 2012 (Q3 a
Q4) byl pokles zmirnén jiz jen na 0,3 %. Snizeni HDP ve 3. ¢tvrtleti 2013 0 0,1 %
tak lze chapat jako pokracovani trendu snizovani HDP, avSak se stale se
zmensujicimi se mezikvartalnimi tempy.

Jestlize HDP meziro¢né klesl poprvé v 1. Ctvrtleti 2012 (o 0,3 %), prohlubovani
poklesu bylo patrné az do konce roku 2012 — z 0,9 % ve 2. Ctvrtleti pfes 1,2 % ve
3. kvartale na 1,4 % v poslednim. Meziro€ni pokles v 1. Ctvrtleti 2013 0 2,4 % Ize
brat jako ojedinély vykyv, jelikoz jiz ve 2. kvartdle HDP meziro¢né klesl jen 0 1,5
%. Ve 3. ¢tvrtleti 2013 HDP meziro€ni pokles dokonce zmirnil, a to na 1,3 %. |
z hlediska meziro€nich zmén tak dochazelo k dalSimu snizovani HDP, opét se
v8ak zda, Ze dochazelo k jejich redukci.

Vyvoj vykonnosti ¢eské ekonomiky byl v porovnani s EU (28 ¢lenskych zemi) i
nadale podprimérny. Jestlize v EU v 1. &tvrtleti 2013 HDP klesl meziro¢né jen o
0,8 %, ve 2. a 3. kvartale jiz mezirotné v zasadé stagnoval (-0,1 %, +0,1 %).
Meziroéni vyvoj HDP v CR tak za vyvojem v EU zaostaval jiz sedmé &tvrtleti
viadé. Z velkych evropskych ekonomik po vSechny ftfi kvartaly 2013 rostla
vykonnost Spojeného kralovstvi (s rostoucimi meziro€nimi tempy), od 2. Ctvrtleti i
Némecka a Francie. V1. a 2. ¢tvrileti 2013 dosahoval nejvy3Sich risti HDP
v LotySsku (tento fenomén platil jiz paté Ctvrtleti v fade). Ve 3. Ctvrtleti 2013 jiz
bylo LotySsko na prvnim misté v EU z hlediska meziro¢niho ristu vystfidano
Rumunskem (+4,1 %).

Vydaje na koneénou spotfebu domacnosti dosahly svého maxima v 1. Ctvrtleti
2011, od té doby se vtrendu snizuji. Za poslednich deset kvartald doslo
k mezictvrtletnimu rdstu spotfeby domacnosti jen dvakrat, z toho jednou v roce
2013 — v 1. Ctvrtleti 2013 0 0,8 %. Ve 2. a 3. Ctvrtleti 2013 byl pozorovan opétovny
pokles vydaju na kone¢nou spotfebu v meziétvrtletnim vyjadfeni (0 0,2 % a 0,7 %)
a trend poklesu tak zfejmé pokraCoval. SkuteCné chovani domacnosti se tak
rozchazi s jejich usudky o budoucim vyvoji ekonomiky — negativni hodnoceni
ekonomiky z pozice spotfebitell se jiz od druhé poloviny roku 2012 zmenSuje (jak
je patrné z indikatoru duvéry spotfebitel(l), realna vydani tomu vSak neodpovidaji.
Objem vydajlii na kone€nou spotfebu domacnosti ve 3. Ctvrtleti 2013 tak byl
nejniz8i od pocatku roku 2008. Lze usuzovat, Ze obrat ve vyvoji vydaji na
konec¢nou spotfebu domacnosti z poklesu do ristu bude nasledovat az ve chuvili,
kdy dojde k trvalejS§imu redlnému rdstu mezd ve spojeni s poklesem miry
nezaméstnanosti. Soucasné informace z trhu prace vSak nic podobného prozatim
nenaznacuji — ani na strané miry nezaméstnanosti, ani na strané realného vyvoje
mezd (a to i pfes nadale se snizujici tempo rlistu spotfebitelskych cen).

Vydajl na kone¢nou spotifebu viadnich instituci v druhé poloviné roku 2012 jiz
dale neklesaly a trend se zménil. Pravdépodobné tak byly utlumeny tendence k
dalSimu provadéni uspor ve verejném sektoru. Jestlize v 1. Ctvrtleti 2013 vydaje
na konecnou spotfebu vladnich instituci vzrostly v porovnani s pfedchozim
kvartalem o 2,5 %, ve 2. Ctvrtleti 0 0,9 % klesly, avSak ve 3. kvartale opét vykazaly
navySeni (o 1 %). Pozitivni vyvoj v objemu vydaji na konecnou spotfebu viadnich
instituci potvrzoval i ukazatel meziro€¢niho rastu — byl pozitivni po vSechny ftfi
kvartaly roku 2013 s rostoucim tempem.

2 0 ik xixex . - o N . . . .
Realné, ocisténo od sezénnosti a vlivu nestejného poctu pracovnich dni - pokud neni uvedeno jinak.
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Vyvoj ekonomiky Ceské republiky v 1.-3. &tvrtleti 2013

Pokles tvorby hrubého
fixniho kapitalu pokraCoval i
ve 3. Ctvrtleti 2013 a
investice tak z hlediska
mezi¢tvrtletnich udaji
klesaly jiz po sedmé v fadé

Jestlize v 1. a 2. kvartale
2013 klesala hodnota
zasob v ekonomice, ve 3.
Ctvrtleti doslo k jejich
navyseni — tento fakt by
mohl poukazovat na mirné
zmens3eni negativnich
oCekavani o budoucim
ekonomickém vyvoji

Dovoz zbozi a sluzeb
vzrostl ve 3. Ctvrtleti 2013
Vv porovnani s pfedchozim
obdobim 0 2,2 %. Tato
skute€nost ve spojeni

S pouze mirnym rastem
vyvozu o 0,5 % vedla ke
zhorseni bilance
zahrani¢niho obchodu

Na v celku nepfiznivy vyvoj
poptavky reagovala i strana
domaci nabidky — hruba
pfidana hodnota

v ekonomice klesla ve 3.
Ctvrtleti 2013 v porovnani

s pfedchozim obdobim o
0,7 %

Proti mezikvartalnimu
poklesu hrubé pfidané
hodnoty v ekonomice ve 3.
Ctvrtleti 2013 plsobil narust
vykonnosti jen

v zemeédélstvi, lesnictvi a
rybarstvi; penéznictvi a
pojistovnictvi; vefejné
spraveé a obrané,
vzdélavani, zdravotni a
socialni péci

Naproti tomu pokles hrubé
pfidané hodnoty

v mezikvartalnim vyjadreni
byl pozorovan v pramysilu,
a to pravdépodobné
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Jiz sedmé Ctvrtleti v fadé se snizovala (mezikvartalné) tvorba hrubého fixniho
kapitalu (investice). V porovnani s poslednim d&tvrtletim 2011 byl objem tvorby
hrubého fixniho kapitalu ve 3. &tvrtleti 2013 nizsi o celou desetinu. Na tomto vyvoiji
se siln& podili jiz dlouhodobé slaba poptavka po stavebnich &innostech v CR a
oslabovani objemu investic tak jde ruku vruce s pokradujicim oslabovanim
vykonnosti tuzemského stavebnictvi. Na nizké investiéni aktivité mély
pravdépodobné silny podil firmy, které stale omezovaly investice z duvodu
nejasného budouciho ekonomického vyvoje. Tato skute€nost je patrna z indikatoru
davéry podnikatelll, ktery klesal od 2. &tvrtleti 2011 a na nizkych drovnich se
pohyboval od druhé poloviny roku 2012. Zda se, Ze dokud nedojde k trvalejSimu
oziveni domaci €i zahrani¢ni poptavky, nelze oCekavat ani vyraznéjsi zménu ve
vyvoji investiéni aktivity v CR, ktera je silné uréovana pravé chovanim firem.

V 1. a 2 Ctvrtleti 2013 dochézelo v Eeské ekonomice ke sniZzovani stavu zasob —
v béznych cenach zasoby klesly o 1,9 mid. K& v 1. kvartdle a 11 mid. korun ve 2.
Ctvrtleti. Na tomto vyvoji se zfejmé podilelo jak vyskladriovani tabakovych vyrobkd
nakoupenych na konci roku 2012 v disledku avizovaného ristu spotfebni dané na
pocatku roku 2013, tak pravdépodobné i omezovani tvorby zasob z divodu nepfilis
pozitivniho oCekavani o vyvoji ekonomiky v dalSim obdobi. Naopak ve 3. Ctvrtleti 2013
doslo na strané zasob k jejich nominalnimu ristu, a to 0 2,5 mid. korun. Tato skute¢nost
by mohla poukazovat na rlst zasob ve skladech a tedy na mirné zmenseni negativnich
ocekavani o dalsim ekonomickém vyvoji. Tento Usudek podporuje i pozitivnéjsi vyvoj
indikatoru divéry podnikatell z poslednich mésict (zafi-listopad 2013).

Jestlize jesté ve 2. Ctvrtleti 2013 pfispival vysledek zahrani¢niho obchodu k vyvoji
HDP pozitivné, ve 3. kvartale jiz nikoliv a opakoval se vyvoj z 1. &tvrtleti. Vyvoz se
ve 3. kvartale 2013 navysil v porovnani s pfedchozim &tvrtletim o 0,5 %, dovoz o
vyraznych 2,2 %. K vyrazngjSimu navySeni dovozu doslo naposledy v 1. Ctvrtleti
2012 (0 5 %). Rlst dovozu ve 3. &tvrtleti 2013 byl uréovan navys$enim objemu
dovazeného zbozi o0 2,8 % (dovoz sluzeb v porovnani s pfedchozim kvartalem o
1,1 % klesl). Vzhledem k tomu, Zze vydaje na kone€nou spotfebu jako celku klesly
v porovnani s pfedchozim kvartalem o 0,2 % (v dusledku pokracujiciho omezovani
vydaju na spotfebu ze strany domacnosti), tvorba hrubého fixniho kapitalu o 0,6
%, nelze oCekavat, Ze vy38i dovozy byly vyuZity pravé na tyto ucely. Zfejmé doslo
z velké casti k jejich uskladnéni z divodu jiz zmifovaného mozného zmenseni
negativnich oekavani o budoucim ekonomickém vyvoiji.

Mirny mezikvartalni pokles HDP o 0,1 % ve 3. &tvrtleti 2013 byl v reZii pokracujiciho
omezovani vydaji na kone€nou spotfebu domacnosti, dlouhodobéjsiho oslabovani
investicni aktivity ale i slabSim vysledkem ze zahrani¢niho obchodu danym
vysokymi dovozy. Proti témto vlivim pozitivné plsobilo jen navyseni objemu vydaju
na kone¢nou spotfebu viadnich instituci a naskladriovani. Je zfejmé, ze v celku
pomérné nepfiznivy vyvoj poptavky omezoval i stranu domaci nabidky, tedy hrubou
pfidanou hodnotu. Ta v porovnani s pfedchozim kvartdlem klesla o 0,7 %.
S vyjimkou 2. ¢&tvrtleti 2013 (+0,2 %) se hruba pfidana hodnota tuzemské ekonomiky
v mezikvartalnim vyjadfeni sniZzovala jiz od posledniho &tvrtleti 2011 a reagovala tak
na dlouhodoby nepfiznivy vyvoj poptavky.

Z konkrétnich skupin odvétvi vzrostla ve 3. C&tvrtleti 2013 v porovnani
s pfedchozim kvartalem hruba pfidana hodnota v zemédélstvi, lesnictvi a rybarstvi
(+12,6 %), ktera byla zfejmé& ovlivnéna relativné dobrou urodou. Z hlediska
meziro€ni zmény byla hruba pfidana hodnota zemédélstvi, lesnictvi a rybarstvi ve
3. kvartale stale nize. Po vSechny tfi Ctvrtleti roku 2013 narUstala hruba pfidana
hodnota v penéznictvi a pojistovnictvi (mezikvartalné o 10,6 % pfes 2,4 % na
konecnych 1,9 % ve 3. kvartale) a jeji objem ve 3. Ctvrtleti 2013 tak byl historicky
nejvyssi. Posledni skupinou odvétvi, ktera pozitivné pfispéla k rastu hrubé pfidané
hodnoty ve 3. Ctvrtleti 2013 v porovnani s pfedchozim obdobim, byla vefejna
sprava a obrana, vzdélavani, zdravotni a socialni péce.

Primysl ve 3. kvartale 2013 opétovné snizil objem hrubé pfidané hodnoty
v porovnani s pfedchozim &tvrtletim, a to 0 1,9 % (v 1. Ctvrtleti vykonnost o0 0,2 %
klesla, ve 2. Ctvrtleti o 0,5 % narostla). K mezi¢tvrtletnimu poklesu hrubé pfidané
hodnoty v primyslu doslo béhem poslednich dvou let jiz popaté a jeji objem spadl
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zejmeéna v dusledku na urover druhé poloviny roku 2010. Vzhledem k tomu, Ze hruba pfidana hodnota

Czﬂrézrgg’t?ch: vyvoe zpracovatelského priimyslu ve 3. &tvrtleti 2013 v zasadé meziétvrtletné stagnovala
(-0,1 %), lze usuzovat, ze se na poklesu hrubé pfidané hodnoty priimyslu jako
celku podilela zejména tézba.

Po mezikvartaini stagnaci Hruba pfidand hodnota odvétvi stavebnictvi se v dusledku dlouhodobé oslabujici

objemu hrubé pridane poptavky po stavebnich &innostech snizovala i nadale. Jestlize jedté v 1. a 2. &tvrtleti
odnoty stavebnictviv 1. a Ly . v . ) . \

2 &tvrtieti roku 2013 2013 jeji objem v porovnani s pfedchozim kvartalem v zdsadé stagnoval (0,0 % a -0,1

nasledoval ve 3. &tvrtleti %), ve 3. kvartale hruba pfidana hodnota stavebnictvi mezi¢tvrtletné propadia o 2,8 %.

opétovny propad ve vysi V trendu se vykon stavebnictvi snizoval jiz od konce roku 2010, tedy ffi roky. Objem

28% hrubé pfidané hodnoty stavebnictvi ve 3. Ctvrtleti 2013 dosahoval jen 84,3 % objemu

3. Ctvrtleti 2010. Aby stavebni firmy zabranily jesté hlubSim propadim produkce, byly
nuceny snizovat ceny. To nasledné ustilo ve vyraznéjSi nominalni pokles hrubé
pridané hodnoty oproti jejimu redlnému vyjadfeni. Hodnota hrubé pfidané hodnoty ve
3. Ctvrtleti 2013 v béznych cenach dosahovala jen 79,1 % hodnoty 3. kvartalu 2010.

Graf&. 1 HDP (stalé ceny, ociSténo od sezénnosti Graf €. 2 HDP (stalé ceny, o€isténo od sezénnosti a
a vlivu poctu pracovnich dni, v %) vlivu poctu pracovnich dni, y/y v %, p. 0.)
a indikatory divéry (2005=100, |. 0.)
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3. Vykonnost odvétvi

Meziroéni pokles HPH hlubsi  \/ykonnost odvétvi ¢eské ekonomiky, méfena sezonné ocisténym objemem v nich

nez pred rokem vinou vytvofené hrubé pfidané hodnoty (HPH), za 1.-3. &tvrtleti 2013 realné mezirotné
zejména nepfiznivého

~ ’
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Vyvoj ekonomiky Ceské republiky v 1.-3. &tvrtleti 2013

vyvoje na poc¢atku roku
2013; naznaky

meziCtvrtletniho ozZiveni
zatim déle nepotvrzeny

Meziroéni rust HPH zatim
omezen jen na vyrobu
dopravnich prostfedkd a na
né navazanych
pramyslovych obor(i a také
na nékteré segmenty
finan¢niho sektoru

Dlouhodoby pokles HPH
pokracoval také letos

v zemédélstvi (i vlivem vy$si
mezispotieby) a stavebnictvi
(vinou nedostatku velkych
vefejnych i soukromych
zakazek)

Mélky meziro¢ni pokles HPH
kontrastoval ve vétsiné
odvétvi sluzeb s mirnym
ristem zaméstnanosti i
odpracované doby

Pramyslova produkce ve 3.
Ctvrtleti meziro€né vyrazné
ozila vlivem ristu vyroby
dopravnich prostfedkud a
jeho subdodavatelskych
odvétvi...

...produkce vSak posilila ve
4/5 zpracovatelskych
odvétvi, v¢. hutnictvi,
naopak nizka zahraniéni
poptavka dlouhodobé srazi
vyrobce pogitacu...

...na pfiznivé loriské
vysledky nenavazal
chemicky pramysl a jeho
navazné obory

kéd a-1109-13

poklesla o 1,3 % (ve stejném obdobi lofiského roku o 0,6 %). Za nepfiznivym
vysledkem stoji pfedevsSim vyvoj na pocatku roku (1. Ctvrtleti -1,8 %), od 2. ¢tvrtleti se
meziroCni pokles dynamiky tvorby HPH po vice nez dvou letech jiz neprohluboval
(pfesto zlstala jeji vySe po vSechna Gtvrtleti roku 2013 zfetelné pod lofiskou Urovni).
Mezictvrtletné HPH oslabuje jiz od konce roku 2011, ojedinély mirny rlst v 2. Ctvrtleti
2013 (+0,2 %) nebyl zatim dale potvrzen (3. Ctvrtleti -0,7 %).

V rdmci odvétvi rostla meziro€né vyse HPH jen v nékterych segmentech finan¢niho
sektoru (v celém penéznictvi a pojistovnictvi za 1-3. Ctvrtleti 2013 o osminu), z&asti i
vlivem nizké srovnavaci zakladny loriského roku. Diferencované byly také trendy v
klicovém odvétvi - zpracovatelském primyslu -, kde celkovy vyvoj (-1,4 %) zastifioval
rst HPH v automobilovém primyslu a s nim provazanych obor( (napf. vyrobé pryze
a plastd). Obnoveni vysoké dynamiky riistu novych primyslovych zakazek (zejména
ve vyrobé dopravnich prostfedkl) se ve 3. Ctvrileti v celém zpracovatelském
pramyslu vyraznéji promitlo prozatim pouze do vyssi odpracované doby (meziro¢né
+6 %, v 1. letoSnim pololeti -1 %), HPH poklesla meziro€né o procento a proti 2.
Ctvrtleti 2013 stagnovala. Meziro€né slabsi tvorbou HPH naopak zaznamenaly
energetika, pfedevsim téZebni pramysl.

Navzdory dobré sklizni obili poklesla témé&F o desetinu pfidana hodnota v
zemédélstvi, objem vstupl v tomto odvétvi rostl rychleji nez produkce. Pokles
pfidané hodnoty v agrarnim sektoru je dlouhodobé&jSim jevem, za posledni Ctyfi roky
se HPH realné snizila o tfetinu. Negativni tendence dlouhodobé pretrvavaji také ve
stavebnictvi, kde vedle poklesti pfidaného hodnoty (v 1.-3. ¢tvrtleti 2013 meziro¢né o
-3 %) neustava ani redukce zaméstnanosti (s hlubSimi ubytky pracovnich mist
nezaméstnaneckého charakteru). O vleklé krizi tohoto odvétvi svédci i prohloubeni
meziro€nich poklest odpracované doby (z lofiskych -1,5 % na -7,5 % v 1.-3. Ctvrtleti
2013) podobné jako absence naznak(i pozitivniho vyvoje v pribéhu roku 2013.

V ramci sluzeb se dynamika pfidané hodnoty mezirocné s vyjimkou finanénictvi pfilis
neodliSovala. Vyznamnéiji (proti primyslu) rostla v pojeti narodnich Gc¢ta celkova
zaméstnanost (v informacnich a komunikacénich ¢innostech, u nemovitosti, ale i ve
vefejnych sluzbach). V samotném 3. &tvrtleti 2013 narostla odpracovana doba napfic
vSemi obory (v informaéni a komunikacnich &innostech meziro¢né az o desetinu)
vyjma obchodu, dopravy, ubytovani a pohostinstvi (kde zlstala na lofiské Urovni).

Prestoze vykon primyslu pohledem meziro€niho indexu produkce v uhrnu za ffi
letosni Ctvrtleti realné o 1,3 % oslabil, v prabéhu roku bylo patrné zpomalovani
poklesu (produkce se meziCtvrtletné mirné zvySovala), které ve 3. Ctvrtleti 2013
pieslo v rist +3,9 % (po odstranéni kalendarnich variaci o +1,3 %, v 1. a 2. Ctvrtleti
shodné -2,8 %). Zatimco vykon v 1. Ctvrtleti z€asti ovlivnila vySSi meziro€ni zakladna
(vlivem dobihajicich dobrych vysledkGl v oborech vyroby motorovych vozidel a
elektrickych zafizeni na pocatku roku 2012), vsamotném 3. ctvrtleti 2013
prumyslovou produkci podpofilo viditelné oziveni zahrani¢ni poptavky (pfedevsim u
vyroby dopravnich prostfedku). Prohloubil se naopak pokles produkce v téZebnim
prumyslu (ta za tfi letodni Ctvrtleti ubrala mezirocné o celou sedminu), odvétvi je
v poklesech jiz osm CGtvrtleti viadé. Jako jedno zmala v8ak vyrazné nepocitilo
okamzité dusledky hluboké recese v roce 2009.

Zatimco v celém lofiském roce i v 1. poloviné roku 2013 zaznamenavala meziro¢ni
rist produkce pouze necela tfetina zpracovatelskych obor(i (nejCastéji vyroba
elektrickych zafizeni, stroju a také chemicky pramysl), ve 3. ¢tvrtleti 2013 vice nez
Ctyfi pétiny obor - predevSim automobilovy pramysl (+13,6 %) a jeho
subdodavatelské obory. K mirnému ristu se ve 3. Ctvrtleti po téméf dvou letech
vratilo i hutnictvi a se stavebnictvim propojené odvétvi vyroby ostatnich nekovovych
mineralnich vyrobku, z mensSich oborll také nabytkarstvi. Hluboky pokles zahrani¢ni
poptavky si vybira daf u vyrobcl pocitacll, elektronickych a optickych pfistroju,
jejichz produkce klesa jiz devét Ctvrtleti v fadé (za posledni dva roky realné oslabila
téméfF o tietinu).

Naopak na relativné Uspésny lorisky rok nenavazal chemicky primysl, jakozZ i s nim
propojena vyroba koksu a rafinovanych ropnych produkit. Podobny vyvoj
zaznamenala i energetika potykajici se mirnymi, ale setrvalymi meziro¢ni poklesy
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Realna produkce vétsiny
pramyslovych obor( stale
pod urovni vrcholici
konjunktury - zejména
téZzebni pramysl, hutnictvi,
vyroba pocitacl, odévni a
kozedélny pramysl,
nabytkarstvi a vyroba napoju

3. Ctvrtleti prineslo rekordni
rist hodnoty novych
zahrani¢nich zakazek u
vyrobcl motorovych vozidel
a také meziro€ni oziveni
tuzemskych zakazek u
vétsiny hlavnich
pramyslovych obor(

Provozni zisk podnikt ve
zpracovatelském primyslu

v 1.-.3. Ctvrtleti meziro¢né o
desetinu nizsi, v tézbé o celé
tfi Ctvrtiny

Hluboké propady produkce

Vv pozemnim i inzenyrském
stavitelstvi, produkce v 1.
poloviné roku 2013 realné na
urovni dosazené pred 12 lety

...ve 3. Ctvrtleti 2013 zdstala
vlivem pfiznivéjsiho vyvoje v
pozemnim stavitelstvi na
urovni pfedchoziho Ctvrtleti

Pretrvavajici nizka investi¢ni
aktivita v ekonomice stlacuje
hodnotu novych zakazek na
historickd minima...

...vyznamnéjSi naznaky
oziveni se na rozdil od
pramyslu ve 3. &tvrtleti
neobjevily

(@ 1!
(7,
cC.

kéd a-1109-13
produkce (-3 az -4 %) ve vSech letoSnich Ctvrtletich.

Dosavadni leto$ni primyslova produkce se stale nachazela realné o 5 % pod urovni
obdobi vrcholici konjunktury (1.-3. &tvrtleti 2008), z dil¢ich obort ji pfekonala pouze
vyroba dopravnich prostfedk(l (o tfetinu), elektrickych zafizeni (o pétinu) a také
vahové mensi a vyrazné exportné orientovany farmaceuticky pramysl. Na rozdil od
predchozich let se letos v Uhrnu neliSila dynamika prdmyslové produkce odvétvi
orientovanych na kratkodobou, dlouhodobou spotfebu €i investice. Ve 3. tvrtleti 2013
ve vSech téchto kategoriich meziroéné posilila, nejvice (vlivem obnoveni rastu
automobilového pramyslu) u produkce pro investice (+7 %), vyznamny byl ale také rist
produkce odvétvi zaméfenych pfevazné na vyrobu meziprodukta (+5,5 %).

Po mirmych poklesech v 1. poloviné roku 2013 posilila ve 3. &tvrtleti hodnota novych
pramyslovych zakazek meziroéné o osminu (nejvyssi tempo od konce roku 2010). Po
tfech Ctvrtletich stagnace v letnim obdobi raketové ozZila predevdim zahraniCni
poptavka po motorovych vozidlech, jejiz meziroéni rist (38 %) byl nejvyssi za posledni
dekadu, podobné jako u ostatnich dopravnich prostfedcich (pfedevSim vyroba
lokomotiv). SlabSimi tempy (o desetinu za rok), ale stabilné (vice nez 3 roky) roste
zahraniCni poptavka také po kovovych konstrukcich a kovodélnych vyrobcich, téz po
farmaceutickych ¢i textilnich vyrobcich (kde kompenzuje vétSi vykyvy doméci
poptavky). Rist byl ve 3. Ctvrtleti patrny nejen u zakazek ze zahrani€i (+15 %), ale i u
vétSiny tuzemskych pramyslovych odvétvi (celkové + 9 %, nejvice u vyroby dopravnich
prostfedkd). K soubéznému poklesu domacich i zahrani¢nich zakazek dochazi z
hlavnich odvétvi od poc¢atku roku 2013 pouze u chemického primyslu.

Dynamika trzeb primyslovych firem Uzce souvisi s vyvojem jejich produkce. Také v
1.-3. Ctvrtleti 2013 pokracovala dlouhodoba tendence (pferusena jen v letech 2005 a
2008) predstihu dynamiky nominalnich trzeb z pfimého vyvozu (mezirocné +3 %)
nad trzbami domacimi (-3 %). PfedevSim pokles produkce i trzeb v 1. pololeti 2013
se promitl do finanéni pozice podnikl. Jejich provozni hospodarsky vysledek byl v
pfipadé zpracovatelského primysilu za letoSni tfi Ctvrtleti mezirocné o desetinu slabsi,
v t&€zbé a dobyvani dosahoval pouze &tvrtiny lofiského hodnoty.

Stavebnictvi zasaZené dlouhodobym poklesem doméci poptavky si nepfiznivé
tendence udrzovalo i béhem roku 2013. Jeho produkce za ffi letosni Ctvrtleti realné
propadla o 10,5 % (loni o 7 %), bez vyznamnéjdiho rozdilu mezi pozemnim a
inzenyrskym stavitelstvim. Za prohloubenim dynamiky poklesu stal vyvoj v 1. pololeti
(CasteCné poznamenany i nepfizni pocasi), v samotném 3. Ctvrtleti se meziroCni
pokles produkce jiz mirnil (po ocisténi o kalendaini variace na -7,8 %), ta v
meziCtvrtletnim vyjadfeni dokonce stagnovala. Stavebni produkce realné mezirocné
klesa jiz Sestnact Ctvrtleti v fadé, odhlédneme-li od 1. Etvrtleti 2011, kdy byl mirny rust
produkce vysledkem velmi nizké srovnavaci zékladny pfedchoziho roku. Naposled
byl celoro¢ni rUst v odvétvi zaznamenan v roce 2007. Realna hodnota produkce jak
v pozemnim, tak i inZenyrském stavitelstvi se ve 3. tvrtleti 2013 nachazela na urovni
dosazené ve stejném obdobi roku 2003, proti vrcholu konjunktury (39.2008) byla
v obou pfipadech nizsi o celou &tvrtinu.

Dlouhodoby utlum tuzemskych investic v podnikovém i vladnim sektoru se
promita do rekordné nizkych hodnot novych stavebnich zakazek. Ty se za 1.-3.
Ctvrtleti 2013 (u podnikd 50 a vice zaméstnanci) meziroéné snizily téméF o
desetinu, v pozemnim stavitelstvi bezmala o pétinu (v absolutnim vyjadfeni na
nejniz8i hodnotu v novodobé historii), v inZenyrském stavitelstvi vzrostly o 3 %
(vlivem rekordné nizké srovnavaci zakladny). V prabéhu leto$niho roku se dosud
nevyskytly vyznamnéjSi naznaky oziveni. Hodnota novych zakazek za pét let
poklesla o polovinu (u pozemnich staveb), resp. 0 40 % (u inZenyrskych staveb).
Oslabil trend ke snizovani primérné hodnoty nové uzaviené zakazky (za ffi
letoSni Ctvrtleti 3,3 mil., pfed dvéma lety 3,9 mil. korun). Nedostatek novych
zakazek se na konci 3. ¢tvrtleti 2013 promitl i do hodnoty vesSkerych stavebnich
zakazek (v celkové vysi 131 mld. korun, meziro&né téméF o sedminu mensi).
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Prohloubeni meziroéniho
poklesu celkové zasoby
dosud nerealizovanych
stavebnich zakazek od
vefejného i soukromého
sektoru

Dlouhodoby pokles
provoznich zisk( stavebnich
podniku, prohloubeni
meziro€nich ztrat pracovnich
mist

Setrvaly pokles zahajené i
dokoncené bytové vystavby,
rekordné nizké pocty
zahajenych byt v domech
pro seniory

Mirny meziro€ni pokles trzeb
ve sluzbach pretrvaval i
b&hem roku 2013...

...ozivujici primysl pfispél

k vy$$§im trzbam v dopravé a
skladovani, zahrani¢ni
cestovni ruch v odvétvi
ubytovani, zmeény na trhu
prace pak pracovnim
agenturam a poradenstvi

v oblasti fizeni

Hluboky pokles trzeb u
reklamnich Cinnosti

Od 2. ¢tvrtleti obnoven mirny
rist maloobchodnich trzeb
vlivem ozZiveni

v motoristickém segmentu a
u nepotravinarského zboZzi,
vE. internetovych prodejl

Siln&j$imi tempy pokracoval
pokles maloobchodnich
trzeb z prodeji pohonnych
hmot, za pél let byly trzby
realné nizsi o sedminu

kéd a-1109-13

Na rozdil od pfedchozich let se u stavebnich podnik{ k hlubokému propadu hodnoty
celkovych verejnych zakazek (o pétinu) pfidal meziro¢ni hloubkou srovnatelny pokles
soukromych zakazek. NizSi objem téchto zakazek nemohl byt kompenzovan
dynamickym narustem vahoveé dosud okrajovych zakazek ze zahranici (+32 %), ty na
konci 3. Ctvrtleti tvorily Sestinu hodnoty vSech zakazek stavebnich podnikd. Naopak
zasoba vefejnych stavebnich zakazek byla proti roku 2008 nizSi vice nez o polovinu
a jejich podil na vesSkerych zakazkach stavebnich podnikd poprvé v historii klesl pod
50% hranici. V roce 2013 se propad eviden¢niho po¢tu zaméstnanct dale prohloubil,
za pét let nepretrzitych poklesl tak ztratilo stavebnictvi ve fyzickych osobach pres 50
tisic zameéstnancu. Dlouhodobé poklesy produkce se odrazeji i v neustale se tencicich
provoznich ziscich stavebnich podnik( - ty byly za tfi letoSni Ctvrtleti meziro¢né o
tfetinu slabsi (podobnym tempem klesaly i v lofiském roce) a proti stejnému obdobi
roku 2010 byly na &tvrtinové Urovni.

Pocet zahdjenych bytd klesal jiz paty rokem fadé, proti vrcholici konjunktufe byly
jejich pocty v uhrnu za devét letoSnich mésicl poloviéni. Meziro¢né vzrostly pouze
byty v bytovych domech (+6 %) a z region(i zejména byty zahajené v Praze (+18 %).
Naopak rekordné nizké urovné dosahovala vystavba bytll v domovech pro seniory
(295 ].), jejiz intenzita vSak nebyla vysoka ani v pfedchozich Sesti letech (spiSe nez o
nizké poptavce to svéd&i o investiCni pfipravenosti obci, popf. dotacni politice
z vefejnych rozpoctl). Pocet dokoncenych bytl v 1.-3. Ctvrtleti 2013 mezirocné o
desetinu poklesl na 10-leté minimum bez vyznamnéjSich rozdilt dle druht staveb.

Dosavadni letodni vyvoj redlnych trzeb ve vybranych sluzbach® se vyrazné neodliduje
od tendenci z poslednich &tyr let. Od pocatku roku 2013 meziroéné poklesly o 1,4 %,
v samotném 3. Ctvrtleti o 0,3 % (po ocisténi od kalendarnich variaci o 2 %). Jiz témér
Ctyfi roky pokracuje mimny rust trzeb v dopravé a skladovani (za 1.-3. Ctvrtleti +2,6 %),
prfedevsim zasluhou skladovani a vedlejSi €innosti v dopravé (+4 %), mezirocné vyssi
trzby v8ak generovaly vSechny hlavni druhy dopravy, vyjma postovnich a kuryrnich
¢innosti (-7,1 %). Tempo rdstu trzeb ve vahové nejvyznamnéjSi pozemni a potrubni
dopravé béhem roku 2013 posilovalo, patrné i diky oZiveni v pramyslu. Pokracoval
diferencovany vyvoj v sektoru ubytovani, stravovani a pohostinstvi, kde vice nez ffi
roky trva rist trzeb za ubytovani (1.-3. ¢tvrtleti +2,1 %). Stravovani a pohostinstvi se
dlouhodobé potyka s problémy, pfestoze se hloubka pokles(i realnych trzeb letos
zmirnila (na -0,7 %) a ve 3. Ctvrtleti poprvé od roku 2007 zaznamenalo rast. Za
poslednich pét let vSak trzby propadly o celou pétinu.

Vyrazné oslabila dynamika riistu trzeb pracovnich agentur (+3,9 %, za Ctyfi roky vSak
trzby vzrostly o dvé tretiny). Silila poptavka po poradenstvi v oblasti fizeni podnik
(+5,1 %) a v telekomunikacnich ¢innostech ¢i bezpec€nostnich a patracich sluzbach.
V mirném rastu stale pokracuje i vyzkum trhu a vefejného minéni. Citelngjsi pokles
trzeb postihl vétSinu informacnich a komunikacnich &innosti, oblasti nemovitosti,
architektonické a inZenyrské Cinnosti, cestovni kancelafe a zejména reklamni €innosti
(meziro&né o sedminu, od po¢atku hluboké recese se sniZily o vice nez dvé pétiny).

Rok trvajici meziro¢ni pokles trzeb v maloobchodu (v€. motoristického segmentu) byl
ve 2. Ctvrtleti 2013 zastaven, ve 3. Ctvrtleti pak rust zesilil na +2,6 % (po ocisténi od
kalendarnich variaci o +1,0 %). V uhrnu za 1.-3. Ctvrtleti trzby realné stagnovaly.
Trzby béhem roku 2013 tahl vzhiru pfedevsim motoristicky segment, ktery se po
Ctyfech Ctvrtletich vratil k rastu (ve 2. Ctvrtleti +3,6 %, 3. Ctvrtleti +8,7 %), a to jak
v pfipadé obchodU, tak i udrzby motorovych vozidel. Posilovaly také trzby za
nepotravinarského zbozi, které se z mirnych meziro¢nich poklestl na pocatku roku (-
0,5 %) dostaly k rGstu ve 3. Ctvrtleti (+2,2 %). Jiz devét Ctvrtleti naopak pokracoval
mirny pokles reélnych trzeb v obchodech s pfevahou potravin (ve 3. &tvrtleti -0,2 %).
Dlouhodobé oslabuiji i trzby za prodej pohonnych hmot (-4 %).

K vysokym rlstim z doby vrcholici konjunktury se béhem roku 2013 vratili internetovi
prodejci (+25 %). Slevové strategie pomohly i prodejcim pocitacovych a
komunikacnich zafizeni (+9 %), odévl a obuvi (+4 %). V ostatnich specializovanych
prodejnach trzby pouze stagnovaly (knihy, papirenské zboZi, vyrobky pro kulturu a
rekreaci) ¢i mirné oslabily (vyrobky pfevazné pro domacnost; farmaceutické,
zdravotnické a drogistické zbozi, nabytek, elektrospotfebite a elektronika).

3 Nezahrnuji odvétvi obchodu, penéznictvi a pojistovnictvi, védy a vyzkumu a také vefejnych sluzeb
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Graf €. 5 Produkce v pramyslu a vybranych Graf €. 6 Nové zakazky ve vyrobé aut a v primyslu
zpracovatelskych odvétvi (y/y, v %) celkem (yly, v %)
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Graf &. 7 Stavebni produkce a hodnota novych Graf €. 8 Trzby v maloobchodé vé. motoristického
zakazek (yly, v %) segmentu (realné, y/y v %)
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4. VnéjsSi ekonomické vztahy

Za prvni tfi Ctvrtleti 2013
zlepSeni vnéjsich vztahl
Ceské ekonomiky...

Vnéjsi nerovnovaha &eské ekonomiky méfena saldem béZného uc&tu platebni
bilance za prvni tfi Ctvrtleti mezirocné zlepsila. Zhorsil se v8ak financni ucet, na
némz se historicky poprvé objevil schodek. Kapitalovy u&et v8ak skon il diky

platbdm z EU ve vysokém prebytku a mohl profinancovat deficity bézného a
financniho Uc¢tu. Schodek bézného Uctu za tfi Ctvrtleti Cinil 1,1 % nominalniho
HDP. ZlepSuje se kazdoro¢né od roku 2009.

... ha nejlepsi vysledek
salda bézného uctu
srovnatelného obdobi za
poslednich sedm let

Deficit bézného uctu platebni bilance za ti¥ Ctvrtleti 2013 €inil 30,2 mld. korun, coz
byl nejlepsi vysledek od roku 2006. Proti stejnému obdobi 2012 byl schodek
priznivéjsi o 27,5 mld. korun. Ke zlepSeni pfispély zboZové operace zahraniéniho

obchodu — vykonova bilance byla nejsilnéjSi od poc¢atku sledovani, ovdem se
stagnujicim pfebytkem bilance sluZzeb (39,6 mld. korun). ZlepSeni tak obstarala
obchodni bilance s prebytkem 154,4 mid. korun®.

Vysokou pfevahu pfijmU z exportu zbozi nad vydaje za jeho dovoz ovlivni mirny rist
vyvozu (+0,6 %) a pokles dovozl (-1,3 %). Jeho pfi€inou byla pfetrvavajici slabost

4 Z dat o dovozech v vyvozech zbozi v cenach FOB.
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Slabsi pfijmy z cestovniho
ruchu i dopravy pfi vy$§im
prebytku obchodu

s ostatnimi sluzbami

Zhors$eni bilance vynosl
ovlivnil o polovinu vyssi
odliv dividend, mzdové
saldo se zahrani¢im naopak
zapUsobilo pfiznivé

Vysledek béznych prevodu
lepsi vlivem doslych plateb
zEU

Historicky poprvé schodek
na finanénim uétu —
pfic¢inou prudké snizeni
prebytku pfimych investic
pfi vy$Sich zahrani¢nich
akvizicich domacich firem...

.. a predevSim chybgjicim
primymi investicemi ze
zahranici

Priliv portfoliovych investic
v Cistém niz8i nez pred
rokem

Ostatni investice s mensim
deficitem

Export zbozi mirné stoupl,
dovoz klesl
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poptavky v Ceské ekonomice i deflace na dovozu — meziro¢ni pokles dovoznich cen
se kazdé Ctvrtleti prohluboval a snizoval tak hodnotu dovazeného zbozi.

Na bilanci sluzeb plsobilo meziro¢ni snizeni pfijmi z dopravy (-1,3 %) pfi rastu
vydajl na tuto sluzbu a ve stejném sméru i rast aktivniho cestovniho ruchu na
jedné strané a pokles pfijml z cestovniho ruchu na strané druhé (-0,8 %). Naopak
v obchodu s ostatnimi sluzbami stoupl vyvoz z CR (o témé&F 7 mid. korun) pfi
poklesu jejich dovozu (-1 mid. korun), coz vyznamné zredukovalo jejich deficit (na
3 mid. z 11 mld. korun ve stejném obdobi 2012). V Ghrnu export sluzeb z CR
stoupl 0 1,3 %, ale jejich import 0 1,6 %.

Bilance vynos(i se o 13 mld. korun zhorsila (na 223,9 mld.), kdyz odliv penéz ze
zemé& ve formé dividend zahraniénim viastnikim firem v CR (-90,5 mid..) byl o
vice nez 30 mld. korun vys$Si nez v prvnich tfech &tvrtletich roku 2012. Naopak
vynosy z prace tuzemskych pracovnikl v zahrani¢i (13,3 mld. korun) pfevysily
naklady na préaci zahraniénich pracovniki v CR (10,6 mid. korun). Je to jev patrny
ve Ctvrtletnich kumulacich jiz od poloviny roku 2011 a souvisi se situaci na trhu
prace (nedostatek piileZitosti ved| ke snizeni poétu t&chto pracovniki v CR).

K pfiznivému vyvoji na bézném uctu platebni bilance pfispél vysledek béznych
prevodu. Za prvni tfi Ctvrtleti se téméf rovnal nule (-0,2 mid, korun), coz rovnéz
predstavovalo vyrazné meziro¢ni zlepSeni (z -7,2 mid. korun ve stejném obdobi
2012). PFijmy jiz nebyly negativné ovlivnény ne€erpanim z fondd EU.

Finanéni Uget se vyrazné zhor$il. Meziroéné prislo do CR mén& pfimych
zahrani¢nich investic (0 45 %, tj. 0 64 mld. korun). NizSi byl i isty pfiliv portfoliovych
investic pfi zlepSeni pfedchoziho hlubokého deficitu u ostatnich investic.

Schodek na finanénim Gcétu ve vysi 5,6 mid. korun byl zplsoben pfedevsim
vyraznou redukci salda pfimych investic, kde se prebytek ve vysi 122,8 mid. korun
u konce zafi 2012 snizil na pouhych 29 mid. korun. Pfi nedostatku investi¢nich
prileZitosti k nakupim firem v CR k tomu pfispély investice tuzemskych pfimych
investor( ve vysi 50,5 mld. korun (loni za stejné obdobi jen 20,6 mld.). Za prvnich
sedm mésicu probéhlo dvanact vyznamnéjSich zahrani¢nich akvizic, hlavné
v Polsku, s pfilezitostmi danymi velikosti taméjSiho trhu, a také na Slovensku.

Vyznamnéji v8ak byl nové se vyskytnuvsi deficit finanéniho uctu ovlivnén niz8im
pfilivem pfimych investic ze zahranici (79,5 mld. proti 143 mld. korun za stejné
obdobi 2012, kdy vSak Slo toky extrémni, srovnatelné naposledy s rokem 2005).
Mirné nizSi byly kapitalové vstupy a reinvestovany zisk, jesté nepfiznivéji vSak
zapUsobilo splaceni uvérd zahraniénim matefskym spoleCnostem (jen ve 3.
Ctvrtleti pfes 41 mid. korun).

V portfoliovych obchodech doSlo k &istému pfilivu penéz do zemé, i kdyZ niz§imu
nez ve stejném obdobi 2012. Tuzemské subjekty posilovaly své pozice
v zahrani¢nich akciich (nikoli vSak dluhopisech). Portfoliovi investofi ze zahranici
pokracovali v masivnich nakupech ¢eského dluhu (60 mid. korun v Cistém), i kdyz
ne tak vysokych jako za prvni tfi Ctvrtleti 2012 (83,4 mid. korun).

Odliv penéz ze zemé v polozce Ostatni investice za prvni tfi Ctvrtleti pokracoval
(97 mid.), ale v menSim rozsahu nezZ pfed rokem (137 mld. korun). V pfipadé
obchodnich bank se odliv penéz pfesunul do dlouhodobych aktiv ve vysi 57 mid.
(loni 7 mid. korun) z aktiv kratkodobych (8 mld. proti loriskym 31 mid. korun).
Zahraniéni subjekty své dlouhodobé zavazky obchodnim bankam v CR naopak
splacely a pravé to pfispélo ke zlepSeni deficitu v polozce Ostatni investice.

Export zbozi se v prvnich tfech ¢tvrtleti zvySil meziro€né jen nepatrné (+0,6 %)
diky vyraznéjSimu rastu v letnich mésicich (v pfedchozich dvou &tvrtletich -4,5 %,
resp. -1,4 %). Dovoz zboZi klesl o 1,3 %. Z velkych poloZzek podle vyrobkové
klasifikace® k tomu pFispél import ropy a zemniho plynu (-2,3 %), zakladnich kov(
(-0,2 %) a zejména pocitacl a elektroniky (-11,7 %). Zejména u surovin pUsobil
vliv klesajicich dovoznich ceny, u poc€itacli pak desetinovy propad exportu i
pretrvavajici dvojciferny pokles domacich trzeb.

° Dovoz v narodnim pojeti v cenach CIF.
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Graf €. 9 Salda vybranych polozek platebni
bilance (v mld. korun, .

kéd a-1109-13

Export aut ve vysi 424 mid. korun pfedstavoval 22 % celkovych exportli z CR a
s pouhou meziro¢ni stagnaci ovlivnil slabé tempo Uhrnnych vyvozi. O vice nez
&tvrtinu  klesl export elektfiny. Zadané na zahraniénich trzich byla naopak
elektricka zafizeni exportovana z CR (+6,6 %), strojirenské vyrobky (+5,8 %),
gumarenské a plastikarské produkty (+2,6 %). Za prvni tfi Ctvrtleti meziro€né vSak
rostl i export objemové mensSich polozZek, napf. potravin (+7,6 %) a napoju (+12,5
%), Dale pak i kozedélnych produktd (+8,7 %), nabytku (+7,4 %) nebo
farmaceutickych vyrobku (+4,8 %), kde ve vSech pFipadech kompenzoval rostouci
export meziro€né klesajici domaci trzby téchto produk&nich odvétvi.

Graf €. 10 Priliv pfimych zahrani¢nich investic do

az 3. &tvrtleti) CR (v mil. korun)
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5. Ceny

Celkova cenova hladina

v ekonomice vzrostla v 1.
Ctvrtleti 2013 ve srovnani
se stejnym obdobim
predchoziho roku o 1,8 %,
ve 2. a 3. kvartale viak
tempo oslabovalo

Snizovani meziro¢niho
tempa rustu cen pro
spotrebitele bylo patrné jiz
od 2. étvrtleti 2012...

... ato i pfes silny pro-
rustovy efekt dariovych
Uprav na poc¢atku roku 2013
v disledku navySeni obou
sazeb DPH o 1 pb.

Pramen: CNB, vlastni propodty

Celkova cenova hladina v ekonomice méfena implicitnim deflatorem HDP®
vzrostla ve 3. kvartdle 2013 v porovnani se stejnym obdobim pfedchoziho roku o
1,5 %. Ackoliv v 1. ¢tvrtleti 2013 vzrostlo tempo ristu cenové hladiny na 1,8 % (z 1
% v poslednim ctvrtleti 2012), béhem roku 2013 rlist cen zpomaloval. Podilelo se
na tom snizovani tempa ristu cen domaci poptavky (vydaji na kone¢nou spotiebu
a tvorby hrubého kapitalu). Oslabovalo i meziro¢ni tempo rGstu cen vyvozu, u
dovozu byl pozorovan po vSechna tfi ¢tvrtleti 2013 dokonce pokles cen. Ze strany
zahrani¢niho obchodu tak plynulo ve vSech tfech kvartalech roku 2013 meziro¢ni
zlepSovani sménnych relaci.

NavySovani spotfebitelskych cen i nadale zpomalovalo. Jestlize v 1. ¢tvrtleti 2013
ceny meziroéné vzrostly o 1,8 %, ve 2. C&tvrtleti tempo kleslo k 1,5 % a ve 3.
kvartale byly ceny vys$si jiz jen o 1,2 %. Rust cen pro spotfebitele tak zpomaloval
jiz od 2. ctvrtleti 2012, tedy Sesty kvartal v fadé a meziroc¢ni rast cen ve 3. Ctvrtleti

Silny vliv na meziro€ni navySeni cen pro spotfebitele v roce 2013 mélo zvySeni obou
sazeb DPH o jeden procentni bod v lednu roku 2013. Jestlize byly ceny v lednu
2013 ve srovnani s prosincem 2012 o 1,3 % vysSi, z vétSiny byl tento cenovy skok
zpusoben pravé dafovymi Upravami (vliv dafiovych Uprav se na rustu cen pro
spottebitele podilel 0,8 pb.). Nebyt navySeni sazeb DPH na po&atku roku, meziro€ni
narust spotfebitelskych cen v prvnich tfech kvartalech 2013 by byl vyrazné nizsi —
mezimésiéni zmény cen pro spotiebitele se totiZz v kladnych hodnotach kromé ledna
pohybovaly jen v unoru, bfeznu, dubnu a €ervnu, v ostatnich mésicich dochéazelo
k mezimési€nimu sniZzovani cen. Jestlize jesté v ervnu 2013 ceny pro spotfebitele
narostly ve srovnani s pfedchozim mésicem o 0,4 %, v Cervenci jiz 0,2 % klesly,
stejné platilo i 0 srpnu a v zafi propadly dokonce o0 0,4 %.

6 ieix . - o N . .
OCcisténo od sezdnnosti a vlivu nestejného poctu pracovnich dni.
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Na snizovani tempa rastu
spotrebitelskych cen
(meziro¢né) se silné
podilelo slabsi meziro¢ni
navysovani cen hodnotové
nejvyznamnéjsich vydajd
na bydleni, vodu, energie a
paliva...

... ale i znaéné meziro¢ni
zleviiovani vydajové méné
vyznamnych
telekomunikacnich sluzeb

K zastaveni poklesu
meziro¢niho tempa rustu
cen primyslovych vyrobcu
prispélo nepokracujici
meziro¢ni snizovani cen
zpracovatel(...

...ve spojeni se stabilnim
meziroénim rdstem cen

Vv energetice a zasobovani
vodou

Klesajici ceny rostlinné
vyroby vedly ke snizujicimu
se mezirocnimu tempu
rGstu cen v zemédélstvi, ...

...to v8ak nemélo
vyraznéjSi vliv na dynamiku
cen potravin a
nealkoholickych napojt

Nepfiznivy vyvoj ve
stavebnictvi prohlouben —
nejen Ze pokracoval
meziro¢ni pokles cen
stavebnich dél, propad

v roce 2013 zrychlil...
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Vice nez ¢&tvrtinu spotfebnich vydaji domacnosti tvofi platby za bydleni, vodu,
energie a paliva. Ceny téchto vydaji se navysuji dlouhodobé, vyjimkou nebyl ani
rok 2013. Pfesto meziro¢ni tempo ristu cen zpomalovalo jiz od 2. &tvrtleti 2012 a
bylo jednim zhlavnich davodl poklesu celkového tempa ristu cen pro
spotfebitele. Jestlize jesté v 1. Ctvrtleti 2013 vzrostly ceny bydleni, vody, energie a
paliv v porovnani se stejnym obdobim pfedchoziho roku o 2,6 %, ve 2. kvartale jiz
jen o0 2 % a ve 3. Ctvrtleti se tempo sniZilo dokonce k 1,2 %. Vyznamnou roli
v uréovani cen pro spotfebitele hraji i ceny potravin a nealkoholickych napoju.
Ruast cen téchto komodit v roce 2013 Ize povazovat za relativné stabilni — ceny
byly v 1. ¢tvrtleti vys$si o 4,9 %, ve 2. kvartale 0 5,4 % a ve 3. Ctvrtleti 0 5,3 %.
Meziro¢ni navySeni cen potravin a nealkoholickych napoji bylo po vSechny ffi
kvartaly 2013 nejvysSi ze vSech oddili zahrnutych ve spotfebnim kosi.

Celoro¢né nizsi ceny ve srovnani se stejnym obdobim pfedchoziho roku
vykazovalo bytové vybaveni, zafizeni domécnosti a opravy; doprava; posta a
procentnich bodd, ceny posty a telekomunikaci klesaly velmi vyrazné — o0 4,9 %
pres 9,5 % ve 2. ¢tvrtleti na 11,4 % ve 3. kvartale. Rapidni pokles cen tohoto
oddilu byl dan vyraznym zleviiovanim telekomunikacnich sluzeb o 4,5 % pres 9,4
% na prozatim kone¢nych 11,6 % ve 3. Ctvrtleti - jednu z hlavnich roli v tomto pro
spotfebitele pfiznivém cenovém vyvoji zfejmé sehravala silna konkurence mezi
jednotlivymi poskytovateli a boj o zakaznika.

Ve 3. dtvrtleti 2013 byl zastaven pokles meziroéniho tempa rdstu cen
primyslovych vyrobcu. Jestlize jiz od 3. &tvrtleti 2011 dochazelo ke snizovani
tempa rlstu cen - v 1. Ctvrtleti 2013 byly ceny v porovnani s pfisluSnym
obdobim pfedchoziho roku vyssi jiz jen o 1,2 %, ve 2. kvartale o0 0,5 % - ve 3.
Ctvrtleti 2013 doslo k rlstu cen o mirné vyssich 0,7 %. Hlavni roli na této zméné
mélo nepokradujici snizovani cen ve zpracovatelském primyslu. Jestlize ceny
vyrobcl ve zpracovatelském pramyslu v 1. tvrtleti 2013 rostly o 0,8 %, ve 2.
Ctvrtleti 0 0,2 % klesly — pokles vSak ve 3. Ctvrtleti 2013 nepokracoval a ceny
zpracovatell meziroéné v zasadé stagnovaly (+0,1 %).

V lednu 2013 (stejné jako v predchozich dvou letech) skokové vzrostly ceny v
energetice - v kazdém kvartale byly meziro¢né vysSi o vice nez 3 %. K obdobné
zmeéné doslo i u zdsobovani vodou a sluzeb souvisejicich s odpadnimi vodami —
v kazdém Ctvrtleti byly ceny vy38i o vice nez 5 %. Cenovy vyvoj v téchto
segmentech tak byl hlavnim motorem pro sice mirny, avSak stale pozitivni rist cen
primyslovych vyrobcu. Naopak v poklesu pokracovaly ceny v t€Zbé a dobyvani.
Tyto ceny se sniZovaly vlivem klesajicich cen uhli jiz od 2. ¢tvrtleti 2012, vyjimkou
byl jen ojedinély meziro€ni narust cen ve 2. ¢tvrtleti 2013 o 0,4 %, ve 3. kvartale
2013 ceny opét klesly (o 2 %).

Zpomaloval rast cen i v zemédélstvi. Jestlize jesté v 1. Ctvrtleti 2013 byly ceny
v zemédélstvi v porovnani se stejnym obdobim pfedchoziho roku vyssi o 14,4 %,
ve 2. Ctvrtleti jiz jen 0 9,3 % a v dalSim kvartéle dokonce o pouha 1,4 %. Tento
vyvoj byl dan snizujicimi se cenami rostlinné vyroby (zejména obilovin a
primyslovych plodin ovlivnéné klesajicimi cenami na svétovém trhu) — ceny
rostlinné vyroby byly ve 2. tvrtleti 2013 mezikvartalné o 5,3 % niZsi, ve 3. Ctvrtleti
jiz vice nez o desetinu. Pouze ¢asteCnou kompenzaci byl mezictvrtletni narlist cen
Zivocisné vyroby o 2 % ve 3. kvartale 2013.

Postupné snizovani meziro¢niho ristu cen vzemédélstvi se vSak neprojevilo
v tempech ristu cen potravin a nealkoholickych napoju poptavanych spotrebiteli —
jak jiz bylo zminéno, meziro¢ni rist cen tohoto oddilu byl v roce 2013 pomérné
stabilni. Na tomto tak zfejmé profitovali producenti — otazka vSak je, zda primarni
vyrobci, zpracovatelé ¢i obchodnici.

Oslabujici poptavka po stavebnich €innostech tlacila stavebni firmy, aby sniZzovaly
ceny stavebnich dél i nadale. Za znepokojivou skute¢nost viak jiz neoznacime jen
dlouhodoby pokles cen ve stavebnictvi, ale pfedevSim prohlubujici se tempa
poklesu. Jestlize za cely rok 2012 nepiekrocil meziro¢ni pokles cen stavebnich dél
v ani jednom kvartale 1 pb., v roce 2013 naopak pokles v ani jednom kvartale nebyl
nizsi nez 1 pb. - dochazelo k postupnému prohloubeni poklesu cen stavebnich dél
z1 % v 1. Ctvrtleti 2013 na 1,3 % ve 2. a 3. kvartale. V zafi 2013 byly ceny

prosinec 2013
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..., obdobné zhorseni
cenového vyvoje béhem
roku 2013 bylo patrné i u
trznich sluzeb

Ze zahranici byla ve vSech
tfech kvartalech 2013
,dovazena deflace”

stavebnich dél niz8i ve srovnani se stejnym mésicem pfedchoziho roku jiz 43.
mésic v fadé.

Ke zméné trendu nedoslo ani u trznich sluzeb — i ceny v této oblasti v roce 2013
pokracovaly v mezironim poklesu. Za nepfiznivy fakt Ize vdak oznacit skute€nost,
ze stejné jako u cen stavebnich dél dochazelo béhem roku 2013 k postupnému
prohlubovani poklesu. Jestlize v 1. tvrtleti 2013 byly ceny v porovnani se stejnym
obdobim pfedchoziho roku nizsi o0 0,5 %, ve 2. Ctvrtleti jiz 0 1,7 %. Tempo poklesu
Z jednotlivych oblasti byl jednoznacné nejhlubSi pokles cen pozorovan u
telekomunikaénich sluzeb (ve 3. &tvrtleti jiz o vice nez jednu pétinu) — je zfejmé,
ze hlavni roli v tomto vyvoji hral jiz zminovany konkurenéni boj o zakaznika.

K ekonomicky nepfiznivému vyvoji cen vtuzemské ekonomice — patrnému
z jednotlivych ukazatelll — vedoucimu nasledné ke klesajicimu tempu rastu
spotiebitelskych cen, tedy inflace, pfispivaly i ceny v zahrani¢nim obchodé,
konkrétné ceny dovozu. Ve vSech tfech kvartalech roku 2013 byly ceny dovozu
v porovnani se stejnym obdobim pfedchoziho roku nizSi. Ani ceny dovazeného
zbozi tak netlacily na rlist cenové hladiny v ¢eské ekonomice — naopak. Jestlize v 1.
Ctvrtleti byly ceny nizsi 0 0,3 %, ve 2. kvartale o 0,7 % a ve 3. jiz 0 0,9 %. Na tomto
vyvoji se podilely zejména klesajici ceny ostatnich surovin a mineralnich paliv a
maziv. Ve 3. ¢tvrtleti 2013 na pokles cen dovozu tlacila i apreciace CZK k USD (v
mezironim vyjadfeni). Jestlize byl na strané vyvozu pozorovan mirny meziro¢ni
cenovy narlst (0 0,9 % v 1. Ctvrtleti pres 0,6 % ve 2. kvartale na 0,4 % ve 3. Ctvrtleti
2013), dochazelo ve vSech tfech kvartalech 2013 ke zlepSovani sménnych relaci.

Graf ¢. 11 Rust spotrebitelskych cen jednotlivych Graf ¢. 12 Rust cen ve vybranych oddilech CPI
typt domacnosti (y/y v %) (yly v %)
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6. Trh prace

Tempo rastu celkové
zameéstnanosti meziro¢né
polevilo, mezikvartalné
pocty zaméstnanych osob
klesly; posiluje
zameéstnanecky statut

Lidé nachazeji vice praci ve
sluzbach

Znacny pfirdstek
odpracovanych hodin...

... vedl k poklesu hodinové
produktivity prace
v ekonomice...

... pfitemz souc€asné klesla
uz nékolik ctvrtleti po sobé i
produktivita prace na
zaméstnanou osobu

Riziko pro
konkurenceschopnost

Opétovny nardst obecné
miry nezaméstnanosti proti
jeji vysi ve 2. Ctvrtleti 2013

kéd a-1109-13

Meziro€ni rust celkové zaméstnanosti - podle sezénné ocisténych dat a v pojeti
narodnich uctl - ve 3. Ctvrtleti 2013 pokracoval, i kdyz pfirGstek nebyl tak silny
jako v predchozich dvou d&tvrtletich. Mezikvartalné se vSak pocet zaméstnanych
osob v ¢eské ekonomice snizil, kdyz zfejmé zapUsobil i efekt silné srovnavaci
zakladny 2. Ctvrtleti. Dochazi vSak také k vyznamné strukturalni zméné, kterou
Ceska ekonomika obvykle zaziva az ve fazi oziveni — ve 3. Ctvrtleti ubylo témér 33
tisic sebezaméstnavajicich (podnikateld bez zaméstnancu), pficemz opticky se
témeér cely tento ubytek prelil do zvySeného poctu zaméstnanct (37,5 tis. osob).
Neni vSak jisté, Zze je tomu tak i v souCasné dobé, kdy zaméstnanecky status
nemusi byt plnohodnotny (Eastecné avazky, prace na dobu urcitou).

V CR bylo ve 3. &tvrtleti zamé&stnano 5 118,9 tis. osob, tj. 0 0,7 % vice nez ve
stejném obdobi 2012, ale o 0,4 % méné nez ve 2. Ctvrtleti. Vyznamny meziroCni
rist zaznamenaly predevSim sluzby, v&. vefejnych - dale zrychlil rist poctu
zaméstnanych v profesnich, védeckych, technickych a administrativnich
¢innostech (+4,4 %) a v ¢innostech v oblasti nemovitosti (+3,7 %). Uz tfeti Ctvrtleti
v fadé stouplo najimani pracovniki ve vefejné spravé, obrané, vzdélavani,
zdravotni a socialni péci (+2,5 %), v samotnych centralnich Gufadech v8ak pocet
zaméstnancu klesl o 1,6 tis. osob. O 0,5 % vice osob zaméstnal proti stejnému
obdobi 2012 i primysl. Dohromady naslo v téchto &tyfech odvétvich proti 3. Ctvrtleti
2012 nové praci 51 tis. lidi, celkem v ekonomice pak 36,4 tis. lidi, protoze
zaméstnanost klesla ve stavebnictvi (-7,5 tis.), v obchodé, dopravé, ubytovani a
pohostinstvi (-3,7 tis.), v zemédélstvi v&. lesnictvi a rybafstvi (-3,1 tis.), v ostatnich
¢innostech (-2,9 tis.) a nepatrné i ve finanénich sluzbach (-0,2 tis. osob).

Proti 3. Ctvrtleti 2012 vyrazné stoupl pocet hodin, které odpracovaly celkové
zameéstnané osoby v ekonomice (+3,7 %, samotni zaméstnanci dokonce +5 %).
Tak silny pfirdstek nebyl zaznamenan ani v jednom ze &tvrtleti béhem poslednich
péti let. Vymyka se tak trendu sledovaném od jara 2012, kdy pfi zvySujicim se
poctu zaméstnanych osob - patrném i pfes recesi - poget odpracovanych hodin
nerostl. Zdlvodnéni prostfednictvim rostoucich krat$ich pracovnich uvazk, resp.
praci na dobu ur€itou, bylo mozné i kvantifikovat.

Tento obrat, tj. slab$i narQist poctu zameéstnanych osob pfi zvySeni poctu
odpracovanych hodin, Ize chapat jako pfiznivou skute¢nost, ktera mize naznacovat,
Ze se zaCina znovu vice uplatiiovat zaméstnavani na plny Uvazek - s vyjimkou
stavebnictvi a zemédélstvi byl obrat patrny ve vSech odvétvich. Hovofi pro to i vysSsi
pfirastek poctu zaméstnancu (+0,9 %) nez celkové zaméstnanosti (+0,7 %).

O desetinu vzrostl po€et odpracovanych hodin v odvétvi ICT a zhruba stejné také
u profesnich, vé&deckych, technickych a administrativnich Cinnosti, ale relativné
silné i vprdmyslu (+6 %). Ve vztahu k vykazané hrubé pfidané hodnoté’
v odvétvich hodinova produktivita prace v ekonomice klesla o 3,6 % (zvysila se jen
v zemédélstvi a v odvétvi penéznictvi a pojistovnictvi).

Klesla v8ak i produktivita na jednu zaméstnanou osobu, kterd se sniZovala jiz
v pfedchozich ¢&tvrtletich vliivem rlstu celkové zaméstnanosti a slabé hrubé pridané
hodnoty v Ceské ekonomice. Ve 3. &tvrtleti byla meziro€né nizsi o 0,7 %. V poloviné
odvétvi vSak rostla, zejména v penéznictvi a pojistovnictvi (+8,8 %), v zeméde@lstvi
(+6 %) zpracovatelském primyslu (+1,9 %) i prdmyslu celkem (+1,9 %), ktery
zaméstnava 1 392,3 tis. 0sob tj. 27,2 % celkové zaméstnanych v ekonomice CR.

Kombinace poklesu hodinové produktivity prace i produktivity na zaméstnanou
osobu je nepfiznivda a pokud by pretrvavala i nadale, vedla by ke zhorSeni
konkurenceschopnosti ekonomiky.

Trh prace se podle vykazované nezameéstnanosti vyznamné nelepsi, naopak proti
relacim ve 2. Ctvrtleti se zhorsil. Ve 3. ¢&tvrtleti nemélo praci podle Vybérového
Setfeni pracovnich sil (VSPS) 369,6 tisic lidi, coz bylo meziroén& nepatrné vice a
mezikvartalné (v sezénnim ocisténi) o pouhych 600 osob méné. Pfitom 2. &tvrtleti

! Hruba pfidana hodnota realné a v sezénnim ocisténi, pocty odpracovanych hodin a po€ty zaméstnanych osob v sezénnim ocisténi.
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Za tfi Ctvrtleti 2013 pretrval
pokles realné mzdy patrny
jiz pred rokem, v samotném
3. Ctvrtleti redlna mzda
poklesla jen

v nepodnikatelské sfére

kéd a-1109-13

ukazovalo smér pfiznivéjs§i - tehdy nemélo praci 358 tis. lidi, ale proti
pfedchozimu d&tvrtleti nezaméstnanych ubylo vyraznéji (-11,8 tis. osob).
Dlouhodobé nezaméstnanych rovnéz proti 2. Ctvrtleti pfibylo (ze 158,8 tis. na
161,5 tis. osob). Pretrvavajici finanéni naroky na vefejné rozpoCty pfi utlumené
aktivni politice zamé&stnanosti jsou pfi tomto vyvoji evidentni.

Rust podtt nezaméstnanych zvysil obecnou miru nezaméstnanosti® na 7 % osob
veékoveé skupiny 15 az 64 let z 6,8 % ve 2. Ctvrileti. Bez zaméstnani byla uz témér
Ctvrtina osob se zakladnim vzdélanim. Podil zaméstnanych k nezaméstnanym
této vékové skupiny, tzv. mira ekonomické aktivity, byla ve 3. &tvrtleti historicky
nejvyssi (73,2 %), ale diky rostouci zaméstnanosti formou ¢aste¢nych pracovnich
Uvazku a uvazk( na dobu urgitou.

Koupé&schopné poptavka obyvatel CR je limitovana slabym riistem nominainich
mezd a vzhledem k cenovému vyvoji i dlouhotrvajicim poklesem mzdy realné. Ta
klesala za prvni tfi Ctvrtleti roku 2012 (-1 %) i 2013 (-0,8 %), v nepodnikatelské
sféfe i v roce 2011 (-2,2 %), v samotném 3. Ctvrtleti se nepatrné zvysila (+0,1 %)
diky rGstu v podnikatelské sféfe (+0,2 %).

Priimérna hruba mési¢éni nominalni mzda byla ve 3. &tvrtleti meziroéné vyssi o 0,7
% (+1,4 % v podnikatelské sféfe a +0,8 % v nepodnikatelské sféfe). Ve firmach se
béhem roku i celkové jeji pfirtstky zvySovaly, v nepodnikatelské sféfe byl ve 3.
Ctvrtleti meziroéni rust nizsi nez ve 2. étvrtleti. Rozdil mezi tim, kolik brali mési¢né
lidé zaméstnani ve finanCnim sektoru a lidé pracujici v ubytovacich a stravovacich
sluzbach, &inil vice nez 33 tisic korun.

Graf ¢.
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7. Ménové podminky

Pokracujici ménova
expanze

Firmy neinvestuji a hromadi
penize na béznych uctech
- meziro¢ni rdst o 104 mid.
korun; tento jev zapocal v
pololeti 2012 béhem recese

Neterminované vklady
doméacnosti s nejslabsim
pfiristkem z poslednich
osm let,..,

... ale presto byly jedinym
faktorem rastu depozit
Geskych domacnosti,
protoze stavy penéz na
terminovanych vkladech
opét dale klesly

Slabé tempo Gvéra firmam
bez jasného trendu

Opét mirny rast
zadluzovani domacnosti u
bank, u nebankovnich
zprostfedkovatel pokles

Hypotecni Gvéry rostou,
uvery od stavebnich
sporitelen klesaji
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Pokles urokovych sazeb na trhu mezibankovnich depozit a vynosové kfivky, které
ztraceji na své strmosti, indikuji dalSi pokles inflaénich oCekavani. Ro¢ni sazba
PRIBOR klesla z lednovych 0,86 % na 0,74 % v zafi (o 0,12 pb. klesla zprudka i od
fijna do listopadu). Zasoba penéz Cinila zavérem 3. ¢tvrtleti 3 175,7 mld. korun a
mezirocné stoupla 5,1 %. Expanzivni charakter ménovych podminek je patrny i
proti podstatné slabsimu tempu nominalniho HDP (+1,2 %). Rust zasoby penéz
tahly vyrazné rostouci zlstatky na béznych Gétech firem (+18 % meziro¢né), objem
tzv. quasi penéz, tj. vklad(l se splatnosti a vypovédni Ih{itou, meziro¢né klesl (-3,1 %).

Domacnosti zvysily vklady na béznych a zirovych Uétl meziroéné o 66 mid. korun -
v samotném 3. Ctvrtleti jen o 10,6 mld. korun -, ale podniky o 104 mld. korun
Pokracuje tak hromadéni penéz firem bez jejich uziti na investice. Na terminovanyct
firemnich depozitech (vkladech se splatnosti a vypovédni Ihdtou) vSak 32 mid
ubylo, coz mUlze signalizovat, ze podniky pfeskupuji své ulozky sméremr
k pohotovéjSimu vyuziti. Mluvi pro to i oéekavani z konjunkturnich prizkumu, podle
nichz firmy v prdmyslu pocitaji pro rok 2014 s rlstem investic o 2 %, pfevazné vSak
do oprav a udrzby stavajicich zafizeni. | tak vSak je soustfedovani penéz firem dc
terminovanych i neterminovanych depozit druhé nejvétsi za poslednich Sest let

Nepfilis dobra pfijmova situace domacnosti oslabuje intenzitu ulozek. Jejict
neterminované vklady sice rostou, ale meziro¢ni pfirGstek byl koncem zafi nejniz$
od srovnatelného obdobi roku 2005. V poslednich tfech letech ma klesajici tendenci
Od konce 3. ¢tvrtleti 2010, kdy Ginil meziro€né pfes 163 mld. korun, byl pfirGstek
v dalSich letech vzdy nizSi. Pfi¢ina lezi ve slabém rdstu hrubého disponibilnihc
dichodu domacnosti. Ten se za pfedchozi Gtyfi Ctvrtleti (Udaj za 3. &tvrtleti 2018
jesté neni znam) zvySoval meziroéné v priméru jen o 2,3 mld. korun, tj. +0,4 % &
ovlivnil i slabé tempo rdstu vydaji na konecnou spotfebu (+0,3 % nominalné) &
prirdstek hrubych uspor ( +1,9 %).

Pfitom i tyto klesajici pfirdstky neterminovanych vkladl predstavuji prakticky jediny
faktor ristu depozit domacnosti, nebot na jejich terminovanych vkladech ubylc
mezirocné 32,3 mid. korun - stavy vkladi se splatnosti (-39,5 mld. korun) klesaji u:z
pét Ctvrtleti za sebou. Vklady domacnosti s vypovédni Ihitou sice koncem 3
Ctvrtleti meziro&né vzrostly, ovéem béhem 2. i 3. &tvrtleti se rovnéz snizovaly.

Nizky meziro€ni pfiristek uhrnu neterminovanych a terminovanych vklad( ¢eskyct
domacnosti byl ukazuje na jejich problémy i v hospodareni s penézi.

Rist domacich uvérd o 3,1 % meziro€né byl vétsi mérou ovlivnén zvysSenim Cistéhc
avéru vladnimu sektoru (+5,1 %, centralni vliadé +6,5 %). Uvéry firmam zietelng
neozivaji. Po péti Ctvrtletich poklesu tempa (do konce roku 2012) se z nepfiznivéhc
trendu sice vymanily, ale bez zfetelné dynamiky - ve 3. Ctvrtleti se jejich rist sice
mezironé zvysil (+1,2 % po +0,4 % z 2. Ctvrtleti), ale pfirGstek ve vysi 11,6 mid
korun byl tfeti nejslabsi od 1. Ctvrtleti 2011, kdy uvéry firmam obnovily rust.

Zadluzenost domacnosti se v roce 2013 mirné zvySuje. Ve 3. Ctvrtleti stoupla podle
dat z mé&nového pfehledu meziroéné o 4,3 % po 3,9 %, resp. 3,7 % z pfedchozict
dvou d&tvrtleti. Po dvou letech redukce na spotifebu vsak jiz bylo ve 3. &tvrtleti jejict
mezirocni snizeni nepatrné (-0,1 %). Mduze signalizovat zménu vyvolanou
»wvynucenym® zadluzovanim, které plyne z nelepSici se finan¢ni situaci domacnosti
Dokreslovalo to i oziveni uvéri domacnostem od nebankovnich zprostfedkovatell
z 1. Ctvrtleti 2013, ale ty ve 2. C&tvrileti meziro€né jen stagnovaly a poté je ve 3
Ctvrtleti vystfidal pokles. To vSak mlze byt zplsobeno i moznosti, Ze i nebankovn
zprostfedkovatelé uz vice zohledniu;ji riziko a zadosti o uvér odmitnou (jejich pocet
neni mozné zjistit).

Po paldruhém roce slabnouci dynamiky uvér( na bydleni se jejich pfirdstek ve 3.
Ctvrtleti zvysil (+5 % meziro¢né) diky rdstu hypotecénich avéerd (+6,4 %). Dal se vSak
prohloubil propad fadnych Gvérd od stavebnich spofitelen (-11,1 %), poklesy
preklenovacich avérd uz ale byly mirnéjsi (-1,4 %). Mize to indikovat znovuoziveni
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Uvéry Zivnostniktim klesaji
od konce roku 2009

Rizikové uvéry na bydleni
stouply meziroéné o 1,2
mld. korun na 28,5 mid.

z celkovych 836 mid. korun

kéd a-1109-13

zajmu o tyto pujcky, ktery pfedchozi tfi roky upadal zfejmé i vlivem nejistoty ohledné
podminek tohoto produktu a jeho poskytovani.

Dlouhodobé bankovni Gvéry domacnostem ve vysi 1059 mid. korun® rostou rychleji
(+4,3 %) nez jim celkové poskytnuté uvéry (1160,6 mlid. korun, tj. +3,6 %). PFiCinou
je pokles uvért na spotfebu (194,1 mid. korun, -0,1 %). Na celkovych Gvérech
domacnostem tak participuji uvéry na bydleni poskytnuté obyvatelstvu ze 72 %, ze
17 % pak uvéry obyvatelstvu na spotfebu. Pohledavky domacnosti na kartach a
kontokorentech, které jsou jejich soucasti, uz dvé dctvrtleti vfadé Kklesaji (u
kontokorenti se vSak pokles zmirnil). Zbytek tvofi zadluzenost Zzivnostniki,
neziskovych instituci slouzicich domacnostem (NISD), ostatni Guvéry obyvatelstvu a
spoledenstvim vlastnikd jednotek. Uvéry Zivnostnikiim od posledniho kvartalu 2009
kazdé Ctvrtleti meziro€né klesaji.

Riziko v zadluzenosti sektoru domacnosti stouplo. Jejich uvéry v selhani (59,7 mid.
koncem 3. Ctvrtleti) tvofilo 23,8 mld. rizikovych uvérl na spotfebu a 28,5 mid. uvér(
na bydleni. Celkovy objem téchto rizikovych Gvérd domacnosti vé. NISD stoupl
mezirocné o 1,8 %, mezikvartalné pfitom o celé procento. Rychleji se zvysily
rizikové Uvéry na spotfebu (+1,2 %), zejména kontokorenty (+9,7 %).

Meziro¢ni zvy$eni Uvérd v selhani u sektoru domacnosti sice jiz neni tak prudké
jako v poslednich tfech mésicich roku 2012 (+6,9 %) a 1. Ctvrtleti 2013 (+8,1 %),
pfedstavovalo vSak miliardu a u uvérli na bydleni dokonce 1,2 mid. korun. Rizikové
Gvéry na spotfebu se meziro¢né o 111 milionl snizily.

Graf €. 19 Terminované vklady domacnosti a Graf&.20 Uvéry firmam a domacnostem
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8. Statni rozpocet

Meziro¢né lepsi saldo
hospodafeni ve vSech
Ctvrtletich, v uhrnu od

za poslednich pét let...

...pfedevsim vlivem

Hospodareni statu (dle pokladniho pinéni) skoncilo na konci tfetiho Ctvrtleti 2013

poslednich ftfi let potvrdil tendenci k postupné konsolidaci vefejnych rozpoctu. Saldo
hospodafeni statu bylo letos mezirotné pfiznivéjsi pfedevsim prvni Ctvrting roku. V
samotném 3. Ctvrtleti 2013 ¢inil schodek statnich financi necelych 7 mid. korun, v
pfedchozim roce bylo v tomto obdobi hospodaieni statu vyrovnanélO.Schodek statniho
rozpoCtu dosahoval za tfi letodni Ctvrileti -1,3 % HDP (pfed rokem -2,5 % HDP).
Mezirocné lepSi vysledek deficitu pfi mirném rdstu vydaji (mezirocné +1,9 %) zajistila
vyrazné vyssi dynamika pFijm0 statniho rozpoctu (+6,5 %), a to v danové, ale zejména
nedariové oblasti (zejména Cerpani evropskych fondu). Dosavadni letosSni Cerpani
celkovych pfijmu i vydaju vykazovalo proti schvalenému rozpoctu vyssi plnéni ( o 5,
resp. 2 p.b.) nez skute€nost za loriské 1.-.3. Ctvrtleti.

K meziro¢nimu rastu celkovych pfijmu pfispély zejména pfijmy nedanové a kapitalové

% Ve, avert neziskovym institucim slouzicim domacnostem.
10 Meziro&ni srovnani schodku je z&asti omezeno vlivem prevodu 10 mid. K& z Fondu privatizace do pfijmu kapitoly VSeobecka pokladni
sprava na kryti deficitu dichodového systému. Pro stejny ucel probéhl v roce 2012 pfevod 14,4 mid. K¢ az v fijnu.
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meziro€né vyrazného ristu
pfijmu od EU a také diky
legislativnim Upravam
nepfimych dani, zejména
DPH

V priibéhu roku postupné
oslaboval efekt vlivu
zvySeni spotfebnich dani u
tabakovych vyrobku, pokles
spotfeby poznamenal i
vybér dané u mineralnich
olejl

Pokles dynamiky vybér
dané z pfijmu fyzickych
osob v roce 2013 zastaven,
neprizniva situace nadale
pretrvava u korporatnich
dani

Proti planovanému
rozpoc¢tu mezirocné lepSi
pInéni pouze u DPH

Pokracovani dlouhodobého
poklesu investic, rast
béznych vydaju

Souhrnné vyse vydajl na
socialni davky meziro¢né
vzrostla 0 0,9 %,;

na rozdil od pfedchozich let
klesly vydaje na dlichody,
zvySily se naopak
prostfedky na statni
socialni podporu a ostatni
socialni davky

Meziro¢né mirné nizsi
schodek dlichodového Uctu
vlivem poklesu pfijemcu
dlchodl a mirného oziveni
vybéru socialniho pojisténi
od 2. ¢étvrtleti 2013

Graf ¢. 21 Celostatni inkasa dafovych pfijmu a
vyvoj salda statniho rozpoctu

kéd a-1109-13

(+46 mid. korun), vliv jinak vahové vyznamnych dafovych pfijm0 byl spiSe okrajovy
(+3 mid. korun). Pfijmy statniho rozpoctu mohly byt navic o zhruba 5 mid. korun vyssi,
nebyt zmén v rozpoétovém uréeni dani, které od pocCatku letoSniho roku posilily
preferenci Uzemnich rozpoc¢tld. Na pfiznivéjsi bilanci v dafiové oblasti se pozitivné
podepsalo ozivéni celostatniho vybéru objemové vyznamnych dani — pfedevsim DPH
(+22 mid. korun) a z&asti i dané z pfijmu fyzickych osob ze zavislé innosti (+5 mid.
korun). V obou pfipadech se vyznamnou mérou projevil vliv administrativnich opatfeni
— u DPH (lednové zvySeni obou sazeb o jeden p.b.), u fyzickych osob (zvySeni dané u
necelych 2 % nejvice vydélavajicich osob, ale zfejmé i mirné zvySeni zaméstnanosti).

Nedafilo se naopak spotfebnim danim, kde dopad slabSich vydajlii na kone¢nou
spotfebu zastinil vliv legislativnich zmén. Efekt zvySeni sazeb u tabakovych vyrobku,
ktery podobné jako minuly rok vyvolal jejich pfedzasobeni, z hlediska pfijm0 statniho
rozpoctu v priibéhu roku 2013 odeznival (v 1. tvrtleti meziroéné +5,5 mid. korun, za tfi
Ctvrtleti -0,7 mld korun). Dynamika inkasa vahové nejvyznamnégjSi spotfebni dané (z
mineralnich olej) kopirovala vyvoj maloobchodnich trzeb u prodeje pohonnych hmot a
za ftfi Ctvrtleti mezirotné oslabila o 4 %. Oslabovani dynamiky vybéru dané z pfijmi
fyzickych osob, typické pro cely rok 2012, bylo na poéatku roku 2013 zastaveno, kdyz
celostatni inkaso mezirocné za tfi Ctvrtleti posililo 0 4,2 % (pfi srovnatelné dynamice ve
vSech Ctvrtletich). Do riistu inkasa se promitaji administrativni vlivy, z&asti i situace na
trhu prace (rdst poctu zameéstnanct). Naopak vybér korporatnich dani, neovlivnény
vyznamnymi zmény legislativy, byl za tfi Ctvrtleti mezirocné téméF o desetinu nizsi (6
mid. korun), proti vrcholu konjunktury oslabil o celou tretinu.

Ve vztahu ke schvalenému rozpoctu dosahly statni finance v Uhrnu za ffi étvrtleti 2013
mezirocné vyssiho procenta plnéni jen u DPH, niz8i plnéni pfetrvavalo u dani z pfijmu
pravnickych i fyzickych osob (i navzdory vy$Simu meziro€nimu inkasu) a u drtivé vétsiny
ostatnich vyznamnéjsich danovych pfijmd. Meziroéné o dvé tfetiny vysSi nedarnové
pfijmy byly ovlivnény hlavné pfijmy zrozpoctu EU (+30 mid. korun)11 Odvody do
rozpoctu EU (ve vySi 32 mld. korun) se za ffi Ctvrtleti meziro&né navysily (+3 mid. korun).

Meziro¢ni rast vydaju statniho rozpoctu (+ 16 mid. korun) byl od po¢atku roku 2013 piné
v rezii béznych vydaju (+3,6 %), zatimco investice mezirocné poklesly jiz potfeti za
sebou (proti urovni dosazené pred tfemi lety byly niZsi o vice nez tfetinu) a na celkovych
vydajich statu se podilely 6,9 % (srovnatelné jako napf. vydaje na statni dluh).
Meziro&né oslabily zejména investice pfedevdim do dopravnich staveb. Objemové
nejvyznamnéjsi vydaje na dlchody zastavily (navzdory oCekavanému ristu v
planovaném rozpoctu) po vice nez péti letech svij mezirocni rast (-0,8 %), vySe vSech
socialnich davek naopak v uhrnu od pocatku roku narostla (+0,9 %) a na celkovych
vydajich statu se podilela 42,4 % (o rok dfive 42,9 %).

Déle nez dva roky trvajici pokles ostatnich druhi socialnich davek se na pocatku
letoSniho roku zastavil. Vy€erpal se vliv zpfisnéni podminek alokace téchto davek a
vice se naopak projevila neuspokojiva situace na trhu prace (pokracujici rast
nezaméstnanosti, pokles realnych pfijmd vétSiny obyvatel). Davky statni socialni
podpory vzrostly meziro¢né o 4 %, vice nez o desetinu byly v 1.-3. tvrtleti 2013 vyssi
prostfedky na podporu v nezaméstnanosti i ostatni socialni davky (napf. pomoci
vhmotné nouzi, davky zdravotné postizenym, prispévek na péci a davky
nemocenské). Cerpani v8ech hlavnich poloZek u socidlnich davek (vyjma diichodii)
bylo letos ve vztahu ke schvélenému rozpoétu meziroéné vysSi. Dlouhodobé
prohlubovani deficitu ddchodového Gétu pfi meziroéné srovnatelném poklesu pfijmu
(socialni pojisténi na dichody) a vydaji (vyplacenych dichodovych davek) se v roce
2013 ukoncilo (v kumulaci za 9 mésict -33 mid. korun). Ve 2. ¢tvrtleti 2013 se
zastavila deset Ctvrtleti po sobé klesajici dynamika vybéru pojistného, presto byly tyto
pfijmy v Uhrnu za ffi Ctvrtleti stdle meziroéné slabsi o 0,9 %. VyS&i vyplaceného
pojistného ovlivnil po dlouhé dobé mirné klesajici pocet pfijemct dichodl (na konci
srpna 2013 mezirocné o 0,3 %), z&asti i dlouhodobé rostouci podil pfijemcl s trvale
kracenym dichodem.

Graf 6. 22 Bilance diichodového Uétu a vyvoj
poctu prijemct dichodl

1 Cerpani piijmtl z EU bylo po vétsinu roku 2012 zpomalovano vlivem zastaveni proplaceni nékterych operaénich programii. Po jejich
obnoveni na konci roku dynamika €erpani vyrazné posilila. Od ledna do listopadu 2013 byly pfijmy z rozpoctu EU jizZ meziro€né srovnatelné.
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Zdroje dat v celé analyze: CSU, MF CR, CNB, Eurostat, propogty CSU.
Posledni informace ze zdrojlii CSU a CNB uvadéné v této zpravé pochazeji ze dne 10. prosince 2013.
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