Il. VYVOJ MAKROEKONOMICKYCH UKAZATELU

A. Hruby domaci produkt

Vstupu ¢eské ekonomiky do roku 2007 predchazel vysoky riist HDP, kdyz jeho objem se v roce 2006 meziro¢né zvysil
0 6,4 % a za tfi roky dosahla prdmérna roéni mira rdstu 5,8 %. Byly tim vytvofeny dobré podminky pro dal$i rozvoj tvorby
zdrojli a jejich uziti, coz potvrzuje i rist HDP v 1. ¢tvrtleti 2007. Odvétvové ¢lenéni ekonomickych aktivit, vécné ¢lenéni
vydaji na HDP vcetné vlivu zahraniéné ekonomickych operaci a pohyb v prvotnich diichodech i kapitalovych transakcich
byly vSak odliSné ve srovnani s pfedchozim rokem. Privodnim znakem vyvoje byly vétsi strukturalni zmény v hmotnych
procesech a dichodovych tocich, coZ se projevilo pozitivné i negativné v souhrnnych ekonomickych vztazich. K vyrazné
pozitivnim jevim patfil zrychleny rdst hrubého domaciho ddchodu i zvySeni miry hrubych narodnich uspor, coz pfineslo
prebytek vnitfnich zdrojl na financovani tvorby hrubého kapitalu. K negativnim jeviim se fadil zaporny vliv &istého
vyvozu na HDP a zaostavani rstu domaci efektivni nabidky za ristem domaci realizované poptavky.

Hruby domaci produkt
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Objem hrubé pfidané hodnoty se v 1. Ctvrtleti 2007 meziro¢né zvysil o0 6,3 % a k jejimu rlstu nejvice pfispéla terciarni
sféra (3,5 p. b.) a v ni zejména obchod, opravy motorovych vozidel a spotfebniho zbozi (2,6 p. b.). Ze sekundarni sféry
meél nejvétsi vliv (2,6 p. b.) zpracovatelsky pramysl, jehoz HPH vzrostla 0 9,4 %. Sluzby posilily svou pozici v ekonomice;
jejich podil na HPH dosahl témér 59 %. Relativné nizky rdst objemu Eistych dani (3,6 %) vedl k mensimu zvySeni HDP
nez HPH. HDP v bézZznych kupnich cenach byl v 1. Ctvrtleti 2007 meziroéné vyssi 09,9 % a readlné o 6,1 %.
Mezictvrtletné po sezénnim ocisténi byl objem HDP vétsi o 1,5 %. Vysoky implicitni deflator HDP (103,6 %) ved| k tomu,
ze rust fyzického objemu HDP se podilel na zvySeni jeho hodnoty z necelych dvou tfetin. K rastu HDP doslo pfi znacné
zménéné struktufe uziti zdrojl a zejména pfi zcela odliSném vlivu vnitfni a vnéjsi cenové hladiny na ekonomiku nez pred
rokem.

HPH a jeji odvétvova struktura v 1. ¢tvrtleti 2007

1. Ctvrtleti 2007

4. Ctvrtleti 2006

ceny roku meziro¢ni ceny roku meziro¢ni

bézné ceny 2000 index ze bézné ceny 2000 index ze
(fetézené) | stalych cen (fetézené) | stalych cen

v mil. K& v mil. K& v % v mil. K& v mil. K& v %

Hruba pfidana hodnota v zakladnich cenach 739 152 637 763 106,3 755 581 656 755 106,6
Zemédgélstvi, lesnictvi, rybolov 16 218 13 441 77,6 15 664 14 916 81,6
Pramysl 250 211 231 149 101,9 229 745 220 860 109,8
Stavebnictvi 39 056 26 914 117,8 57 897 39 822 107,8
Obchod, pohostinstvi, doprava 175 824 173 406 116,1 182 616 184 709 107,5
Penéznictvi, komeréni sluzby 127 484 101 995 108,8 141 095 111 097 105,8
Ostatni sluzby 130 359 92 221 101,9 128 564 85 359 102,5




Objem hrubych narodnich koneénych vydaji byl v 1. Ctvrtleti 2007 meziro¢né vétsi o 7,3 % a jejich pfispévek k pfirlistku
HDP (7,7 p. b.) pfevysil miru jeho ristu. Z vydajd na kone¢nou spotfebu mohutné rostla spotfeba domacnosti (o0 6,7 %)
s vlivem 3,1 p. b. na HDP. Jeji rGst byl podporovan zvySenim hrubého disponibilniho dlichodu domacnosti pfi stabilni
mife jejich hrubych Uspor. SniZeni podilu vydaju na potraviny na celkové kone¢né spotfebé domacnosti pfi zrychleni
ristu mezd a platd i dalSich jejich dichodl ukazuje na nepruznou spotiebitelskou poptavku po potravinarském zbozi.
Z kapitalovych vydaju méla vétsi pozitivni vliv na vyvoj HDP tvorba zasob nez vydaje na fixni kapital, jejichz objem se
vzhledem ke zna¢nému rdstu hrubého provozniho prebytku a smiseného dichodu zvysil nepatrné (o 1,5 %). Z hlediska
vécného ¢lenéni vydaji na tvorbu hrubého fixniho kapitalu klesly realné investice do strojniho vybaveni o 6,6 %
a vzrostly investice stavebniho charakteru o 7,8 %. Prirlistkovy koeficient kapitalové naro¢nosti HDP se mezirocné zvysil
na 4,4 nasobek proti 4,1 nasobku v 1. tvrtleti 2006. Zaporny vliv Cistého vyvozu (-0,6 p. b.) na vyvoj HDP je dusledkem
predstinu rdstu dovozu pred vyvozem. Kupni sila vyvozu rostla pfitom rychleji nez narocnost dovozu na zdroje
vyprodukované vyvozem.

HDP a jeho vydajova struktura v 1. étvrtleti 2007

1. Ctvrtleti 2007 4. ¢tvrtleti 2006

ceny roku meziro¢ni ceny roku meziro¢ni

bé&Zné ceny 2000 index ze bé&zné ceny 2000 index ze
(fetézené) | stalych cen (fetézené) | stalych cen

v mil. K& v mil. K& vV % v mil. K& v mil. K& v %

Hruby domaci produkt v kupnich cenach 816 070 695 455 106,1 841 083 722 753 106,1
Vydaje domacnosti na kone¢nou spotfebu 376 761 338 381 106,7 407 954 370 319 105,6
Vydaje vladnich instituci na kon. Spotfebu 163 280 129 542 100,4 196 210 150 260 102,4
Vydaje neziskovych instituci na kon. spotfebu 5916 4 267 106,6 6 080 4190 102,0
Tvorba hrubého fixniho kapitalu 185 305 177 971 101,5 217 267 209 925 108,1
Zména zasob a cennosti 36 965 39171 X -4717 -874 X
Vyvoz zboZi a sluzeb 666 622 717 958 114,6 667 040 723 550 117,1
Dovoz zbozi a sluzeb 618 779 713 076 116,5 648 751 743 291 1171
Bilance zahrani¢éniho obchodu (zbozi a sluzby) 47 843 X X 18 289 X X

Celkového meziro¢niho pfirstku HDP v 1. &tvrtleti 2007 bylo dosaZzeno z vice nez dvou tfetin zvySenim souhrnné
produktivity prace o 4,1 % a z necelé tfetiny ristem zaméstnanosti o 1,9 %. Vliv produktivity prace se snizil a vliv
zaméstnanosti zvysil. Jednotkové mzdové naklady vzrostly o 3,4 %.

Vyvoj sménnych relaci zahrani¢niho obchodu zbozim a sluzbami plsobil na ekonomiku velmi pfiznivé. Obchodni zisk
13,2 mid. K& v 1. Ctvrtleti 2007 vyplyvajici ze stabilnich cen vyvozu a zlevnéni dovozu o 2,3 % vedl k vyraznému
meziro¢nimu ristu hrubého domaciho didchodu (reéiné o 8,0 %).

Struktura adhrnné poptavky a nabidky se v 1. Ctvrtleti 2007 dale zménila ve prospéch vnéjSiho sektoru. Hodnotové kryti
domaci realizované poptavky domaci efektivni nabidkou se sice zvysilo pfi rychleji rostoucim kryti vnéj$i nabidky vnéjsi
poptavkou. Redlné vSak rist domaci nabidky o 2,6 % zaostaval za ristem domaci poptavky o 1,2 p. b., coz byl dusledek
znacéné vyssi tvorby zasob. Charakteristickym rysem strukturalniho pohybu byla tudiz znac¢na zména podili domaci
realizované poptavky a domaci efektivni nabidky na ihrnné poptavce a nabidce.

Hodnota hrubého disponibilniho narodniho diichodu 782,0 mid. K& byla za 1. &tvrtleti 2007 meziroéné vétsi o 8,3 %
a jeho objem vzrostl o 6,6 %. Hodnotovy pfirtstek disponibilniho dichodu byl menSi nez prirdstek HDP v dusledku
negativniho vlivu Eistych prvotnich diichodll a béznych transferd. | kdyz pfirGstek vydaja na kone¢nou spotfebu presahl
polovinu pfirGstku disponibilniho dichodu, znaéné se zvySily hrubé narodni Uspory. Byly o 6,6 % vy3Si neZ vydaje na
tvorbu hrubého kapitalu. Dosazena mira hrubych uspor 30,2 % pfesahla o 1,8 p. b. miru investic



B. Tvorba hrubého fixniho kapitalu

Tvorba hrubého fixniho kapitalu (THFK) v 1. Ctvrtleti 2007 vzrostla podle pfedbézného odhadu meziroéné realné
01,5 %, coz je o 6,6 procentniho bodu méné nez v pfedchazejicim &tvrtleti. Po vylou€eni sezénnosti a vlivu rdzného
poctu pracovnich dni THFK poklesla mezi¢tvrtletné o 2,2 %. V b&Znych cenach byl vytvofen v 1. Etvrtleti 2007 hruby fixni
kapital za 185,3 mid. K&, coz je o 5,4 mid. K& vice nez v 1. Ctvrtleti 2006 (+3,0 %). Deflator THFK vzrostl meziro¢né
01,5 %.

Tvorba hrubého fixniho kapitalu
v mld. K&, bézné ceny
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Z hlediska vécného ¢lenéni THFK sméfovalo 41,5 % z dhrnu v bé&Znych cenach do nebytovych budov a staveb (o 1,3
p.b. vice nez ve 4. ¢tvrtleti 2006), 27,5 % do strojniho vybaveni (pokles o 1,0 p.b.), 15,4 % do dopravnich prostredku
(rdst 0 1,6 p.b.) a 11,8 % do obydli (pokles 0 0,1 p.b.).

Ve stalych cenach rostly v 1. ¢tvrtleti 2007 pfedevSim investice do nebytovych budov a staveb, a to o 8,8 %, do obydli
(4,5 %) a dopravnich prostfedkd (o 3,8 %). Naopak vyrazny pokles byl zaznamenan u investic do nehmotnych aktiv
(0 20,7%) a do strojniho vybaveni (0 6,6 %).

Vécné clenéni tvorby hrubého fixniho kapitalu

1. Ctvrtleti 2007 4. Ctvrtleti 2006
b&2né ceny ceny rs)ku 2’000 mezirc’x':’nl' index bézné ceny r9ku 2900 mezirc’Jé’nl' index
(Fetézené) ze stalych cen ceny (Fetézené) ze stalych cen
v mil. K& v mil. K& v % v mil. K& v mil. K& v %

Celkem 185 305 177 971 101,5 217 267 209 925 108,1
Péstovana aktiva 853 808 97,1 1110 1063 95,4
Ostatni stroje a zafizeni 50 964 58 503 93,4 61 950 71510 110,9

v Dopravni prostfedky 28 578 31943 103,8 30 055 33208 113,4
tom: | obydli 21782 17 909 104,5 25781 21451 107,6
Ostatni budovy a stavby 76 852 63 200 108,8 87 216 72 492 105,2
Nehmotna fixni aktiva 6276 5 364 79,3 11 155 9693 105,0




