Zakladni tendence

e Hruby domaci produkt (HDP) se za prvni pololeti 2010 meziro¢né realng’ zvySil 0 2,0 %. Ve
2. Ctvrtleti sice vice nez v 1. &tvrtleti, ale z&asti to bylo dano nizkou srovnavaci zakladnou, nebot dno
vykonnosti ekonomiky bylo pravé ve 2. Ctvrtleti 2009. Na nabidkové strané ekonomiky se na zvySeni
realné hrubé pfidané hodnoty (HPH) podilel nejvice zpracovatelsky priimysl, naopak nizs§i HPH byla
vytvofena ve stavebnictvi. O rlistu HPH rozhodla produktivita prace, zaméstnanost jesté klesala. Na
poptavkové strané rostl nejrychleji Cisty vyvoz, mirné se zvysily i vydaje na konecnou spotfebu,
zejména vydaje domacnosti. Vydaje na tvorbu hrubého kapitalu se naopak sniZily, z toho ovdem
tvorba zasob rostla.

e Souhrnné vyjadfeno, vyrazné posilila vnéjSi poptavka a poklesla domaci. Obdobné na zvySeni
uhrnné nabidky mél rozhodujici vliv rast vnéjsi nabidky pfi mirném rdstu nabidky domaci. Pfitom
nepfiznivy vyvoj sménnych relaci vedl ke znehodnoceni narodni prace a pomalejSimu rudstu hrubého
domaciho duchodu (HDD nez HDP). Hruby disponibilni narodni dichod (HDND) se v béznych
cenach zvysil vice nez HDP diky odlivu Cistych plateb vyrobnim faktordm do zahranici. PfrevySoval
sklon ke spotifebé nad sklonem k usporam.

e Vykonnost prlmyslu méfena prdmyslovou produkci po péti ctvrtletich poklesu rostla v obou
Ctvrtletich roku téméf ve v8ech odvétvich, rostly také nové zakazky ve vybranych odvétvich. Naopak
stavebni produkce klesala, vice v pozemnim nez inZenyrském stavitelstvi. Zavazné&jsi je, Zze nové
zakazky a stavebni povoleni ve stavebnictvi klesaly. Trzby v maloobchodé mirné rostly, ale ve
sluzbach se snizily, kromé dopravy a skladovani.

e Hladina cen vyrobcl byla meziro¢né nizsi, avSak cenova pruznost jednotlivych subagregatl byla
velmi diferencovana. Plati to jak pro vyvoj cen zemédélskych produktd (pokles cen rostlinnych
vyrobk, ale vzestup cen Zivoc€iSnych vyrobkl), tak pro ceny pramyslovych vyrobct (rast cen energii
a chemickych latek a vyrobkd, ale pokles cen dopravnich prostfedkd, stroju a zafizeni
a potravinarskych vyrobku) i pro ceny ve stavebnictvi (stagnace cen stavebnich praci ale pokles cen
stavebnich materiall a vyrobku). Spotfebitelské ceny se zvysily (zejména diky rlstu cen dopravy a
bydleni), ale méné& nez v minulém roce a také méné nez v zemich EU 27. Vyvoj cen mél pfitom
dopad na index realného efektivniho kurzu koruny. Sménné relace se vyrazné zhorsily, coz mélo
odraz ve znaéné ztraté z realizace zahrani¢niho obchodu. Korunové ceny zahrani¢niho obchodu
byly zaroven ovlivnény zménou devizovych kurzu.

e Schodek bézného uctu platebni bilance se vyrazné zvysil zejména v disledku zhorSeni bilance
sluzeb. Vzhledem k tomu, Ze ostatni slozky platebni bilance nebyly schopny svymi vysledky kryt
schodek bézného uctu, vnéjSi nerovnovaha se zhorSila. Naopak bilance vynosu, tradi¢ni faktor
zhorSeni vnéjSi nerovnovahy, se vyvijela méné pfiznivé.

e Meziro€ni pokles zaméstnanosti a rlist nezaméstnanosti pokracoval, a odrazi tak zpozdéni v reakci
na hospodaiskou krizi. Ve 2. Etvrtleti 2010 se vSak tento nepfiznivy vyvoj poslednich Sesti Ctvrtleti
zastavil. Opét ovSem zacal rust pocCet dlouhodobé nezaméstnanych a nerostl pocet volnych
pracovnich mist. Prlméma mzda mirné vzrostla, pfiCemz relace mezi podnikatelskou a
nepodnikatelskou sférou se sbliZily.

e Zasoba penéz sice vzrostla, nikoliv v8ak v disledku Gvérové expanze firem a domécnosti. Uvéry
vladnimu sektoru se zvySily na dvojnasobek, Uvéry ostatnim sektordm rostly jen mirné.

o Prfes oziveni danovych pfijmd a snahu o redukci vydajl nestacil rast pfijm{ na kryti rlstu vydaju
statniho rozpoctu. Pfitom - po vylouceni vlivu pfesunu prostfedku z rezervnich fondd ministerstev do
mimodanovych pfFijmG rozpoétu - byl meziro¢ni pfirlstek pfijmG vyrazny. PfirGstek dluhu byl
poloviéni proti roku 2009 a naklady na obsluhu statniho dluhu dokonce klesly.

' Pokud neni uvedeno jinak jsou hodnocena sez6énné neocidténa data a hodnocenym obdobim je 1. pololeti 2010.



