Analyza ekonomického vyvoje v roce 2019

7. Hospodareni vladnich instituci

Vladni instituce loni dosahly
prebytku, ten ale vyrazné
oslabil.

Vétsina zemi EU
hospodaifila s prebytkem.

PFijmy sektoru vliadnich
instituci nerostly tak silné
jako dfive.

Sektor vladnich instituci vroce 2019 hospodafil s pfebytkem 15,4 mid. korun
a dosahl tak kladného salda ¢tvrty rok v fadé. Dynamika pfebytku ale vyrazné
oslabila ve srovnani s pfedchozim rokem (33,9 mlid. korun). DUvodem snizZeni je
vétsi posileni vydajové strany rozpoc&tu nad pfijmy. To vedlo k poklesu pfebytku jiz
v roce 2018. Vysledny podil salda vuc¢i HDP (relativni pfebytek/deficit) loni dosahl
0,3 % a meziro&né poklesl 0 0,6 p. b. V ramci EU" tak ¢esky relativni prebytek patfil
k t&m niz§im.

Obdobi hospodaiského rustu poslednich let umoznilo celkové zlepSeni vefejnych
financi v Evropské unii. V poslednich Ctyfech letech se tak pocet zemi EU, které
hospodafrily s kladnym saldem, vyrazné zvysil (v roce 2015 to byly 4 staty, loni 16).
Lonsky vysledek byl tak nejlepSi v celé dostupné Casové fadé od roku 1995.
Relativni saldo se loni zlepSilo u 13 stat(. Celkové vSak hospodareni vladnich
instituci v EU bylo deficitni a relativni saldo dosahlo —0,6 % (zhorsilo se 0 —0,2 p. b.).
Dlvodem bylo mimo jiné zhorSeni hospodareni ve velkych zemich Unie. NejvysSiho
relativniho pfebytku dosahly Dansko (3,7 %), Lucembursko (2,2 %) a Bulharsko
(2,1 %). Hranici 3 % HDP pfekonal relativni deficit v Rumunsku. Relativni saldo se
zde velmi zhorsilo navzdory silné dynamice HDP (4,1 %). Pfesné 3 % HDP dosahl
deficit ve Francii a tfeti nejvy$si relativni zaporné saldo mélo Spanélsko (-2,8 %).

Graf €. 8 Cisté phjéky/vypujéky sektoru vladnich instituci (v % HDP, z udajd
v béznych cenach)
4

3

N

-

IIIIIIIIIIII I
1
2

-4

o

-5

020059200900 ®8QQ Q000 Q0 Q0 TQOQOQONQ0QQOO®QOQ0QQ
X X X xxxx:xxxxx>xxxmxxx:axx5x
[ I BN RS B BT B+ B BT B B 7 B B = 7 B [T I I B2 BT, B A
CSExEq’G’DE.EU:‘&'®JE’§CDB.552®EENC
8 ac<c o £ Q s 2 >0 o A T mbcig
ES 8 28 Z0O O £ 3 2 S 8™ 5
g m N 14 S S %) = .0 Iva
=] P4 o

r

m2018 m2019

Zdroj: Eurostat

PFijmy vladnich instituci loni Cinily 2 381,2 mid. korun a meziroéné se zvysily
0 135,3 mid. (6,0 %). PFirdstek vyrazné zpomalil oproti roku 2018 (tehdy se pfijmy
navysily o 177,0 mid., tedy 8,6 %). Rust pfijma stale vyrazné podporovaly jejich
nejvyznamnéjsi zdroje — pfijaté Cisté socialni pfispévky. Ty se loni zvysily o 61,2 mid.
korun, ale pfirdstek oproti pfedchozimu roku zmirnil spole¢né s Gtlumem mzdové
dynamiky. Dal$i vyznamny zdroj — pfijaté dané& zvyroby adovozu — narostl

T EU27 bez Velké Britanie
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Analyza ekonomického vyvoje v roce 2019

Vydaje navySoval rust
socialnich davek

a naturalnich socialnich
transfer(, investi¢ni aktivita
i nahrady zaméstnancim.

Ustredni vladni instituce
spadly do deficitu.

0 41,9 mld. korun a jeho pfirGistek se meziro€¢né zdvojnasobil. Z toho se objem dani
z produktd zvysil o0 26,9 mid. korun a ostatnich dani z vyroby o 10,4 mid.2 Objem
pfijatych béznych dani z didchodu a jméni se zvysil o 24,0 mld., coz je vyrazné méné
nez v predchozim roce. Hodnota trzni produkce, produkce pro vlastni uziti a plateb
za ostatni netrzni produkci se zvySila o 8,0 mld. Objem pfijatych kapitalovych
transfer( vzrostl o 1,6 mld. korun, podstatné méné nez v roce 2018. Pfijaté ostatni
bézné transfery narostly o 1,3 mld. korun a byly druhou polozkou, jejiz vyrazny
pfirGstek se loni neudrzel. O 2,7 mld. korun klesl objem pfijatych duchodl
z vlastnictvi.

Vydaje vladnich instituci loni dosahly 2 365,9 mid. korun a meziroéné se zvysily
0 169,2 mid. (7,7 %). Dynamika vydaju oproti roku 2018 mirné zvolnila. Nejvétsi
porci z lonského pfirastku vydaju pfedstavovaly socialni davky a naturalni socialni
transfery. Ty loni narostly o 65,8 mld. korun, nejvice v celé dostupné Casové fadé
(pfirastek zrychlil z5,5 % na 7,5 %). Ztoho samotné socialni davky (ovlivnéné
predevsim starobnimi ddchody) rostly 0 49,0 mid. Naturalni socialni transfery se
navysily o 16,7 mid. (vice nez dvojnasobny narlst ve srovnani s rokem 2018).
Pokracoval silny rast nahrad zaméstnancim (+53,5 mid. korun). NarGst zde mirné
zvolnil, ale i tak byl jiz tfetim rokem vice nez 10%. Polozka nahrad zaméstnancim
se za obdobi 2017—2019 zvysila o0 36,9 % a jeji podil na celkovych vydajich sektoru
loni €inil 24,3 % (20,5 % v roce 2015). Tfetim rokem pokracoval rust vydaji na tvorbu
hrubého kapitalu. Ty se zvySily o0 27,4 mid. korun (11,9 %). Z toho samotna investi¢ni
aktivita vzrostla o0 24,0 mld. Mezispotfeba se loni nezvySila tak silné jako
v pfedchozim roce, ale stale byl pfirGstek 8,1 mid. nadprdmérny. Druhym rokem se
udrzel pomérné vyrazny pfirastek vyplacenych dotaci (+10,3 mid. korun).

Graf €. 9 Prijmy, vydaje a Cisté pujcky/vypujéky vladnich instituci (v mid. korun)
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Pohled na vyvoj v jednotlivych subsektorech ukazuje, Ze celkovy pokles kladného
salda Ize pfi€ist na vrub ustfednim vladnim institucim, které se loni propadly do

2 Zejména dané ze znecGisténi, konkrétné emisni povolenky. Jejich cena prudce narostla jiz v roce 2018, kdy doslo k omezeni mnozstvi
povolenek na trhu s nimi, coz byl také jeden z dlivoda tehdej$iho zdrazeni elektfiny.
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Prebytek hospodareni
mistnich vladnich instituci
posilil.

20

deficitu po dvou letech prebytkového hospodareni. Ustfedni vladni instituce totiz
nesou hlavni bfemeno socialnich davek, které loni na vydajové strance nejvice
narostly. Vydaje se tak zvysily vice nez v pfedchozim roce — 0 136,3 mld. korun
(8,7 %). Z toho socidlni davky a naturalni socialni transfery se navySily o 52,2 mid.
korun (v pfedchozim roce o 33,3 mid.). Vydaje na tvorbu hrubého kapitalu posilily
023,1 mld. korun anahrady zaméstnancim rostly o021,2mld. Rdst pFijmua
ustfednich vladnich instituci naopak meziroéné oslabil na 95,6 mid. (6,0 %). Na
strané pfijm{ sice posilil nardst pfijatych dani z vyroby a dovozu na 31,6 mid. korun,
ale dalSi dulezité zdroje na silny rok 2018 nenavazaly. Pfijaté bézné dané z dichodu
a jméni narostly o 15,6 mid. korun (nejméné od roku 2015), na 39,6 mid. oslabil také
prirastek pfijatych socialnich pfispévkd. Ostatni bézné transfery vzrostly o 6,0 mid.
(polovina oproti roku 2018).

Graf ¢.10 Cisté puajéky (-) / vypujéky (+) vladnich instituci v élenéni na
subsektory (v mid. korun, b&Zné ceny)
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Pfebytek hospodafeni mistnich vladnich instituci meziro¢né vzrostl o 12,4 mid.
korun na 36,0 mid. Situace vtomto subsektoru byla oproti Ustfednim vladnim
institucim opacna — rust vydaju byl méné nez polovi¢ni ve srovnani s rokem 2018
(+39,0 mid., 6,1 %). Silné zlstalo navySeni vyplacenych nahrad zaméstnancim
(+31,7 mld. korun). Hlavni propad na vydajové strance probéhl u rastu vydaji na
tvorbu hrubého kapitalu. Ty se loni zvySily 0 3,9 mid. korun (v roce 2018 to bylo
34,9 mid.). Propadl se objem vyplacenych kapitalovych transfert o 6,8 mid. Pfijmy
mistnich vladnich instituci loni vzrostly o 51,4 mid. korun (7,8 %), méné nez
v predchozim roce. Pfijaté dané z vyroby a dovozu se zvySily o 10,3 mid. korun,
pfiristek béznych dani z didchodl ajméni vyrazné oslabil na 8,4 mid. Naopak
vyrazné posilily pfijaté ostatni bézné transfery (+30,3 mid.). Na strané pfijmua chybél
i vyraznéjsi pfirlstek kapitalovych transferd (ty loni klesly o 2,2 mid.).
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Zdravotni pojistovny
zaznamenaly oslabeni ristu
pFijma.

Celkovy dluh viadnich
instituci v CR se zvysil.

Relativni dluh diky ristu
HDP klesl, podobné jako ve
vétsiné zemi EU.

Fondy socialniho zabezpeceni® hospodafrily s prebytkem paty rok v fadé. Kladné
saldo 11,1 mld. korun bylo meziro¢né nizsi o 5,6 mid. Diivodem bylo oslabeni ristu
pfijm0 na 21,3 mid. (6,8 %) a zaroven vysSi pfirdstek vydaji (+26,9 mid., 9,1 %).
Subsektor totiz zasahlo oslabeni dynamiky vybranych socialnich pfispévkud
(21,3 mld. korun). Pfitom vydaje na naturalni socialni transfery posilily o 13,3 mid.
(dvojnasobné oproti roku 2018). Silny zlstal pFirdstek ostatnich béznych transfer(
(12,8 mid.).

Celkovy dluh vladnich instituci v roce 2019 dosahl 1 738,7 mlid. korun a meziro¢né
se zvysil 0 4,1 mld. Naposledy dluh rostl v roce 2015. V dluhovém portfoliu posilil
objem cennych papiru (+41,8 mid.), hlavné dlouhodobych (+42,2 mlid.). Naopak klesl|
objem pujcek (—34,2 mid.). Ty vyrazné narostly v roce 2018, hlavné kvuli urokové
optimalizaci (kratkodobé pujcky se zvySily o0 42,8 mlid. korun). Podil dluhu vladnich
instituci na HDP (relativni dluh) klesl o0 1,8 p. b. na 30,8 %. Relativni dluh tak klesl
posesté v fadé, tentokrat ale sniZzeni ukazatele pIné ovlivnil pfiznivy vyvoj HDP. Podil
dluhu vladnich instituci na HDP v EU loni &inil 77,8 % a sniZil se o 1,8 p. b. Relativni
dluh klesal ve vétSiné zemi EU, $lo ale o vliv rostouciho HDP, protoze nominalné se
u vétsiny statd dluh ve skutecnosti zvySoval. Relativni dluh se zvysil jen v Litvé
(+2,5 p. b. na 36,3 %), Lucembursku (+1,1 p. b. na 22,1 %) a Rumunsku (+0,5 p. b.
na 35,2 %). Nejvétsi podil dluhu vagi HDP ma dlouhodob& Recko (loni to bylo
176,6 %, meziro€ni pokles o0 4,6 p. b.), dale Italie (134,8 %, stejné jako v roce 2018)
a Portugalsko (117,7 %, —4,3 p. b.). Nejmensi relativni dluh mélo Estonsko (8,4 %,
stejné jako vroce 2018), dale Bulharsko (20,4 %, —1,9 p. b.) avySe zminéné
Lucembursko (22,1 %). Sestnact zemi udrzelo dluh pod 60 % HDP (v roce 2018 to
bylo 14 stat(). Cesko mélo i loni &tvrty nejnizsi dluh v EU.

Graf €. 11 Meziro¢ni zména hrubého konsolidovaného dluhu sektoru viadnich
instituci (v mld. korun, bézné ceny)
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Zdroj: CSU

3 Zahrnuje predevsim zdravotni pojistovny.
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