Vyvoj ekonomiky Ceské republiky v 1. &tvrtleti 2015

3. Vykonnost odvétvi

Dynamika HPH zrychlila na
nejvyssi uroven od vrcholu
konjunktury

Rust HPH se postupné prelil
prakticky do vSech odvétvi,
na ristu se obdobnou mérou
podilely zpracovatelsky
pramysl i veSkeré sluzby

Po plizivém rastu po vétsinu
lofiského roku se v 1.
Ctvrtleti vyznamné zvysil
pocet obsazenych i volnych
pracovnich mist

Pfidana hodnota v odvétvi
zemédélstvi, lesnictvi a
rybarstvi meziro€ni vyssi jiz
paté Ctvrtleti v fadé,
stavebnictvi pomahaiji
vefejné zakazky na dopravni
stavby, obchodu pak vysoka
davéra spotrebitelt

Pramysl, jehoz produkce jiz
na sklonku lofiského roku
pfekonala predkrizovou
uroven, siiv 1. Ctvrtleti
udrzel vysoka loriska rlistova
tempa

Po nékolika letech oZiveni i
ve vétsiné mensSich
pramyslovych oborech,
naopak pokracujici
dlouhodoby utlum téZebnich
aktivit

V 1. Ctvrtleti vykony odvétvi piné navazaly na rustové tendence zroku 2014.
Souhrnna sezénné ocisténa vysSe hrubé pfidané hodnoty (HPH) pokracovala
v nepretrzitém rdstu zapocatém ve 4. tvrtleti 2013 (v meziroénim vyjadreni), resp. jiz
ve 2. Ctvrtleti 2013 (v mezictvrtletnim pojeti). Dynamika HPH zfetelné zrychlovala, na
poc¢atku roku byla mezi¢tvrtletné vysSi o 1,6 %, mezirocné dokonce 3,8 %. V obou
pfipadech $lo o nejvy3Si tempa od vrcholu konjunktury (prvni polovina roku 2008).

O meziroéni rGst pfidané hodnoty se témér z poloviny zaslouZil silné exportné
orientovany zpracovatelsky prdmysl, jehoz HPH ve srovnani s celou ekonomikou
meziro¢né posilala téméf dvojnasobnym tempem. Na rozdil od kratkého obdobi
ekonomického ozZiveni (v letech 2010-2011) vSak letos kladné pfispéla také vSechna
dalSi vyznamna odvétvi (v€. napf. i energetiky). Zatimco rUst pfidané hodnoty
podporeny i stabilnim ozZivenim novych zakazek (v prdmyslu i stavebnictvi) byl loni po
vétsinu roku doprovazen jen velmi mirnym rlistem zaméstnanosti (v pojeti narodnich
Uctd: ve zpracovatelském pramyslu +0,5 %, v celé ekonomice +0,4 %), na poCatku
roku 2015 se tvorba novych pracovnich mist zna¢né zrychlila, kdyz zejména pocet
zameéstnancu v celé ekonomice meziro¢né vzrostl o silnych 1,8 % (nejvice od konce
roku 2008). Na rozdil od roku 2014 rlst po¢tu zaméstnanct prevysil dynamiku riistu
nezaméstnaneckych pracovnich mist (coz byva pro ekonomiku CR typické spise v
obdobich konjunktury), jakoz i celkovou odpracovanou dobu.

Vedle zpracovatelského priimyslu navazalo v 1.¢tvrtleti na UspésSny lofsky rok i
odvétvi zemédélstvi, lesnictvi a rybarstvi, coz se odrazilo i mirném rlstu poctu
pracovniki (zejména mimo zaméstnanecky segment). SkromnéjSimi tempy, avsak jiz
sedm ¢tvrtleti v fadé, meziro¢né posiluje HPH ve stavebnictvi, kterému pomaha rlst
vefejnych zakazek i v souvislosti s doerpavanim prostfedkd z fonda EU. Diky své
vaze i postupné silici dynamice (+3,2 %) pfispélo k ristu pfidané hodnoty v celé
ekonomice zterciarni sféry nejvice odvétvi obchod, doprava, ubytovani a
pohostinstvi, které tézilo z pozitivnich nalad spotfebitelt i ristu pfijezdd domacich i
zahrani¢nich hostd. K udrzeni loriskych ristovych temp HPH ve vefejnych sluzbach
(2-3 %) prispélo i zvySeni platt na konci pfedchoziho roku. Na silny rok 2014 letos
navazaly i profesni, védecké, technické a administrativni Cinnosti (s vice nez 3%
ristem HPH i zaméstnanosti) vlivem silici poptavky po agenturnich pracovnicich, ale
i ozivenim nékterych specializovanych ¢innosti (architektonické a inzenyrské
¢innosti). Pfidana hodnota v dlouhodobé uspé&sném financénim sektoru po lofiském
ojedinélém poklesu (-3 %) v 1. Ctvrtleti opét posilila a proti po€atku roku 2008 byla (pfi
obdobné zaméstnanosti) realné bezmala o polovinu vysSi. Silici ndkladové tlaky si
zde vSak vybraly svou dari na poctu pracovnik(, ktery klesa jiz osm Ctvrtleti v fadé.

Viykon primyslu' (méfeny indexem priimyslové produkce vrealném vyjadreni)
pokracoval v intencich celého pfedchoziho roku, v 1. &tvrtleti meziro€né pfidal 4,5 %.
Za rUstem stalo oziveni zahraniéni poptavky, zpocatku zejména po dopravnich
prostfedcich, které se postupné preneslo nejen pfimymi subdodavatelskymi vztahy i
na vétSinu ostatnich zpracovatelskych oboru.

Mezirocné vy38i produkce tak letos dosahly i nékteré mensi (a €asto i dlouhodobé
atlumové) obory. Slo napt. odévnictvi (+5 %, nejlepsi vysledek od konce roku 2008),
kozedélny pramysl (ktery dlouhodobého rastového rekordu dosahl jiz v poslednim
Ctvrtleti 2014), ale i papirensky pramysl (+11,2 %), jenz pfi dvouciferném rustu
domacich i zahrani¢nich zakézek v 1. Ctvrtleti 2015 docilil nejvy3si dynamiky
produkce v nepferuSené desetileté fadé. Naopak v mirnych poklesech z lofiského
roku i letos setrvava drevarsky pramysl, podobné jako tiskarenstvi, ve stagnaci
pokraCoval jinak dlouhodobé UspésSny farmaceuticky prdmysl a na urovni lofské
produkce zUstali také vyrobci textili. Mimo zpracovatelsky segment pokraCoval v
dlouhodobych poklesech té&Zebni primysl (meziroéné -9 %, proti pocatku roku 2008 o
celou vice nez &tvrtinu), predevsim viivem vleklé redukce tézby ¢erného uhli.

! Zahrnujici odvétvi dle CZ-NACE: B (Tézba a dobyvani), C (Zpracovatelsky priimysl), D (Energetika)
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Vyroba dopravnich
prostfedku pfispéla

k meziro€nimu rdstu celého
pramyslu témér tretinou,
spolecné s nejblizSimi
navaznymi obory vice néz
polovinou

Dve tretiny zpracovatelskych
oborl predkrizovou Uroven
produkce zatim nepfekonaly

Dynamika vahové
vyznamnéjSich zahrani¢nich
zakazek s pfechodem na
vy$Si lofskou zakladnu
postupné slabla,

pfesto byla hodnota zakazek
v 1. Ctvrtleti téméF o desetinu
vys§i, v automobilovém
pramyslu o 15 %

CR patfi dlouhodobé&

k zemim s nejvyssi
dynamikou ristu pramyslové
produkce v EU, pfedevSim
zasluhou odvétvi vyrabéjici
investi¢ni produkty, opacné
pusobi obory zaméfené na
vyrobky dlouhodobé
spotreby (jejich produkce
byla v CR za poslednich
sedm let o vice nez Ctvrtinu
nizsi)

Stavebni produkce se
meziro¢né realné zvysSovala
jiz paté Ctvrtleti v fadé,
odvétvi tézilo z vysoké
zasoby zakazek z lofiského
roku

Celkova zasoba zakazek

v 1. Ctvrtleti rostla jen diky
objednavkam od vefejného
sektoru

K mezirocné vyssi produkci v celém priimyslu v 1. ¢tvrtleti zhruba z tfetiny pfispély
vyroba motorovych vozidel spolu s ostatnimi dopravnimi prostfedky, desetinu shodné
pridaly i jednotlivé subdodavatelské obory — gumarenstvi (v&. plastikarstvi) i vyroba
elektrickych zafizeni. Podstatny byl (navzdory relativné skromnému rastu) i prispévek
vahavé vyznamnych odvétvi energetiky a strojirenstvi. Stabilnimi, ale nizSimi tempy
se zvySovala produkce i hutnictvi a slévarenstvi, lepSim vysledkdm ale branil nizsi
objem zakazek, pfedevSim z tuzemska (v meziro€nim vyjadfeni jiz druhé Ctvrtleti
v fadé). Naopak v potravinarstvi dynamika rlistu produkce zrychlovala (na 5,4 % v 1.
Ctvrtleti 2015) a realné téméf dosahla urovné z pocatku roku 2008. Tuto Uroveri viak
dosud prekonala jen tfetina pramyslovych obord. Slo zejména o vyrobu dopravnich
prostfedku (o 45 %) i navazujici odvétvi, dale o farmacii, ale také prevazné investi¢né
zamérené obory - vyroba pocitacu, elektronickych a optickych pfistrojl, resp. opravy
a instalace stroju. Predkrizovou uroven produkce nepresahly (vedle tézby) pfedevsim
néktera mensi zpracovatelska odvétvi (vyroba napojl, textilni, odévni, kozedélny
primysl, tiskarenstvi, dfevarstvi, nabytkarstvi), z vyznamnéjSich obor pak primysl
skla, keramiky, porcelanu a stavebnich hmot (o &tvrtinu), hutnictvi a slévarenstvi (o
Sestinu), energetika (desetinu) ¢ chemicky pramysil.

Dobré vyhlidky primyslu doklada pretrvavajici silna meziro¢ni dynamika zahrani¢nich
zakazek i stabilni mirné pozitivni divéra podnikatell v odvétvi (salda indikator(i divéry
v kvétnu 2015 se sice nachazela pod urovni prelomu let 2010 a 2011, byla v3ak
setrvala jiz 16 mésicl v fadé). Vice nez 40 % podniku v 1. Ctvrtleti neocekavalo zadné
bariéry omezujici produkci (pfed rokem 29 %). Hodnota novych zakézek byla i pres
silngjSi loriskou zakladnu stale znatelné meziro€né vyssi (+8 %), u tuzemskych, ale i
v zahrani¢nich zakazek se zasoba prace navySovala nejvice u vyroby dopravnich
prostfedku (automobily, kolejova vozidla). Z vyznamnéjSich odvétvi klesla poptavka jen
v hutnictvi a slévarenstvi a t€z v chemickém primyslu. Rostouci zahraniéni i domaci
poptavka se promitaiji i do silicich temp rastu poctu zaméstnanc, které v 1. ¢tvrtleti na
rozdil od pfedchozich let jiz prevysily dynamiku ristu jejich primérnych mezd.

Primysl v CR svymi rdstovymi tempy dlouhodobé& prevysuje zemé eurozény i celou
EU. Dynamiku pramyslové produkce CR v 1. &tvrtleti (+4,4 % meziroéné) predgily ze
zemi EU28 jen ostatni konvergujici stfedoevropské ekonomiky (napf. Slovensko i
Polsko: 5,5 %) a rychle se zotavujici Irsko (+23,8 %). Uroveri produkce z po&atku
roku 2008 prdmysl dosud prekonal ve tfetiné zemi EU, nejvice v Irsku (o tfetinu),
Rumunsku (+28 %) a Polsku (+22 %). V CR, Rakousku a Némecku se nachéazel
prakticky na této urovni. V celé EU byl nizSi o témér 8 %, pfedevSim vinou
jihoevropskych zemi (v Italii, Recku i Spanélsku se nachézel zhruba o &tvrtinu pod
touto Urovni), ale i Francie (-13 %) & skandinavskych stat(i. Zatimco v CR tahly
pramysl v poslednich sedmi letech prfedevsim investicné zaméfena odvétvi (+22 %),
popf. obory zacilené na vyrobu meziproduktl (+3 %), celé EU (resp. i eurozong)
naopak obory produkujici pfevazné zbozi kratkodobé spotieby (+2 %).

V prevazné pozitivnich tendencich pokracovalo i stavebnictvi. Stavebni produkce se
mezirocné realné zvySovala jiz paté Ctvrtleti v fadé (v 1. Ctvrtleti o 7,7 %). Podobné
jako v predchozim roce se i letos dafilo obéma hlavnim obordm, jak pozemnimu
(+5,6 %), tak i vahové slabsimu inZenyrskému stavitelstvi (+15,4 %), které tézilo
predevsim z vysoké zasoby loriskych zakazek®. Stavebnictvi pomohla i mirnéjsi zima
(produkce v celém odvétvi proti 4. Etvrtleti 2014 vzrostla o 6,4 %), byt v poslednich
letech se podobné vykyvy polasi vyskytuji Castéji. Navzdory nedavnému oZiveni
vSak zustavaji vykony odvétvi hluboko pod urovni vrcholu konjunktury (1. Ctvrtleti
2008), inzenyrském stavitelstvi o Sestinu, pozemnim stavitelstvi o vice nez Ctvrtinu.

Ackoliv hodnota novych zakazek v pozemnim stavitelstvi (u podniki s 50 a vice
zameéstnanci) proti velmi nizkému zakladu z poCatku lofiského roku mezirotné o
Ctvrtinu vzrostla, v celém stavebnictvi nové zakazky mirné poklesly (na 35,7 mid.
nerealizovanych zakazek v 1. étvrtleti byla stale o 2 % vy3Si, av8ak pouze zasluhou
objednavek od vefejného sektoru (+7%), soukroma poptavka, jakoz i zasoba prace
ze zahraniCi meziro¢né oslabily. Souhrnné saldo davéry podnikatelll ve stavebnictvi
bylo v kvétnu 2015 nejvySe od polatku roku 2009, proti kvétnu 2014 se vyrazné

2 Hodnota uzavienych zakazek v inzenyrském stavitelstvi v roce 2014 (117 mid. korun) byla nejvyssi po roce 2008
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Oziveni trhu y byty probiha
zatim jen pozvolné

Trzby ve sluzbach zrychlily
dynamiku (pfi sou€asném
poklesu cen), mezirocné
rostly nejvice za poslednich
sedm let

V administrativnich a
podpurnych ¢innostech se
dafilo vS§em dil¢im obordm
vyjma &innosti cestovnich
kancelafi, jejichz trzby byly
meziro¢né slabsi jiz deset
Ctvrtleti v fadé

Pozitivni obrat u
architektonickych a
inzenyrskych €innosti vlivem
oziveni stavebnictvi

Mirn&jSimi tempy pokracoval
i rdst v odvétvi dopravy a
skladovani, za posledni dva
roky zde nejvice posilily
trzby v pozemni a potrubni
dopravé

Maloobchodni trzby (bez
motoristického segmentu)
vzrostly meziro&né nejvice
za poslednich sedm let, proti
urovni z vrcholu konjunktury
(19. 2008) byly jiz 0 6 %
vys§i, naplno se tak projevilo
vyrazné zlepseni nalad
spotfebiteld, signalizované
jiz na sklonku roku 2013

snizila negativni kratkodoba o¢ekavani u poptavky i stavebni ¢innosti, podil podnikd
oCekavajicich rdst poftu zaméstnancl se zvysSil z13 % na 23 % (s lepSim
ocekavanim u vétSich stavebnich podnikd). Nedostate¢nou poptavku presto
povazovalo za bariéru vySsi produkce 60 % podniki (v celé EU 38 %), pfed rokem
dokonce 80 %. Vice nez Sest let trvajici pokles poCtu zaméstnancli i vSech
pracovnikll ve stavebnictvi nebyl dosud prerusen ani na pocatku roku 2015.
Zohlednime-li v8ak i pravdépodobny narGst poétu agenturnich pracovniku, Ize
predpokladat, Ze celkovy pocet pracovnich mist ve stavebnictvi jiz nalezl své dno.

Trh s byty byl v 1. &tvrtleti ovlivnén rostouci kupni silou i pfevaZujicim pozitivnim
naladénim domacnosti, zlepSujicim se trhem prace, historickymi nizkymi drokovym
sazbami hypoték, ale i pfetrvavajicim vysokym poctem volnych bytl postavenych
v dobé konjunktury. Pocet zahajenych byt (5,1 tis.) poklesl na nejnizsi hodnotu od
poloviny 90. let’, nejvice bytd se tradicné stavélo v Praze a jejim bezprostfednim

okoli. Pocet dokoncenych bytd vlivem oziveni u bytovych domu (+25 %), meziro¢né

Sluzby predstavovaly jednu z oblasti ekonomiky, kde se soufasné ekonomické
oziveni projevovalo se zpozdénim. Jednim z davod( byla vnitfni diferencovanost
tohoto sektoru. Trzby ve vybranych sluzbach® zaznamenaly jesté v poslednim lofiském
Ctvrtleti mirny redlny meziro€ni pokles (-0,7 %). V 1. C&tvrtleti 2015 v8ak meziro&ni
tempo trzeb prudce zrychlilo (na 3 %), nejrychlejSim tempem od konce roku 2007. Do
dynamiky trzeb v 1. Ctvrtleti promluvily i cenoveé vlivy, kdyZ podniky meziro€né strzily
v redlném vyjadreni vice nez v béznych cenach (+2,4 %) a to zasluhou recentniho
vyvoje v letecké dopravé &i skladovani, ale i v telekomunikacich (kde je pokles cen
dlouhodobéjsim jevem). Pokles cen pfi soucasném ristu je ve sluzbach pomérné
neobvykly jev, na pfelomu roku 2014 a 2015 byl zpusoben prfedevSim dopady
prudkého poklesu cen ropy na svétovych trzich na ¢eskou ekonomiku.

Dafilo se zejména obortim, jejichZ trzby rostou dlouhodobé, a vétSinou jiz presahly
Jpredkrizovou urover“. Nejvyssi rast byl v 1. Gtvrtleti patrny v administrativnich a
podpurnych ¢innostech (6 %), jejichz trzby tahly tradi¢né pracovni agentury (+17 %,
nepretrzity rdst po dvacet Ctvrtleti v fadé). O témér 6 % strzily mezirocné vice i
informaéni a komunikaéni &innosti, i zde se dafilo prakticky vdem dil€im aktivitam.
Vyznamny obrat letos zaznamenaly profesni, v&deckeé a technické €innosti, kde trzby
vzrostly (+4,1 %) poprvé po jedenacti ¢tvrtletich (s nejvySsi rdstovou dynamikou od
konce roku 2007). Zaslouzil se o tom pfedevsim prudky rist u architektonickych a
inZzenyrskych cinnosti (+9,4 %), souvisejici s oziveni ve stavebnictvi. Mirn&jSimi
tempy jiz Ctyfi Ctvrtleti pokracoval rist v reklamnich ¢innostech, proti pfedkrizové
urovni vSak jejich trzby o vice nez &tvrtinu oslabily (u prizkumu trhu a vefejného
minéni naopak s obdobnou dynamikou vzrostly). Jiz témér pét let rostou trzby u
poskytovatell ubytovani (v 1. étvrtleti 0 4,6 %), skromnéjSim tempem i ve stravovani
a pohostinstvi (1,7 %). Zatimco trzby v ubytovani jiz dosahly realné urovné vrcholu
konjunktury, ve stravovani a pohostinstvi za touto Urovni stéle o Sestinu zaostavaly.
V dopravé a skladovani dynamika trzeb zpomalila na 0,9 % vlivem velmi vysoké
loriské zakladny, ktera se projevila pfedevSim ve skladovani (proti 1. &tvrtleti 2013
zde vSak trzby posilly o téméf 7 %). Trzby v letecké dopravé, po pfiznivéjsich
vysledcich z druhé poloviny lofiského roku, letos opét mezirocné ubraly (-3 %), za
poslednich sedm let oslabily o tfetinu. V dlouhodobych, byt mirnéjSich poklesech,
pokracovaly i trzby v €innostech v oblasti nemovitosti.

Obnoveni rastu ekonomiky pozvolna nasledované postupnym zlepSenim situace na
trhu prace (s dopadem do vysSich disponibilnich pfijmu domacnosti) se promitlo do
indikatoru spotfebitelské duvéry, ktery se na pocatku roku nachazel nejvySe od
bfezna 2007. Podobné na tom byly i maloobchodni trzby (CZ-NACE 47), jejichz
meziro€ni rast na pocatku roku akceleroval na 6,4 % (v poslednim ¢&tvrtleti 2014 Cinil
3,5 %). Slo o nejvy3si hodnotu od 3. &tvrtleti roku 2007 a zaroven o patou nejvyssi
hodnotu z EU (vy88i dynamiky vSak dosahlo napf. Polsko & Madarsko). Jesté
vyznamnéjSi oziveni probéhlo v samotném motoristickém segmentu (CZ-NACE 45),
kde obchodnici strZili za dva roky realné o témér tretinu vice.

% Za prvni &tyfi mésice roku 2014 se v3ak pocet zahajenych byt v CR meziroéné jiz zvysil o 7 % (bez vyznamnych rozdilii mezi

rodinnymi a bytovymi domy)

4 Nezahrnuji odvétvi obchodu, penéznictvi a pojistovnictvi, védy a vyzkumu a také verejnych sluzeb
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VysSi trzby za
nepotravinarské zbozi ve
specializovanych prodejnach
ve vSech hlavnich
sortimentnich skupin - vyjma
odévu a obuvi

Rust trzeb za potravinarské
zbozi v CR® byl v 1.¢tvrtleti
tfeti nejvyssi z celé EU (po
Polsku a Rumunsku), v
pfipadé prodeje PHM ¢tvrty
nejvys8i, ze sousednich
statd rostly srovnatelnym
tempem pouze v Rakousku

Graf €. 5

-Nemotoristicky“ segment maloobchodu jiZ tradiéné tahl vahové nejvyznamnéjsi
prodej nepotravinarského zbozi (+7,1 %), kde pokles cen dlouhodobé pomahal
hlavné prodejim pocitacovych a komunikacnich zafizeni (+21,4 %), v menSi mife
nabytku, elektrospotfebic¢l a elekironiky (kde obchodnici strzili realné o desetinu
vice). Trzby se ale zvySovaly v drtivé vétSiné ostatnich specializovanych prodejen,

vyjma obchodl s odévy, obuvi a kozenym zbozim.

Produkce v pramyslu a vybranych
zpracovatelskych odvétvi
(redlng, yly, v %)

Graf €. 6

Ruist trzeb za potravinarské zbozi byl i pfes ,skromnéjsi“ dynamiku (4,2 %) také
nejvyssi v ,pokrizovém® obdobi (a podobné jako za cely rok 2014 zaroven také vysSi
nez v EU). Na rozdil od pfedchozich let s touto dynamikou trzeb stagili drzet krok i
prodejci potravin ve specializovanych prodejnach (+3,2 %). Trzby €erpacich stanic od
loriského prosince akcelerovaly, mezirocné byly v 1. Ctvrtleti o desetinu vy3Si, kdyz
vy38i poptavku (V€. tranzitni dopravy) kromé& mirnéj8i zimy stimuloval zejména velmi
pfiznivy cenovy vyvoj PHM.
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Graf €. 7 Stavebni produkce, hodnota novych

zakazek (y/y, v %) a saldo indikatoru
davéry ve stavebnictvi (prava osa)
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Graf €. 8 Trzby v maloobchodé vé. motoristického

segmentu (realnég, y/y v %) saldo
indikatoru diveéry spotrebitell (prava osa)
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