Vyvoj ekonomiky Ceské republiky v 1. &tvrtleti 2017

8. Statni rozpocet

Statni rozpocet dosahl
mirného prebytku. Ten byl
podobné jako v lorfiském
roce

ovlivnén predevsim
nepravidelnostmi

v Cerpani

prostiedki z evropskych
fondu a také efekty
svizného ekonomického
rGstu.

Vybér DPH na urovni
verejnych rozpoctu
meziro¢né posilil 0 8,6 %,
jeho tempo na rozdil od
loriského roku zatim
plnilo rozpoctové
ocekavani.

Vybér spotfebnich dani
mirné rostl, nebot
sniZeni inkasa u
tabakovych vyrobkii
(vyvolané
administrativnimi vlivy)
bylo pIlné kompenzovano
sviznéjsim rastem u
vahové dominantni dané
z mineralnich oleju.

Dobra finanéni situace
podnikd udrzovala vybér
korporatni dané vyrazné
nad rozpoctovym
ocekavanim.

Inkaso dané z piijmu
fyzickych osob ze zavislé
¢innosti téZilo z pfiznivé
situace na pracovnim
trhu, v 1. étvrtleti rostlo
druhym nejvy$sim
tempem od konce roku
2009.

Vysoka rlstova tempa
celkovych danovych
pfijm{ kontrastovala

s nizkymi toky

z rozpoctu EU.

Prestoze statni rozpocet (SR) docilil v 1. étvrtleti 2017 (dle Gdaji Ministerstva financi
o pokladnim pInéni) kladného salda ve vySi 4,7 mid. korun, $lo v ramci tohoto obdobi
roku o nejslab$i vysledek za poslednich pét let. Za niz8im pfebytkem stal meziro&ni
pokles pfijmi SR (o desetinu) vlivem zna¢né nepravidelného toku prostredkd
z rozpodtu EU". Zatimco v 1. lofiském &tvrtleti z n&j do SR doputovalo 79,2 mid.
korun (vétSinou vztazenych jesté k programovému obdobi 2007-13), o rok pozdéji
jen 26,5 mid. Dosud slabé Cerpani v sou¢asném programovém obdobi letos doklada
i rekordné nizky objem kapitalovych vydajd. SR tak udrzel v prebytku predevsim
pretrvavajici rlist ekonomiky, jenz podpoifil vybér pfimych dani, ale i DPH. Saldo SR,
které tvofi rozhodujici slozku deficitu Ci prebytku sektoru vladnich instituci, Cinilo
letos ve vztahu k nominalnimu HDP +0,4 %. (o rok dfive +4,0 %).

Celostatni vybér vahové nejvyznamnéj$i dané — DPH — meziro€né posilil o 8,6 %
(na Grovni SR 0 7,4 %)% Vysoka tempa souvisela s pfiznivym vyvojem ekonomiky,
ktery stimuloval podnikatelskou aktivitu a projevoval se mj. sviznym r{istem vydajl
na konec¢nou spotfebu (u domacnosti nominalné o 6,2 %, u vladnich instituci o 5,4
%). Dil¢i negativni dopad na vybér dané& mélo snizeni sazby DPH na stravovaci
sluzby, podobné jako mezironi redukce zadrzované c¢&astky provérfovanych
nadmérnych odpoc¢td DPH. Leto$ni rist inkasa DPH ovliviiuje i fakt, Ze jeho lorisky
vybér (na rozdil od ostatnich objemové& vyznamnych dani) t&sné& nenaplnil
rozpoctova ocekavani.

Ze spotfebnich dani ziskal stat meziro€né o 2,1 % vice (za cely lofisky rok o 5,2 %).
Slabsi leto$ni vysledek byl ovlivnén snizenim inkasa dané z tabakovych vyrobku
plUsobenim administrativnich viivi®. Slo zarovei o jedinou objemové vyznamngjsi
dan, u niz leto$ni dynamika inkasa zaostavala za rozpoctovym ocekavanim. Dafilo
se naopak vybéru klicové spotfebni dané z mineralnich olejd, jenz posilil 0 6,9 %.
Projevil se zde vliv rostoucich vykon(i osobni i nakladni dopravy s naslednym
dopadem do spotfeby motorové nafty i benzinu. Z vdhové méné vyznamnych dani
se navysilo inkaso energetickych dani (vlivem chladn&j&i zimy), rostl i vybér
spotfebni dané z piva (u lihu pouze stagnoval).

Celostatni vybér korporatnich dani pokra¢oval v silném rlistu z pfedchozich dvou let.
Ve srovnani s 1. lofiskym Ctvrtletim posilil o0 10,2 %. Jeho letoSni vybér zaroven
poprvé pievysil dosavadni pfedkrizové maximum (1. &tvrtleti 2008), kdyz prekonal
vliv silného propadu z roku 2009 i nasledného snizeni sazeb dané (z 21 % na
souCasnych 19 %). Lofiska i dosavadni leto$ni* tempa vybéru vyrazné prekracovala
rozpoctova ocekavani a dokladala pretrvavajici vysokou miru ziskovosti podnika.

Na dani z pfijmu fyzickych osob (DPFQO) ze zavislé €innosti inkasoval stat meziro¢né
o desetinu vice. Ve vybéru se plné projevovala pfizniva situace na trhu prace
(vysoky rlist zaméstnanosti, navySovani primérnych mezd ve firemni sfére
i v odvétvich s dominanci statu). Mezironé pfiznivéjsi byl letos i celostatni vybér
DPFO ze samostatné vydélecné c&innosti, ktery do zna¢né miry odrazi finanéni

situaci drobnych podnikatel(’.

Celkové darnové prijmy (v€. pojistného na socialnim zabezpeceni) v 1. Ctvrtleti
meziro¢né posilily o 7,5 %, téméF dvojnasobnym tempem nez celoro¢ni rozpoctové
oc¢ekavani. To nebylo naplnéno u nedanovych a ostatnich pfijmd, za jejichz prudkym
meziroé¢nim poklesem (o 53 mild. korun) stal vypadek pfijm0 z rozpoétu EU. Z néj
bylo letos nejvice ziskdno na spole¢nou zemédélskou politiku (17,3 mld.). Na kryti

' Dle propoétd MF by hospodareni statniho rozpoctu (SR) ocisténé na piijmové i vydajové strané o prostiedky z rozpoétu EU (a finanénich
mechanism0) skoncilo letos schodkem 4,6 mlid. korun (v 1. ¢tvrtleti roku 2016 by takto ocistény vysledek predstavoval schodek 12,0 mid.).
2.0d 1. 1. 2017 klesl zménou rozpod&tového uréeni dani podil SR na celostatnim vynosu DPH ze 70,25 % na 69,68 % ve prospéch podilu
obci. Recipro¢né doslo k upravé procentniho podilu u vynosu dané z pfijmu fyzickych osob z pfiznani, a to ve prospéch SR.

® Doslo k vraceni dané za staré krabicky cigaret, jez bylo nutno stahnout z ob&hu. Stazeni cigaret souviselo s uvedenim novych
produktt zatizenych vy$s$i sazbou dané a obsahujicich dlislednéjsi zdravotni varovani.

4 Siln&jsi vypovidajici hodnotu vzhledem k roku 2017 v8ak bude mit az udaj za 2. ¢tvrtleti, ve kterém jiz budou zahrnuty i vysledky pfiznani
nejvétsich platct dané (vétsina téchto platch vyuziva sluzby danovych poradcli s odkladem podani pfiznani na cerven).

® Ten v 1. &tvrtleti 2016 &inil 7 mid. korun a byl meziroéné o osminu vyssi. Meziroéné pfiznivéjsi bylo inkaso této dané i za &tyii letodni mésice
(o 1,3 mld.), a to navzdory skute€nosti, Ze dosahlo zaporné hodnoty (-0,9 mid., v souvislosti s vratkami dané pfi roénim zuétovani zaloh).
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Vyvoj ekonomiky Ceské republiky v 1. &tvrtleti 2017

Cerpani investic v novém
programovém obdobi EU
bylo loni stejné jako na
pocatku roku 2017
omezené vlivem celkové
niz8i pfipravenosti hlavné
vétsich dopravnich
projektd.

K rlistu béznych vydajl
pfispély zejména vyssi
socialni davky a vydaje
na mzdy zaméstnancim
v odvétvich s dominanci
statu.

vydaju, jimiz SR predfinancoval opera¢ni programy ze soucasného programového
obdobi, pak pfislo 6,3 mid.

Graf €. 19 Celostatni inkasa vybranych danovych pfijma (meziro¢né v %)
a saldo statniho rozpoctu (v mid. korun) v 1. étvrtletich roku
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Celkové vydaje SR vzrostly od ledna do bfezna meziro¢né o stfidmych 1,6 %. Pfesto
$lo v ramci 1. ¢tvrtleti o druhé nejvys$si tempo za poslednich sedm let. Rist béznych
vydajll (o 6,6 %) byl na rozdil od propadu investic (0 69 %) rozpoctem ocekavany.
Kapitalové vydaje SR Cinily za prvni tfi letoSni mésice jen 6,2 mid. korun (spole¢né
s dubnem 9,6 mid.). Polovina investic smé&fovala na spoleéné projekty CR a EU°
(zejm. do OP Doprava). Podil investic na vSech vydajich SR ¢inil v 1. Ctvrtleti jen 2,1 %.

Ke zvy$eni béznych vydaji (o 18,4 mid. korun mezirocné) nejvice prispély socialni
davky (s rlistem 0 5,2 %) a neinvesti¢ni transfery vefejnym rozpoctiim tzemni Grovné
(+10,2 %), jejichz svizné tempo souviselo zejména s navy$enim platl v regionalnim
Skolstvi od 1. zafi 2016 (pracovnikiim pedagogickym o 8 % a nepedagogickym o 5 %).
Vydaje na platy zaméstnancll statu se navysily o 6 % (stejné jako o rok dfive). O
tfetinu meziroéné posilily také neinvesti¢éni transfery podnikatelskym subjektiim.
Naopak ve sméru redukce béznych vydaji v 1. ¢tvrtleti plsobily nizsi odvody statu do
rozpodtu EU a zejména pak vydaje na statni diuh (0 3 mid.)".

®V 1. &tvrtleti 2016 bylo na spolufinancovani alokovano 15,7 mid. korun, z toho bezmala 90 % se tykalo v sou¢asnosti jiz skonéeného
g)rogramového obdobi 2007 az 2013.
Zatimco v 1. lonském Ctvrtleti vykazala rozpoctova kapitola Statni dluh €isté vydaje 3,1 mld. korun, o rok pozdéji Cisté pfijmy za 0,3 mid.
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Vyvoj ekonomiky Ceské republiky v 1. &tvrtleti 2017

Meziro¢ni rlist vybéru
pojistného na socialni
zabezpeceni byl letos
nejvyssi za poslednich
devét let, deficit
ddchodového Uctu se
presto nesnizil.

Pokracoval rast davek

nemocenského pojisténi,

legislativni upravou
narostly také pfispévky
na péci...

...pfiznivéjsi finanéni
situace domacnosti se
odrazila v redukci
objemu davek hmotné
nouze, statni socialni
podpory i podpory
nezaméstnanym.

Graf €. 20 Vybrané vydaje statniho rozpoctu v 1. étvrtletich roku
(v mld. korun)
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***Davky pomoci v hmot. nouzi, davky osobam se zdravot. postizenim, pfispévek na péci dle zakona o soc. sluzbach.
Zdroj: MF CR, MPSV

Socialni davky vzrostly 0 5,2 % (v 1. loriském ¢&tvrtleti €inil meziroéni riist 5,7 %) a na
celkovych vydajich SR se podilely 43,7 % (nejvice za poslednich Sest let). Tahly je
prfedevsim objemové dominantni vydaje na dlchody (+5,4 %), nebot’ bylo vyuZito nové
legislativni Gpravy umoznujici zvysit dichody nad ramec standardni valorizace®. Vedle
toho na vysi dichodi plsobil i riist mezd (z nichz jsou dlichody vymérovany) a také
ménici se mezigeneracni struktura dlichodcl. Pocet vsech pfijemcd dlichodl
meziro¢né stagnoval (v kategorii starobnich dichodcu ale doslo ke zvy$eni 0 0,6 %).
Deficit salda dlichodového uctu (rozdil mezi piijmy a vydaji na diichody ze SR) ¢ital
4,6 mid. korun (vramci 1. Ctvrtleti v poslednich &tyfech letech stagnoval). Pozitivné
pusobil silici rlist vybéru pojistného (+6,6 %, nejvyssi tempo od 1. Ctvrtleti 2008), jenz
reflektoval velmi dobrou kondici pracovniho trhu.

Vydaje na ostatni socialni davky Cinily 30 mld. korun (meziro¢ni zvyeni o 4,3 %).
Za zrychlenim rlstu staly predev§im vys$si vydaje na davky nemocenského
pojisténi (za posledni tfi roky o vice nez tetinu). Souviselo to s rlistem pracovni
neschopnosti, mezd (ovliviiujicich vy$i primérné denni davky nemocenské)
i vy§§im Cerpanim penézité pomoci v matefstvi. O 6 % posilily i davky socialni
péce (pUsobenim vyssich davek pro zdravotné postizené a valorizace pfispévki
na péci, které prevySily efekt poklesu davek pomoci v hmotné nouzi o 15 %).
Vahové vyznamné davky statni socialni podpory, obdobné jako podpora

situaci domacnosti.

8 Od roku 2015 doslo k navratu k tradi¢nimu valorizagnimu schématu dtichodil, ktery opét piné zohledfiuje narGst spotiebitelskych cen
a dale tretinu nardstu redlné mzdy. Loni byl navic schvalen novy zakon o dlichodovém piipojisténi, ktery umoziuje vladé navysit
dlchody az o 2,7 %, pokud by zvy$eni vyplacenych dlchodu dle obecnych pravidel (standardniho valorizacniho schématu) bylo pfilis
nizké. Tato moznost byla pro rok 2017 pouzita. V roce 2016, kdy tento postup jesté nebylo mozno vyuzit, doslo k navyseni dichodi nad
ramec bézné valorizace prostfednictvim jednorazového pfispévku (1200 korun), jenz byl vyplacen v Gnoru 2016.
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VySe statniho dluhu
béhem 1. étvrtleti prudce
narostla a dosahla
nejvyssi hodnoty

v historii CR,...

...byla vsak ovlivnéna
specifickou situaci na
dluhopisovém trhu
odrazejici oCekavani
bliZziciho se ukonceni
rezimu devizovych
intervenci.

Relativni vyse dluhu
sektoru vladnich instituci
klesla v Cesku loni

0 3,1 p.b., pfedev§im
vlivem redukce
nominalni hodnoty
dluhu.

Cesko bylo &tvrtou
relativné nejméné
zadluzenou zemi Unie.

Graf ¢. 21  Prijemci diichod, pfijmy i vydaje na diichody ze SR (meziro¢. v %)
a bilance dlichodového uctu (v mid. korun) v 1. étvrtletich roku
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Zdroj: MF, SSZ

Statni dluh dosahl na konci bfezna 1789 mid. korun a béhem 1. &tvrtleti se navysil
o témér 11 % (po vétsinu lofiského roku se pfitom dluh redukoval). Dosud nejvyssi
uroven zadluZeni (z konce bifezna 2013) tak prevysil o 73 mid. Prudky narlst dluhu
souvisel s vétSim objemem vydanych stfednédobych a dlouhodobych statnich
dluhopisti (SDD) uréenych na kryti splatek SDD, které se o¢ekava ve zbyvaijici ¢asti
letoSniho roku. V 1. Ctvrtleti doSlo také k emisi statnich pokladni¢nich poukazek (za
70 mid. korun) realizované jen z divodu vyuziti zapornych vynosﬁg. Tyto operace
mély vliv pouze na vnitfni zadluZzenost, nebot’ korunova hodnota vnéjSiho dluhu pfi
minimalnim pohybu na strané vypUjcek i splatek fakticky stagnovala (vnéjsi dluh
se na celkové zadluzenosti statu podilel 15,1 % — nejméné od konce roku 2004).
V prvni tteting roku vrcholil pfiliv spekulativniho kapitalu do CR v souvislosti
s o¢ekavanym ukonéenim rezimu devizovych intervenci. Vypovida o tom i silny riist
objemu ¢eskych dluhopistl v drzbé zahrani¢nich investor(. Zatimco ti na konci roku
2016 vlastnili korunové dluhopisy v hodnoté 424 mid. korun, na konci letoSniho
dubna jiz za 718 mid. korun (coz odpovidalo bezmala poloviné hodnoty vSech
korunovych dluhopist).

Dluh sektoru vladnich instituci (zohlednujici i hospodareni tzemné spravnich celkl ¢i
zdravotnich pojistoven) dosahl dle aktualnich dat CSU na konci 4. &tvrtleti 2016 vyse
1 755 mid. korun a ve vztahu k HDP ¢inil 37,2 %. Na mezirocnim snizeni relativni
zadluzenosti (0 3,1 p.b.) se z vétSi €asti podilela redukce nominaini hodnoty diuhu
(0 81 mld.), projevil se ale i vliv vy$siho HDP. Cesko bylo na sklonku roku 2016 &tvrtou
relativné nejméné zadluzenou zemi EU (za Estonskem, Lucemburskem
a Bulharskem), Slo o nejlepsi postaveni od roku 1995. Svou relativni zadluzenost loni
(stejné jako béhem roku 2015) zredukovaly dvé tretiny zemi EU. Z desitky nejvice
zasazenych statll v§ak podobné dokazalo ve vétsi mirfe jen Chorvatsko (o 2,5 p.b.).
Z velkych ekonomik se v tomto sméru nejvice dafilo Némecku, jehoz zadluZzenost za
poslednich pét let klesla ze 79,9 % na 68,3 % HDP.

° Tyto statni pokladni¢ni poukazky vydané v pribéhu 1. &tvrtleti roku 2017 neslouZi ke kryti potieby financovani v roce 2017, nebot se
predpoklada jejich splaceni jesté béhem leto$niho roku. L
'° predbézné udaje o diuhu a deficitu sektoru viadnich instituci za 1. &tvrtleti 2017 zvefejni CSU 3. ervence 2017, Eurostat pak

20. ¢ervence 2017.
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Sektor vladnich instituci
dosahl v roce 2016
poprvé v historii CR
kladného salda
hospodareni, subsektor
mistnich vladnich
instituci vykazal prebytek
jiz Etvrty rok v radé.

Sektor vladnich instituci v CR loni vykazal (v akrualizovaném vyjadreni)'' poprvé
v historii pfebytek, jenz ¢inil 27,6 mid. korun (resp. 0,58 % HDP). K mezirocné

pfiznivéjSimu vysledku (o 56,5 mid.) pomohly mistni viadni instituce, jejichz saldo
hospodareni (+44,8 mld.) v8ak do zna¢né miry souviselo s omezenim investi¢ni
aktivity. Deficit Ustfednich vladnich instituci se meziro¢né snizil o tfi pétiny (na
22,1 mid.). Sektor vladnich instituci loni docilil pfebytku hospodafeni v desitce zemi
EU (vedle Ceska napf. i v Némecku &i Svédsku).

Graf ¢.22  Struktura statniho dluh CR (stav na konci &tvrtleti, v mid. korun) a
podil korunovych dluhopisti v drzbé nerezidenti (v %, prava osa)
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" Indikatory salda hospodafeni a dluhu vladnich instituci jsou zalozeny na akrualnim principu. Dle n&j jsou pfijmy i vydaje pfifazeny
obdobi, se kterym vécné souvisi, tj. bez ohledu na obdobi uskute€néni hotovostniho toku (jak je tomu v pfipadé pokladniho pinéni).
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