Vyvoj ekonomiky Ceské republiky v roce 2014
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Celkova cenova hladina v ekonomice méfena sezénné ocisténym implicitnim
deflatorem HDP byla v 1. Ctvrtleti 2014 meziro¢né o 2,2 % vysSi. Pouze pfi nizkém
ristu cen vydaju na kone¢nou spotfebu (+0,4 %), daném zejména slabym
zdrazovanim zbozi a sluzeb vstupujicich do spotfeby domacnosti, ale i nepfilis
vyrazném rlstu cen investi¢nich statkd (+1,1 %) k vy$Si cenové hladiné v ekonomice
prispél pfedevsim pozitivni vyvoj cen v zahraniCnim obchod&. Sménné relace byly,
i kvali provedené kurzové intervenci Ceské narodni banky (CNB), 01,8 % vyssi
nez ve stejném obdobi pfedchoziho roku jiz druhé Ctvrtleti v fadé.

RuUst spotfebitelskych cen se uz témér zastavil. V 1. ¢tvrtleti 2014 platila prdmérna
Ceska domacnost za zbozi a sluzby jen o 0,2 % vice nez pfed rokem. Méné si za
bézné nakupy spotrebitelé pfiplatili naposledy ve 3. Ctvrtleti 2009 (+0,1 %), kdy se
v cenach projevilo jak znané zleviiovani potravin determinované poklesem cen
rostlinné vyroby na svétovém trhu, tak levnéjsi pohonné hmoty ovlivnéné
propadem ceny ropy. Dezinflace v 1. Ctvrtleti 2014 v Ceské ekonomice trvala
jiz osm Ctvrtleti v fadé. Jestlize v 1. Ctvrtleti 2012 ceny pro spotfebitele meziro¢né
rostly 0 3,7 % a rist cen tak byl signifikantné nad cilem CNB, ktery je stanoveny
na urovni 2 %, béhem dvou let tempo na dynamice vlivem slabé doméaci poptavky
a levnych surovin z dovozu ztratilo 3,5 pb. a riist cen se naopak pohyboval velmi
vyrazné pod cilem.

Nizka inflace neni problémem pouze Ceska, ale celé¢ EU. Podle harmonizovaného
indexu spotfebitelskych cen (HICP) vzrostly ceny v celé EU v 1. &tvrtleti 2014 jen
00,8 %, tempo se v trendu snizovalo uz devét Ctvrtleti. Pokud jesté v 1. kvartale
2013 ceny ve vSech ¢&lenskych zemich meziroéné rostly (pouze v Recku
stagnovaly), o rok pozdéji se uz pét zemi pohybovalo v deflaci. Ctvrté &tvrtleti v fadé
ceny klesaly v Recku, tfeti v Bulharsku a druhé na Kypru. Nové se v 1. &tvrtleti 2014
do deflace propadlo i Portugalsko a Slovensko. Pokud zohlednime fakt, Ze
v poloviné zemi EU rostly ceny mezirocné méné nez o 0,5 % a nejvyssi
zdraZovani, ke kterému dochazelo ve Spojeném kralovstvi, dosahovalo jen 1,8 %,
je patrné, Ze tim hlavnim unijnim problémem jiZz zfejmé neni stabilizace, popfipadé
snizovani vladnich dluht jizniho kfidla eurozény, nybrz pfima hrozba deflace.

Na vyrazném zpomaleni meziroéniho riistu spotfebitelskych cen v Cesku mezi
poslednim ctvrtletim 2013 (+1,1 %) a 1. kvartalem 2014 (+0,2 %) mélo znacny
podil lednové zlevnéni elektfiny, ve kterém vyznamnou roli sehralo snizeni cen
regulované slozky. Domacnosti tak za energie celkem, zahrnujici zejména
elektfinu, teplo a plyn, platily v 1. Ctvrtleti 2014 orovnych 7 % méné
nez ve stejném obdobi pfedchoziho roku. Vzhledem k proporci vydajl za elektfinu
v celkovém spotfebnim koSi domacnosti a tomu, Ze pokles cen byl dopfedu
avizovany a tedy ocekavany, nebyl znalny propad tempa meziro¢ni inflace
na poc&atku roku 2014 Zzadnym piekvapenim.

Za potraviny a nealkoholické napoje, které patfi z hlediska vynalozenych vydaju
mezi nejdulezitéjSi skupiny zbozi a sluzeb v celém spotfebnim kosi, si domacnosti
v 1. Ctvrtleti 2014 v porovnani s cenami pred rokem pfiplatily o 3,9 % vice. Jakkoli
se z pohledu spotfebiteld mohlo jednat o vyrazné zdrazeni dopadajici zejména
na nizkopfijmové skupiny obyvatelstva, z pohledu tempa inflace byl meziro¢ni rast
cen potravin a nealkoholickych napoju spiSe nevyrazny. Jiz tfeti Ctvrtleti totiz
tempo klesalo a tim pfispivalo dezinflaénim smérem.

K dezinflaci pfispivaly i ceny méné vyznamnych vydaju za zdravi. Pokud si jesté
v poslednim C&tvrtleti 2013 spotiebitelé za tyto zboZi a sluzby meziro&né pfiplaceli
0,9 %, v 1. Ctvrtleti 2014 na nich 3,3 % uSetfili. V poklesu cen se zfejmé projevilo
zruSeni poplatku uctované jednotlivym osobdm za pobyt v nemocnici platné
od ledna 2014.

Ceny prumyslovych vyrobcl se v 1. Ctvrileti 2014, zejména vlivem vyrazné

levnéjsich dodavek elektfiny a plynu, propadly do deflace. V mezirocnim
srovnani byly 0 0,7 % nizsi. Kromé nizSich cen v energetice plsobily deflacnim
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smérem i ceny v tézebnim primyslu, které v 1. Ctvrtleti 2014 opét sklouzly
do hlubSiho poklesu (-3,4 %). VyraznéjSimu snizovani cen v priimyslu jako celku
tak branily jen ceny vsegmentu zasobovani vodou (+3,4 %) a ceny
ve vyznamném zpracovatelském primyslu (+1,1 %), které zacaly rast po tfech
Ctvrtletich faktické stagnace. Na dynamice pfidaly ceny dopravnich prostfedku,
které v poslednim Ctvrtleti 2013 meziroéné rostly o 3,5 %, v 1. C&tvrtleti 2014
jiz 0 4 %. Z deflace se vymanily kovy a kovodéIné vyrobky (+1,8 %). Vzhledem ke
struktuie eské ekonomiky silné orientované smérem k zahrani¢ni poptavce se na
rdstu cen vtéchto segmentech zfejmé nejvice podilel rist hodnoty novych
zakazek ze zahraniéi, svym dilem patrn& pfispélo i oslabeni koruny CNB —
obchodnici mohli zbozi prodavat na zahrani¢nim trhu draz, zvysSili proto i ceny
v tuzemsku.

V1. ctvrtleti 2014 ceny zemédélskych vyrobcl klesly v meziro€nim srovnani
04,4 % a sniZzeni tak navazalo na zleviiovani z pfedchoziho Ctvrtleti (04,2 %).
Jestlize ceny Zivocisné vyroby rostly i nadale (+8 %), je zfejmé, Ze ke zleviovani
muselo dochazet vlivem zna&ného poklesu cen rostlinné vyroby. Za nejvyznamné;si
plodinu v CR, p$enici, si zemé&dé&lci G&tovali o &tvrtinu méné nez pred rokem, za
je€men poZadovali o vice nez desetinu méné a kukufici prodavali o téméf Ctvrtinu
levngji. O 18,7 % levngjsi byla i v Cesku Siroce rozsitena Fepka. Zleviiovani
rostlinné vyroby caste¢né tlumil rdst cen ovoce (+7,8 %) a zeleniny (+9,8 %)
ovliviiovany sezénnosti, ale pfedevSim vyrazné zdrazeni brambor (+43,6 %), které
plynulo ze slabé sklizné v roce 2013 a naslednych nizkych skladovych zasob.

Ceny stavebnich praci sice jesté v 1. Ctvrtleti 2014 v meziroénim srovnani
nerostly (-0,3 %), stavebni firmy jiz ale pravdépodobné stradaly méné.
Z mésicniho indexu cen stavebnich praci je totiz patrné, Zze se pokles cen v lété
2013 zastavil a od té doby ceny postupné narustaji. Jednim z hlavnich davodu
zfejmé byla teplotné nadprimérna zima umoznujici pracovat v terénu i v zimnim
obdobi, ve kterém prace stavebnich firem bé&Zné ustavaji. Vzhledem k tomuto
neobvyklému jevu je ale tfeba brat nové nastoleny rostouci trend prozatim
S rezervou.

Meziro¢ni pokles cen trznich sluzeb se i nadale mirnil. Jestlize jesté ve 3. Ctvrtleti
2013 byly tyto ceny v porovnani se stejnym obdobim pfedchoziho roku o 2,1 %
niz8i, v poslednim kvartale o 1,9 % a v 1. Ctvrtleti 2014 jiz jen o 1,1 %.
Na postupném odeznivani deflace se podilely pfevazné ty sluzby, o néz roste
zdjem se zvySujicimi se vykony tuzemského primyslu. Zejména se jedna
o dopravu a skladovani. Ceny pozemni a potrubni dopravy tak (po deflatnim
vyvoji trvajici cely rok 2013) vzrostly 00,6 %. Ceny méné& vyznamné vodni
dopravy se z deflace rovnéz vymanily, nestacily se vSak preklenout do rlistu a
v 1. Ctvrtleti 2014 jen stagnovaly. Ceny skladovani k menSimu poklesu cen trznich
sluzeb prispély taktéz, prozatim vSak jen mirnéjSi deflaci. ZlepSujici se stav
Ceskych pramyslovych podnikl se projevoval i v jejich vy$Si poptavce
po zaméstnancich. Tu, vzhledem ke stale zastfenému vyhledu ekonomiky, zfejmé
silné uspokojovaly pracovni agentury. Ceny sluzeb v oblastizaméstnani tak
vzrostly v 1. Ctvrtleti 2014 uz popaté v fadé, podstatné je ale i to, Ze cenovy narust
nabral na intenzité (+4,6 %).

Kurzova intervence byla CNB provedena v listopadu 2013, tedy zhruba v poloviné
4. ¢tvrtleti. V dovoznich cenach zboZi se tak slab3i koruna jesté neprojevovala
plnou silou, pfesto ceny meziroéné jiz o rovné procento narostly. V 1. ¢tvrtleti
2014 oslabena koruna na dovozni ceny puUsobila uz po celé Ctvrtleti a ceny
stouply 0 2,4 %. Zdrazovaly vSechny hlavni produkty s vyjimkou mineralnich paliv
a maziv (-2,3 %) a malo vyznamnych zivo€isSnych a rostlinnych oleju (-12,6 %).
Dovoz deflace ze zahranici tak byl jiz téméF ukoncen.

Slabsi koruna silné napomohla i rlstu vyvoznich cen. Pokud tyto ceny jesté
ve 3. Ctvrtleti 2013 meziro€né rostly jen o miziva 0,4 %, v poslednim kvartale
02,9 % av 1. Ctvrtleti 2014 uz o0 4,1 %. Stejné jako u dovozu zdrazovalo veskeré
zbozi s vyjimkou mineralnich paliv a maziv a zZivo€iSnych a rostlinnych oleji. Ceny
strojl a dopravnich prostfedku, polotovard a primyslového spotfebniho zbozi —
tedy produktli, které se na ceském exportu podili zhruba ctyfmi pétinami —
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a malo vyznamnych narostly 0 4,4 %, 0 5,4 % ao 5,6 %. Vy3Si inkasované pfijmy, které z ristu cen
§=Z?§'s”y°har°8t"””y°h té&chto komodit plynuly, mohly vyrazné zlepsit vysledky tuzemskych exportnich
firem.
Sménné relace i Sménné relace v zahraniénim obchodé se zbozim nadéle rostly. V 1. Ctvrtleti
v zahrani¢nim obchod® 2014 se v meziroénim srovnani zlepsily o 1,7 %. To sice bylo méné
se Zbozim, | pres mime 7 v pfedchozim &tvrtleti (1,9 % leni ale bylo jen mimé. Podstatné byl
zpomaleni, meziro&né nezyv pvrfadc ozim Ctvrtleti (1, v.o), zpomaleni ale bylo jen mirne. Podstatne bylo
nadale rostly pfedevsim to, Ze se relace zlepSily uz popaté v fadé.
Graf €. 11 Zména spotiebitelskych cen Graf €. 12 Zména cen ve vybranych oddilech
jednotlivych typt domacnosti (y/y v %) CPI (yly v %)
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