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Ménovy vyvoj

e Penézni zésoba Zasoba penéz v ekonomice CR méfena agregatem M2 stoupla podle narodniho

stoupla nejrychleji
za poslednich
dvandct let

e  Rekordni
prirastek avéra
poskytnutych
domacnostem

e Podil uvérd na
bydleni na
zadluZenosti
domacnosti dale
stoupl

e Rist vkladu
ovlivnily zvysujici
se urokové miry

e Stagnace
Cistych
zahranic¢nich aktiv

ménového prehledu koncem roku 2007 na 2 478,3 mld. K&. Proti stavu z konce roku
2006 vzrostla 0 13,2 %. Jeji silny meziro¢ni rust, témér ctyfnasobné vyssi nez napf.
v roce 2002, souvisi s vrcholici ekonomickou konjunkturou — HDP v béznych cenach
stoupl ve 4. Ctvrtleti 0 9,9 %, za cely rok pak o 10,1 %. VyS$Siho tempa rlstu penéz
dosahovala ekonomika CR naposledy v roce 1995, kdy silny pfiliv penéz ze zahranigi
nutil centralni banku sterilizovat ménu (v poloviné 90. let v8ak vedla k dvojcifernym
rastdm HDP vysoka inflace). Meziro€ni pfiristky M2 akceleruji jiz Sesté &tvrtleti po
sobé&. Vroce 2007 je doprovazelo vyrazné zvySeni ob&Ziva a neterminovanych
vkladd (M1), na strané aktiv pak zrychlujici Gvérova expanze. Naro¢nost pfidané
hodnoty vytvofené v Ceské ekonomice na obsluhu penézi se dale zvysila.

Domaci uvéry stouply mezironé témer o pétinu (+19,6 %) pfi redukci dluhu viadniho
sektoru a vyrazné eskalaci uvért nefinanénim podnikim a domacnostem - zatimco
Cisty avér vladé ve€. cennych papird klesl mezirocné o 47,1 %, dluhy firem a
domacnosti se v uhrnu zvySily o 26,6 %. Dluhy &eskych domacnosti byly koncem
roku 2007 o 186 mid. K& (+34,3 %) vysSi nez ve stejném obdobi roku 2006, uvéry
firem stouply o 157 mid. K&. PFirdstky uvérd domacnostem akceleruji stale vice -
nominalné i v procentnim vyjadfeni -, coz je pozoruhodné s ohledem na zvySujici se
statistickou zakladnu. Jednim z faktor( je i rostouci cena pofizovanych bytu.

Proporce mezi objemem uvérl poskytovanych domacnostem na bydleni a objemem
jejich spotrebitelskych avérl se dale zvétsila ve prospéch uvérd na bydleni, které jiz
presahly pull bilionu korun (+37,6 %). Rychleji rostly hypote€ni uvéry (+40 % na
334 mid. K&) nez uavéry ze stavebniho spofeni, kde je patrna slabsi vybavenost
investord naspofenymi zdroji - tempo i objemy preklenovacich avérd (+39,2 % na
115,8 mld. K&) jsou vy8Si nez standardni uvéry ze stavebniho spofeni (+11,7 % na
34,9 mid. K¢&). Na celkovém objemu uUvérl poskytnutych domacnostem participu;ji
uvéry na bydleni z 71 %, v roce 2006 ze 69 %.

Vklady domacnosti u obchodnich bank stouply o 10,6 % na 1 231,1 mid. K¢, coz je
nejvy$si mezirocni rdst od roku 2001. Vladni instituce nejenze redukovaly svoji
zadluzenost u obchodnich bank, ale v roce 2007 také zvySily vyznamné své vklady -
jejich prirdstek (+35 %) byl vy$$i nez rlst vkladl obyvatel (+10,6 %) i nefinanénich
podnikl (+20,8 %). Depozita domacnosti jsou trvale hlavnim zdrojem penéz syticich
ekonomicky rast. V roce 2007 stouply o 118 mid., pfi rlstu firemnich vkladd o 84 mid.
na 485,9 mld. K¢ a vkladl vladnich instituci o 53 mid. na 207,8 mid. K&.

Na rist bankovnich depozit mély vliv zlepSené uUrokové podminky — sazby z nové
ulozenych penéz domacnosti rostly béhem roku 2007 z 0,99 % na 1,21 %, v pfipadé
firemnich depozit pak z 1,41 % na 1,77 %. Pfi sou¢asném rlstu urokovych sazeb
z uvéru pak ve vysledku marze bank v novych obchodech s domacnostmi posilily,
v obchodech s firemnimi klienty oslabily.

Cista zahraniéni aktiva CR stagnovala pfi vyrazném snizeni &istych zahraniénich
aktiv. CNB, obchodni banky naopak sva aktiva v zahrani&i posilily. Cista domaci
aktiva rostla proti roku 2006 pomaleji. PFi¢inou bylo snizeni Cistého Uvéru viadnimu
sektoru (v€. cennych papir().
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