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2 Postaveni odvétvi telekomunikaci v narodnim hospodarstvi

2.1 Popis telekomunikaci

Telekomunikace jsou odvétvim narodniho hospodarstvi, jehoz hlavni ekonomickou €&innosti je sluzba

prfenosu informaci v podobé dat, hlasu, videa atd.

2.1.1 Cinnosti v telekomunikacich

Do odvétvi telekomunikaci se zafazuji nasledujici odvétvové &innosti:

m Telekomunikace (OKEC 64.2);
» Radiokomunikace (OKEC 64.20 1);
= Ostatni telekomunikace (OKEC 64.20 9).

2.1.2 Struktura ekonomickych subjektti v telekomunikacich

Podle vysledk(i ro¢nich strukturalnich Setfeni pulsobilo vr. 2006 v odvétvi telekomunikaci 630
aktivnich ekonomickych subjektl, jez se na celkovém poctu podnikl v podnikatelském sektoru narodniho
hospodéFstvi1 podilely 0,06 %. Nefinan¢nich podnikd bylo 311 (tj. 49,4 % z celkového poctu podniku
ve sledovaném odvétvi), domacnosti 319. Oproti stavu zr. 2000 se poclet aktivnich telekomunikacnich
podniku témeéf zdvojnasobil (viz Graf €. 1). Na rustu se podilel zejména sektor domacnosti (vr. 2000
pusobilo v telekomunikacich pouze 66 fyzickych osob). Vyvoj poctu a vzajemného poméru nefinancnich

podnikt a domacnosti pfiblizuje Graf €. 2.

Graf ¢. 1 Vyvoj poctu ekonomickych subjektt Graf ¢. 2 Vyvoj poméru mezi nefinanc¢nimi podniky
v OKEC 642 a domacnostmi v OKEC 642
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Ekonomické subjekty byly pro potfeby analyzy rozdéleny do nasledujicich velikostnich skupin podle

poétu zaméstnanych osob?:

m malé podniky s 0 — 49 zaméstnanymi osobami - 605 podnikU;
m stfedné velké podniky s 50 — 249 zaméstnanymi osobami - 16 podnik(;

m velké podniky s 250 a vice zaméstnanymi osobami - 9 podniku.

V souvislosti s velkymi podniky je tfeba podotknout, Ze telekomunikace patfi k odvétvim, jejichz
primérné charakteristiky, s vyjimkou ukazatell tykajicich se poctu podnikd a pracujicich majiteld v€etné
pomahajicich ¢lend rodiny, svou vahou uréuje pravé tato velikostni skupina.

Veskeré fyzické osoby nezapsané do obchodniho rejstfiku podnikajici v telekomunikacich spadaly

po celé hodnocené obdobi do kategorie malych podnika.

Brano z hlediska vlastnické struktury bylo v r. 2006 zjisténo v telekomunikacich 48 (7,6 %) podnik
pod zahrani¢ni kontrolou, coZ bylo o 8 vice ve srovnani sr. 2000. Z uvedeného poctu patfilo 34 jednotek
(t. 70,8 %) mezi malé, 9 (18,8 %) jednotek mezi stfedné velké a 5 (10,4 %) jednotek mezi velké podniky.
Pro srovnani: v podnikatelském sektoru NH bylo vr. 2006 pod zahrani¢ni kontrolou 52 003 subjekt(i, coz
bylo o témér 43 % vice nez v r. 2000, ale stale pouze 5,3 % z celkového poctu subjektl.

Zajimavou informaci o vyvoji vlastnické struktury telekomunikacnich podnikd poskytuje velikostni
skupina s 250 a vice zaméstnanymi osobami, ve které vr. 2000 nepUsobil zadny podnik pod zahraniéni
kontrolou. O Sest let pozdéji nabizelo sluzby jiz 5 takovych ekonomickych subjektl, které zaméstnavaly

témér 69 % vSech zaméstnancl odvétvi.

2.2 Zaméstnanost, mzdy a produktivita prace

2.2.1 Zaméstnanost

Z celkového poctu 3 845 721 pracovnikd plsobicich vr. 2006 v podnikatelském sektoru NH jich
pracovalo v telekomunikacich 23 425 (0,6 %), z nichz 22 995 osob pfipadalo na zaméstnance.

Dominantnim zaméstnavatelem telekomunikaéniho odvétvi vr. 2006 byly s téméf 83 % podilem
velké podniky. Oproti tomu malé podniky, tvofici 96 % vSech ekonomickych subjektd, zaméstnavaly 9,3 %

zaméstnancu.

Stav zaméstnancd v hodnoceném obdobi klesl o téméf 5 000 osob (tj. o 17,7 %). Jak doklada
Graf ¢. 3, pokles trval nepretrzité mezi lety 2000 — 2004 a tykal se vyhradné velkych podniku, které v r. 2006

zaméstnavaly o 23,7 % zaméstnancd méné nez v r. 2000. Naopak ve skupiné stfedné velkych a malych

2 Pogtem zameéstnanych osob se rozumi celkovy pocet osob, které pracuji ve statistické jednotce (v€etné pracujicich
vlastnikl, spole¢nikll pracujicich pravidelné v jednotce a neplacenych rodinnych pracovniku), jakoZ i osob, které pracuji
mimo jednotku, ale patfi k jednotce a jednotka je plati.
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podnikd pocet zaméstnancu vzrostl o 38 %, respektive o 30 %. Snizovani poctu zaméstnancu souviselo se
snahou o zefektivnéni hospodareni odvétvovych gigantd v obdobi pfed jejich privatizaci, coz se odehravalo i
v jinych odvétvich. Transformace se dotkla pfedevSim méné kvalifikovanych pracovnich sil s niz§i mzdovou
urovni a produktivitou prace, coz se zpétné odrazilo ve zvySeni primérnych hodnot téchto ukazatelll
za odvétvi telekomunikaci.

Zminéné snizovani stavu ve skupiné velkych podnikii se promitlo do podilu telekomunikaci
na celkovém poctu zaméstnancl v podnikatelském sektoru NH. Zatimco v r. 2000 ¢inil jejich podil 0,9 %,
do r. 2006 klesl na 0,7 %.

Graf ¢. 3 Vyvoj poctu zaméstnanci v OKEC 642 Graf ¢. 4 Podil podnikt pod zahrani¢ni a domaci
kontrolou na poctu zaméstnancl v OKEC 642
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Jak jiz bylo zminéno, analyzované obdobi bylo charakteristické vstupem zahrani¢niho kapitalu
do nejvétSich podnikd na Ceském telekomunikaénim trhu. Tato skutecnost se projevila i na struktufe
zameéstnanosti. Zatimco v r. 2000 ekonomické subjekty pod zahraniéni kontrolou zaméstnavaly 2,5 % vSech
zaméstnanc v OKEC 642, v r. 2006 to jiz bylo 75,2 %. Pro srovnani: v celém podnikatelském sektoru NH

pracovalo ve stejném roce v podnicich pod zahrani¢ni kontrolou necelych 27 % zaméstnancu.

2.2.2 Mzdy

Telekomunikace patfily po celé analyzované obdobi mezi odvétvi s nejvy3Si mzdovou urovni

v podnikatelském sektoru NH, coz je dano vysokymi naroky na kvalifikaci pracovnich sil.

VySe prumérné mzdy v r. 2006 cinila v telekomunikacich 38 722 K&, coz bylo, vyjadfeno nominalni
hodnotou®, 0 67 % vice nez vr. 2000 (prdmérny rocni rist 8,9 %). Vzhledem ke skuteCnosti, ze rostla
rychleji nez primérna mzda za cely podnikatelsky sektor NH (viz pfilohova Tabulka ¢. 5), zvysSila se ve
sledovaném obdobi mzdova diference pramérného zaméstnance telekomunikaci a podnikatelského sektoru
NH z 10 475 K& v r. 2000 na 20 375 K¢ v r. 2006.

3 s . « ixix o .
Nominalni mzdou je myslena mzda neocisténa o inflaci.
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Hodnoceno podle velikostnich skupin, nejvyssi primérna mzda (42 517 K¢) byla v telekomunikacich
zaznamenana vr. 2006 ve stfedné velkych podnicich. Nejniz§i mzdu (23 500 K¢&) vyplacely malé
za sledované obdobi vykazaly velké podniky, kde se prlimérna mzda zvySila o 75,8 % pfi primérném

meziro¢nim rustu 0 9,9 %.

Graf ¢. 5 Prumérna nominalni mzda Graf ¢. 6 Prumérna nominalni mzda podle
v OKEC 642 a podnikatelském sektoru NH velikostni struktury ekonomickych subjekti
v OKEC 642
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V podnicich pod zahraniéni kontrolou byly v r. 2006 zaznamenany prdmérné meési¢ni mzdy ve vysi
41 596 K¢, zatimco u zaméstnanct domacich subjektl byly o 11 594 K¢ nizSi. Ve srovnani se situaci
v r. 2000 narostl rozdil o 4 637 K&. Primérna dynamika mezirocniho rdstu mésic¢nich mezd (5,6 %) byla
u telekomunikaénich podnikl pod zahrani¢ni kontrolou o 1,1 p. b. vy$8i nez u podnik domacich.

V ekonomickych subjektech pod zahrani¢ni kontrolou v podnikatelském sektoru NH Cinily v r. 2006
primérné mésicni mzdy 23 119 K&. Podniky pod domaci kontrolou vyplacely v priméru o 6 510 KE méné,
pficemz tento rozdil v pribéhu sledovaného obdobi vzrostl o 1 667 K&. Oproti telekomunikacim vsak
subjektiim pod kontrolou domaciho kapitalu rostly mzdy rychleji nez subjektim pod zahrani¢ni kontrolou
(rasto 5,7 %, resp. 5,5 %).

2.2.3 Produktivita prace

Stejné jako v pfipadé primérnych mési¢nich mezd, také produktivita prace v odvétvi telekomunikaci

patfila ve vSech letech hodnoceného obdobi mezi nejvyssi v podnikatelském sektoru NH.

Priimérna produktivita prace na jednoho pracovnika v obdobi 2000 — 2006 ¢inila v telekomunikacich
2 457 tis. K&, coZ bylo zhruba Sestkrat vice nez v podnikatelském sektoru NH celkem, kde primérna
produktivita dosahovala 410 tis. K& Také priamérna meziroéni dynamika produktivity prace vykazovala
0 1,2 p. b. vy$8i rist nez v NH, kde rostla o 8,6 %.
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Graf &. 7 Priimérné produktivita préce v OKEC 642 a  Graf &é. 8 Primérna produktivita prace podle
pod. sektoru NH (tis. K¢) velikostni struktury ekonomickych subjektu
v OKEC 642 (tis. K¢)
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Produktivita prace je ilustrativni pfiklad heterogenity hodnot ukazatel v telekomunikacich z hlediska
velikostni struktury. Nejvyssi primérnou produktivitu prace (2 749 tis. KE) zaznamenaly velké ekonomické
subjekty s 250 a vice zaméstnanymi osobami. Nejvy$Si primérné meziroéni tempo ristu (témér 35 %)
primérné tempo rustu (5,9 %) vykazaly malé podniky, coz byla zarover jedina velikostni skupina, kde

pramérna dynamika rdstu byla nizSi nez u podnikatelského sektoru NH (9,7 %).

Graf ¢. 9 Prumérna produktivita prace v podnicich pod Pramemy meziro¢ni  rust - produktivity

zahraniéni a doméaci kontrolou v OKEC 642 (tis. K¢&) prace u zahrani¢nich telekomunikaénich podnik
P Cinil 40 %, zatimco domaci podniky zaznamenaly
3500 1 [ meziroéni pokles o 9,6 %. Ktomuto vyvoji
3000 + pfispéla skuteCnost, Ze nejvétsi podniky
zzgz | ze skupiny ekonomickych subjektl s 250 a vice
BT zaméstnanymi osobami, vykazujici nejvysSi
1000 - ucetni pfidanou hodnotu na pracovnika, pfesly ze
200K sektoru domacich podnik(li do sektoru podnikui

2000 2001 2002 2003 2004 2005 2006 pod zahranicni kontrolou.
Rovnéz v podnikatelském sektoru NH
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dosahovaly subjekty pod zahrani¢ni kontrolou
vyS§8i prdmérnou produktivitu prace (zhruba
dvojnasobnou) nez podniky domaci, narozdil od telekomunikaci v§ak domacim podnikdm rostla v praméru

rychleji nez podnikiim zahrani¢nim, ato 0 0,4 p. b.
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2.3 Uéetni pridana hodnota

Podniky odvétvi telekomunikaci vytvofily v analyzovaném obdobi primérnou ro¢ni Gcetni pfidanou
hodnotu ve vysi 61,6 mid. K& coz odpovida téméf 4 % podilu v ramci podnikatelského sektoru NH.
Pro zajimavost: Jednalo se o druhy nejvy$$i podil ze v8ech odvétvi &len&nych na 3 mista OKEC.

Prirastek vykont (42 %) byl v letech 2000 - 2006 o témér 3 p.b. vy3Si nez narlst vykonové spotieby,
coz se odrazilo ve zvySeni ucetni pfidané hodnoty pfiblizné o 45 %. Vyrazny rdst zaznamenala ucetni
pfidana hodnota zejména v prvni poloviné hodnoceného obdobi, v letech 2003, 2004 a 2006 rostly vykony

naopak pomaleji nez vykonova spotfeba (viz Tab. & . 3).

Tab. é. 3 U&etni pfidana hodnota v OKEC 642

2000 2001 2002 2003 2004 2005 2006

Ugetni pfidana hodnota mil. K& 48447 55553 61304 64656 64010 66999 70120

index X 114,7 110,4 105,5 99,0 104,7 104,7

Vykony mil. K& 93237 104635 109332 115631 118968 124 225 132 499

index X 112,2) 104,5 105,8 102,9 104.,4 106,7|

. . - mil. K& 44790 49082 48028 50975 54959 57226 62379
Vykonova spotieba

index X 109,6 97,9 106,1 107,8 104,1 109,0

2.4 Vyvoj a struktura vynosu a nakladu

2.4.1 Vynosy

Struktura celkovych vynosu odvétvi telekomunikaci se mezilety 2000 - 2006 vyrazné zménila.
Na poc¢atku analyzovaného obdobi existoval relativné vyrovnany pomér mezi vynosy ziskanymi z provozné-
hospodarské c&innosti a finanénimi vynosy. VétSina vynosu v r. 2006 vSak jiz pochazela z provozné-
hospodarské ¢innosti — tedy z Cinnosti, pro kterou jsou telekomunikacni podniky primarné uréeny.

Nejvyznamnéjsi polozkou vynosl ve vSech hodnocenych letech byly trzby, ale zatimco v r. 2000
jejich podil €inil necelych 54 %, v r. 2006 narostl na 94 %. PrestoZe se v pribé&hu analyzovaného obdobi
zvyS8il objem trzeb v b&Znych cenach o téméi 37 %, hlavni pficinou strukturalnich zmén se stal vyvoj
finanénich vynos(, které klesly o 97 %. Vyvoj finan€nich vynosu tak ovlivnil celkové vynosy telekomunikaci,
které navzdory zmifiovanému rustu trzeb byly v roce 2006 o téméf 22 % nizSi nez v roce 2000. Vysoky
objem finan¢nich vynosu byl specifikem skupiny velkych podnikd. U stfedné velkych a malych podnik(l se

za analyzované obdobi primérny podil této polozky na vynosech pohyboval pod 5%.

Trzby ve stalych cenach vzrostly v letech 2000 — 2006 o 63 %. Z porovnani vyvoje (viz Graf. ¢. 11)

v béznych a stalych cenach vyplyva, Ze v telekomunikacich doslo k pomérné vyraznému snizeni cen.

Podnikatelskému sektoru NH se v hodnoceném obdobi zvysily vynosy o téméf 50 %, pfi¢emz jejich

nejvyznamnéjSi polozka - trzby - vzrostla o 58 %. Narozdil od telekomunikaci byl podil trzeb na celkovych

10
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vynosech stabilnéjsi a varioval od 86 % do 92 %. Mirné navyseni podilu bylo dano skute¢nosti, ze trzby byly

Graf ¢. 10 Podil celkovych trzeb na vynosech

OKEC 642 (mld. K¢)

Graf ¢. 11 Trzby v telekomunikacich (mld. Kc)

250

200

150

100

50

0

2000 2001 2002

2003 2004

OTrzby EVynosy celkem

2005 2006

180

160
140
120 1
100
80
60
40
20 A

2000 2001

2002

2003 2

004 2005

OBé&zné ceny MStalé ceny

2006

2.4.2 Naklady

Naklady telekomunikacniho odvétvi se mezi lety 2000 — 2006 snizily o téméF 24 %. PfiCina poklesu

byla odrazem strukturalnich zmén v celkovych vynosech, nebot spoleéné se snizovanim finan¢nich vynosu

klesaly i finanéni naklady.

Tab. é. 4 Vynosy a néklady v OKEC 642

2000 2001 2002 2003 2004 2005 2006
Vynosy mil. KE | 188 810] 148 142| 151248 193 514| 142 238] 145396 147 395
index X 78,5 102,1 1279 73,5 102,2 1014
2 toho treby mil. KE | 101 622| 111556] 113622 119759 125 146] 130 783] 139 051
index X 109,8 101,9 105,4 104,5 104,5 106,3
Naklady mil. KE | 170 827| 144 561| 147 433| 184 874 124 834| 129 687 129 930
index X 84,6 102,0 1254 67,5 103,9 100,2
2 toho vykonova spotfeba mil. K& 44790 49082 48028 50975 54959 57226] 62379
index X 109,6 97,9 106,1 107,8 104,1 109,0
HV po zdanéni mil. K& 17 983 3 581 3815 8640 17404 15709 17 465
index X 19,9 106,6 226,4 201,4 90,3 111,2

Ve struktufe nakladu predstavovaly v letech 2000 a 2003 vyznamnou sloZku praveé finanéni naklady

(na celku se podilely zhruba jednou tfetinou). Postupné se v8ak nejvétSi nakladovou poloZzkou stala

vykonova spotfeba, ktera v r. 2006 tvofila jiz téméf polovinu celkovych nakladu (48 %), a financni naklady se

staly marginalni slozkou (podil cca 3 %).

V ramci vykonové spotieby mél ve vSech analyzovanych letech nejvyznamnéjsi podil, variujici okolo

90 %, nakup sluzeb.

11
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Podil osobnich nakladl na celkovych nakladech telekomunikaci se v hodnoceném obdobi zvysil
znecelych 7 % vr. 2000 na 12 % v r. 2006. Podil stejného ukazatele v podnikatelském sektoru NH zUstal
relativné stabilni, kdyz vzrostl z 9,6 % v r. 2000 na 10,2 % v r. 2006.

Relativné vysoky narlst osobnich nakladd v telekomunikacich potvrzuje i ukazatel personalni
intenzity. Zatimco v roce 2000 bylo tfeba vynalozit na 1000 K& vynosu 62 K& mzdovych a osobnich nakladi,
v roce 2006 to bylo jiz 106 K&. V podnikatelském sektoru NH spadala hodnota tohoto ukazatele po celé
sledované obdobi do intervalu 95 — 102 K&.

Nakladovost vynosu se pohybovala v rdmci intervalu (88,2 %; 97,6 %). V priméru dosahla urovné

92,4 %, coz bylo méné nez u primérného podniku v podnikatelském sektoru NH.

2.4.3 Hospodarsky vysledek

Cisty zisk telekomunikaci v hodnoceném obdobi zna&né kolisal (variaéni koeficient dosahl hodnoty
50,2 %). Maximalni urovné 18 mid. K& dosahl vr. 2000. V letech 2001 a 2002 klesl pod 4 mid. K& a
pres dynamicky rust v nasledujicich letech uz hodnotu vychoziho roku nedosahl. Presto patfily

telekomunikace k vysoce ziskovym odvétvim podnikatelského sektoru.

Tab. é. 5 Provozni néklady a vynosy v OKEC 642

2000 2001 2002 2003 2004 2005 2006
Provozni vynosy mil. K& 106 140] 118600 122435 124742 130495 135751 144457
index X 111,7 103,2 101,9 104,6 104,0 106,4
Provozni naklady mil. K& 94 161 104481 110617 121825 113818 117775 123 297
index X 111,0 105,9 110,1 93,4 103,5 104,7
Provozni HV mil. K& 11 980 14 119 11818 2917 16 677 17 977 21160
index X 117,9 83,7 24,7 571,7 107.,8 117,7

Vzhledem k ekonomické €innosti telekomunikaci a vysokym finanénim vynosum, pfedevsSim v prvni
poloviné hodnoceného obdobi, je vhodné pro doplnéni zminit vyvoj provozniho hospodaiského vysledku
pfed zdanénim. Telekomunikace dosahly nejlepSiho provozniho hospodarského vysledku ve vysi 21 mid.
v poslednim hodnoceném roce, jednalo se o 77 % rist oproti r. 2000. S vyjimkou let 2002 a 2003 provozni

hospodarsky vysledek rostl.

Tab. ¢. 6 Podil jednotlivych velikostnich skupin ekonomickych subjekti na hospodarském vysledku
OKEC 642

2000 2001 2002 2003 2004 2005 2006
Hospodarsky vysledek [mil. K& 17 983 3 581 3815 8 640 17 404 15709 17 465
0-49 mil. K& -1 380 -712 -444 -237 -228 -336 265
podil na HV -7,7 -19,9 -11,6 -2,7 -1,3 -2,1 1,5
v tom | 50-249 mil. K& -1 664 -611 -976 -57 102 -364 -222
podil na HV -9,3 -17,1 -25,6 -0,7 0,6 -2,3 -1,3
. mil. K& 21 027 4904 5 236 8 933 17 529 16 410 17 422
250 a vice
podil na HV 116,9 137,0 137,2 103,4 100,7 104,5 99,8

12
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V roce 2006 bylo v telekomunikacich zjisténo 545 (86,5 %) ziskovych a 85 neziskovych podnikd.
Jednalo se o nejlepsi vysledek v celém hodnoceném obdobi. Ve stejném roce bylo v podnikatelském sektoru
NH téméf 85 % ziskovych podnikd. Narozdil od telekomunikaci, kde se procento ziskovych podnikl
pohybovalo ve sledovaném obdobi v intervalu (53 %; 86,5 %) a prameér ¢&inil 70,3 %, podnikatelsky sektor

NH vykazoval stabilnéjsi procento ziskovych podniku v intervalu (81,8 %; 85,0 %) s pramérem 83,5 %.

Zisk odvétvi telekomunikaci generovaly pfevazné velké podniky, zatimco skupina malych a stfedné
velkych ekonomickych subjektd vykazovala, az na vyjimky (viz Tab €. 6), zaporny hospodaisky vysledek.
| na struktufe zisku se jasné projevil pfechod nejvétSich telekomunikaénich podnik( pod zahraniéni

kontrolu (viz Tab €. 7)

Tab. é. 7 Podil nérodnich a zahraniénich ekonomickych subjektt na hospodarském vysledku OKEC 642

2000 2001 2002 2003 2004 2005 2006
Hospodarsky vysledek mil. K& 17 983 3581 3815 86400 17404 15709 17 465
Nérodni mil. K& 19 463 6 947, 5 379 5386 13948 12667 465
- podil na HV 108,2 194,0 141,0 62,3 80,1 80,6 2,7
o |mil. Ké -1 479 -3 366 -1 564 3254 3456 30420 17 000
Zahranicni
podil na HV -8,2 -94,0 -41,0 37,7 19,9 19,4 97,3

2.5 Vyvoj a struktura majetku a kapitalu

2.5.1 Aktiva

Aktiva odvétvi telekomunikaci se vr. 2006 podilela na celkovém objemu majetku podnikatelského
sektoru NH 3 %, cozZ bylo 0 2 p.b. méné nez v r. 2000. Ve sniZeni podilu se odrazil protichudny vyvoj objemu
celkovych aktiv v ramci podnikatelského sektoru NH a telekomunikaci. Zatimco majetek podnikatelského
sektoru vzrostl v hodnoceném obdobi o téméf 34 %, v telekomunikacich naopak klesl o 18,2 %. Snizeni
objemu celkovych aktiv v telekomunikacich ovliviioval vyvoj stalého i obézného majetku. Zatimco objem

stalych aktiv se mezi roky 2000 — 2006 snizil o 14 %, obé&zna aktiva klesla o témér 25 %.

Stala aktiva tvofila po celé analyzované obdobi nejvyznamnéjsi ¢&ast celkovych aktiv
v telekomunikacich. Jejich prGmérny podil v letech 2000 - 2006 cinil 81,3 % a v jednotlivych letech se
pohyboval v intervalu (76,5 %; 84,5 %). Primér podnikatelského sektoru NH byl o 27 p. b. nizsi.

Diky sloZce stalych aktiv se telekomunikace vyznacovaly vysokou vazanosti kapitalu v celkovych
aktivech. Primérna doba obratu aktiv cinila v hodnoceném obdobi 584 dni, zatimco u primérného
ekonomického subjektu z podnikatelského sektoru NH se jednalo o 269 dni.

Jesté vyraznéjSi rozdil nez u doby obratu celkovych aktiv panoval mezi telekomunikacemi a
podnikatelskym sektorem NH u doby obratu stalych aktiv. Zatimco primérnd hodnota ukazatele
za analyzované obdobi u telekomunikacniho podniku ¢&inila 475 dni, u pramérného reprezentanta

podnikatelského sektoru 144 dni.
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Tab. é. 8 Celkova aktiva v OKEC 642

2000 2001 2002 2003 2004 2005 2006
Celkova aktiva mil. K& 2756400 279839 274685 265718] 240296 249908| 225524
index X 101,5 98,2 96,7 90,4 104,0 90,2
stala aktiva mil. K& 210733 232102] 222161] 220424| 203 113] 203698 180604
2 toho index X 110,1 95,7 99,2 92,1 100,3 88,7
L mil. K& 57 347 40 602 47 320 42 472 33 544 44 521 43 208
obézny majetek
index X 70,8 116,5 89,8 79,0 132,7 97,1

Ve struktufe stalych aktiv doSlo v hodnoceném obdobi k relativné vyznamnym zménam. Objem jejich
nejvyznamnéjsi sloZky, dlouhodobého hmotného majetku, zaznamenal pokles o téméf 27 %. Naopak
dlouhodoby nehmotny majetek vzrostl o témér 150 %. V dlsledku toho se podil DHM na celkovych aktivech
snizil 90,2 % vr. 2000 na 77,2 % vr. 2006 a naopak podil DNM narostl z 6,5 % na 19 %. Objem tfeti
slozky stalych aktiv, dlouhodobého finanéniho majetku, zna¢né varioval (variaéni koeficient dosahl hodnoty

86 %) a jeho podil na stalych aktivech se pohyboval v intervalu (1,1 %; 21,7 %).

V ramci obézného majetku klesal podil pohledavek a zasob ve prospéch kratkodobého finan¢niho
majetku. Zatimco v r. 2000 se pohledavky a zasoby podilely na celkovych obé&znych aktivech ze 66,1%,
resp. 8,8 %, v r. 2006 to jiz bylo 49,1 %, resp. 5,6 %. Oproti tomu podil kratkodobého finanéniho majetku se
zvySil z 25,1 % v r. 2000 na 45,2 % v r. 2006.

Za povsSimnuti stoji nizky podil zasob na obé&Zném majetku potvrzujici pfisludnost telekomunikaci
k odvétvim, jejichZ hlavni ekonomickou &innosti je prodej vlastnich sluzeb. Dobfe to ilustruje ukazatel doby
obratu zasob. V primérném telekomunikacnim podniku byly zasoby vazany 8 dni, coz je 0 22 dni méné nez
u priimérného podniku podnikatelského sektoru NH.

Doba obratu obézného majetku se u telekomunikaci a NH, narozdil od doby obratu dlouhodobého
majetku, vyrazné nelisi. Zatimco prdmérny telekomunikaéni podnik mél dobu obratu obézného majetku 100

dni, primér v ramci podnikatelského sektoru NH ¢inil 118 dni.

2.5.2 Pasiva

Na strané pasiv telekomunikaéniho odvétvi byl po celé hodnocené obdobi nejvyznamné;jsi sloZzkou
vlastni kapital. Jeho podil na celkovém kapitalu se zvySil z 55,2 % v r. 2000 na 68,2 % v r. 2006. Vyvoj nebyl
dan narGstem objemu vlastniho kapitalu, ktery se v hodnoceném obdobi zvysil jen 0 1,2 %, ale pfedevSim
snizenim ciziho kapitalu o 38,5 % (viz Tab. ¢ 9).

Tuto situaci potvrzuje i ukazatel miry zadluzenosti, ze kterého vyplyva, ze primérny podil ciziho
kapitalu na celkovych pasivech béhem hodnoceného obdobi €inil 36 %, pfi¢emz ani v jednom analyzovaném
roce neprekrocil 50 % a v letech 2005 — 2006 dokonce klesl pod hranici 30 %.
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Tab. &. 9 Celkova pasiva v OKEC 642

2000 2001 2002 2003 2004 2005 2006
Celkova pasiva mil. K& 275640, 279839 274685 265718 240296] 249908 225524
index X 101,5 98,2 96,7 90,4 104,0 90,2
vlastni kapital mil. K& 152 100 146405 152963| 138342 147191 171567 153 864
7 toho index X 96,3 104,5 90,4 106,4 116,6 89,7
cizi kapital mil. K& 106 279 110809 100 144| 121 505 85 171 71923 65 333
index X 104,3 90,4 121,3 70,1 84,4 90,8

Jiny dhel pohledu v8ak nabizi mira zadluZzenosti podle velikostnich skupin. Jak uz bylo nékolikrat
zddraznéno, praméry za odvétvi jako celek dominantnim zpisobem ovliviiuje skupina podnika s 250 a vice
zaméstnanymi osobami. Hodnota ukazatele reprezentujici primérného zastupce skupiny stfedné velkych a
malych podnikGl proto mlze byt diametralné odliSna. Tato situace nastala i v pfipadé miry zadluzenosti.
Pfitomnost ciziho kapitalu byla u stfedné velkych a malych ekonomickych subjektl nejvyssi na pocatku
hodnoceného obdobi, kdy se u obou velikostnich skupin pohybovala okolo 80 %. Postupem &asu klesla
k hranici 50 %, ovSem pocatecni vysoké hodnoty se projevily na primérné mife zadluZzenosti, ktera

u stfedné velkych i malych ekonomickych subjektd ¢inila shodné 63 %.

2.5.3 Investice

Nejvétsi investini aktivita byla v odvétvi zaznamendéna v prvnich dvou letech hodnoceného obdobi,
coz souviselo predevsim s procesem vytvareni konkurenéniho prostfedi v segmentu mobilnich operatort a
modernizaci technologicky zastaralé pevné telefonni sit€. Po ukoneni téchto procesu doslo v druhé

poloviné analyzovaného obdobi k sniZeni objemu investic.

Tab. . 10 Pofizeni majetku v OKEC 642

2000 2001 2002 2003 2004 2005 2006
Pofizeni majetku mil. K& 51654| 61988 29343| 17796| 15591| 17591| 30537
celkem index X 120,0 47,3 60,6 87,6 112,8 173.,6
hmotny majetek |- K& 44438| 45872| 25767| 14708| 12822| 12159| 13838
Y tom index X 103,2 56,2 57,1 87,2 94,8 113,8
nehmotny mil. K& 7216| 16115 3576 3087 2769 5432| 16698
majetek index X 2233 222 86,3 89,7 196,2 307,4

2.6 Rentabilita

2.6.1 Rentabilita aktiv

S vyjimkou let 2001 a 2005 zisk odvétvi telekomunikaci postupné rostl a vySe aktiv klesala. Vyvoj

hodnoty 1,3 % dosahla v roce 2001 a naopak nejvysSi urovné 7,7 % vroce 2006. Primérna hodnota

predstavovala 4,7 % a za analyzované obdobi tak byla téméf na Urovni podnikatelského sektoru NH (4,9 %).
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2.6.2 Rentabilita vlastniho kapitalu

Miru rentability vlastniho kapitalu, pfi jizZ zminéné relativné stabilni Grovni vlastniho kapitalu (variacni
koeficient dosahl hodnoty 6 %), ovlivnila pfedevSim variujici Uroven zisku. NejnizSi urovné (2,4 %) dosahl
ukazatel, stejné jako v pfipadé rentability aktiv, v roce 2001. Naopak nejvyssi zisk na jednu korunu vlastniho
kapitalu (11,8 %) dosahlo telekomunikacni odvétvi shodné v letech 2000 a 2004. Narozdil od ROA vSak
primérna hodnota ROE za analyzované obdobi (8 %) byla o 2,8 p. b. niz8i nez priimér podnikatelského
sektoru jako celku.

2.7 Likvidita

2.7.1 Okamzita likvidita

Hodnota ukazatele okamzité likvidity se za jednotlivé roky analyzovaného obdobi pohybovala
v intervalu (0,3; 0,9) pfi praméru 0,5. Ukazatel vykazoval vysokou miru variability, o Eemz svéd¢i smérodatna
odchylka 0,2 a variaCni koeficient na drovni 43 %. Spodni hranice doporu€eného intervalu poméru mezi
pohotovymi platebnimi prostfedky a kratkodobymi zavazky (0,9; 1,1) dosahlo odvétvi pouze v poslednim
hodnoceném roce.

Z hlediska doporu¢enych hodnot ukazatele byl s primérem 0,5 pomér pohotovych platebnich

prostfedkd ke kratkodobym zavazkim nejpfiznivéjSi u skupiny velkych podnikd. Primérny koeficient

okamzité likvidity malych podnikd byl 0,2, u ekonomickych subjekt(i s 50 — 249 zaméstnanymi osobami 0,3.

2.7.2 Pohotova likvidita

Schopnost telekomunikaéniho odvétvi kryt svymi pohledavkami a pohotovymi platebnimi prostfedky
kratkodobé dluhy se v hodnocenych letech pohybovala v intervalu (0,8; 1,8). Do doporuc¢eného intervalu
(1,0; 1,5) nespadala v letech 2001 (0,8), 2005 (1,7) a 2006 (1,8). Primérna hodnota pohotové likvidity
dosahla v letech 2000 — 2006 urovné 1,2 pfi smérodatné odchylce 0,3.

2.7.3 Bézna likvidita

Hodnota bézné likvidity se v analyzovaném obdobi pohybovala v intervalu (0,9; 1,9). V priméru
prevySoval obézny majetek stav kratkodobych zavazkl 1,3krat pfi smérodatné odchylce 0,3. Ani v jednom
hodnoceném roce nespadala bé&Zzng likvidita do doporu€ovaného intervalu (2,0; 2,5). Nejblize k dosazeni
doporu€ovanych hodnot byl rok 2006 (1,9).
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DalSi udaje o odvétvich dopravy a spojd, které nejsou soucasti textové nebo pfilohové Casti této
analytické publikace je mozné najit ve formé ¢asovych fad nebo elektronickych publikaci na webovych

strankach CSU (http://czso.cz/csu/redakce.nsfli/ldoprava_a_spoje).
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2.8 Zavér

Telekomunikace jsou primarné zaméfené na poskytovani sluzeb v podobé pfenosu informaci (hlas,
data, video atd.) ve stale vétSim objemu a kvalité. Nezbytnou podminkou bezproblémového pfenosu
informaci je odpovidajici technologické zazemi a vysoce kvalifikovana pracovni sila. ZajiSténi odpovidajicich
telekomunikacnich sluzeb tak vyzaduje objem dlouhodobého hmotného i nehmotného majetku a mzdovou
uroven vyznamné prevySujici primér podnikatelského sektoru NH. Na druhou stranu splnéni téchto
podminek logicky znamena vysoké vstupni naklady pro kazdy ekonomicky subjekt, ktery by se chtél stat
vyznamnou telekomunikaéni spole¢nosti s celostatni plsobnosti. Jinymi slovy plati, Ze spole¢nost vstupuijici
na telekomunikaéni trh se v po&ate€nim obdobi budovani (anebo pronajmu) pfenosové patefni sité a
ziskavani zakaznika musi pfipravit, Ze naklady pfevysi vynosy a hospodarsky vysledek skonéi ve ztraté.

Vysoké naroky na investice a konkurenéni prostfedi nuti velké podniky hledat vhodné silné partnery
— nejlépe z fad nadnarodnich telekomunikacnich gigantd — do role strategickych investord. Naopak investofi
maji zajem o lokalni telekomunikaéni podniky pro dal$i expanzi a posilovani globalnich pozic. Tato situace
se na Ceském telekomunikacnim trhu jasné projevila v analyzovaném obdobi, kdy nejvétsi telekomunikacéni
podniky ovladl zahraniéni kapital.

Vstupni naklady, budovani a modernizace infrastruktury a relativné pfisné podminky k ziskani
telekomunikacni licence maji za nasledek, Ze v telekomunikacich pUsobi omezeny pocet ekonomickych
subjektll a odvétvi nepatfi z hlediska absolutniho poétu zaméstnancl k vyznamnym zaméstnavatelim
v ramci narodniho hospodéfstvi. Na druhou stranu tato relativné nevelka skupina vytvafi vyznamnou ¢ast

Ucetni pfidané hodnoty podnikatelského sektoru NH.
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