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Cesky Vyvoj ekonomiky

statisticky Ceské republiky

urad v 1. Ctvrtleti 2012

14. éervna 2012

Shrnuti

Vyvoj hospodarstvi Ceské republiky ve srovnani s ekonomikou EU27 i podle trajektorie poslednich
tii Ctvrtleti nepokraCoval v prvnich tfech mésicich roku 2012 pfilis pfiznivé, a to v meziro€nim i
mezictvrtletnim srovnani. | kdyz vykonnost ekonomiky podle zdrojli, které vytvarela odvétvi, v 1.
Ctvrtleti 2012 spiSe stagnovala, v uziti téchto zdroji dochazelo k vyrazné diferenciaci — opét se
prohloubil pokles vydaju na kone¢nou spotfebu domacnosti a jen nepatrné se zmirnil pokles vydaju
vlady, coz ale nedokézal eliminovat ani pfiznivy vysledek zahraniéniho obchodu. Ceska ekonomika
je podle mezictvrtletnich dat v recesi, mezirocni pokles se objevil poprvé od posledniho &tvrtleti
krizového roku 2009.

HDP' klesl v 1. &tvrtleti 2012 proti poslednimu Ctvrtleti 2011 o 0,8 % - jeho snizeni se tak dale
prohloubilo z 0,2 % ve 4. Ctvrtleti a stagnace ze 3. ¢tvrtleti 2011. Oproti stejnému obdobi roku 2011
Ceska ekonomika poklesla o 0,7 % po pfedchozi postupné ztraté tempa béhem celého roku 2011.

Ekonomika EU27 podle Eurostatu meziro¢né stoupla o 0,1 %, mezi¢tvrtletné stagnovala.

Pozitivni byl meziro¢ni pfirlstek investic a udrzeni rdstu Cistého vyvozu. Obé slozky pokles HDP
zmirfovaly - vliv investic pusobil na HDP ve sméru rastu (+0,2 p.b.), saldo zahraniéniho obchodu
zbozim a sluzbami pak pusobilo jesté vyraznéji (+2,1 p.b.). Pokles vydaju na kone¢nou spotiebu
domacnosti a vlady snizily tempo HDP o 1,5 p.b., tvorba hrubého kapitdlu o dalSich 1,4 p.b.
(samotna zména stavu zasob o 1,6 p.b.).

PFi stagnaci zaméstnanosti a pfi nominalnim — nikoli v8ak realném — ristu mezd se vydaje na
konecnou spotfebu domacnosti mezictvrtletné snizily (-2,3 %) v poklesu, ktery jesté nebyl v Casové
fadé od roku 1996 zaznamenan, a to ani v letech ménové krize na po€atku druhé poloviny 90. let &i
krize z konce uplynulé dekady. Také z dosud publikovanych dat za zemé& EU nema tento pokles
srovnani. Tatdz charakteristika plati pro intenzitu mezirocniho poklesu vydaji domacnosti na
konecnou spotfebu (-2,9 %).

Odvétvi Ceské ekonomiky snizila meziro€né tvorbu hrubé pfidané hodnoty o 0,2 %, ovSem proti
pfedchozimu Ctvrtleti byl jeji objem o0 0,2 % vySSi. Na skute€nost, Ze HDP nakonec v obou pfipadech
poklesl, mél vliv nepfiznivy vyvoj salda dani z produktl, jehoz objem vyznamné klesl proti
pfedchozimu obdobi (-9,2 %) i proti stejnému obdobi roku 2011 (-6 %). Aktivita v ekonomice na
strané nabidky tedy nebyla tak slaba jako u nejsilngjSich polozek poptavkové strany. Plyne to i z
vyvoje hrubé pfidané hodnoty a produkce ve zpracovatelském pruamyslu, ktery rostl nejrychle;ji
(+2,7 %) a pfitom jeho tempo bylo ve srovnani s 1. Ctvrtletim 2011 pouze ¢Etvrtinové.

Zamestnanost stagnovala, primérna mzda pfi nominalnim rustu vlivem inflace reainé klesla. Mira
nezaméstnanost zjiStovana vybérovym Setfenim CSU vzrostla oproti minulému C&tvrtleti o0 0,1 p.b. na
6,7 %. Proti hodnoté za EU27 (10,1 %) je vSak nizka.

VnéjSi nerovnovaha nepfedstavuje pro ¢eskou ekonomiku problém. BéZny i finanéni ucet vykazaly
v 1. Ctvrtleti 2012 prebytky. Kromé tradi€nich exportnich odvétvi zajistujicich v Uhrnu téméf polovinu
celkového exportu zbozi z CR (auta, hutni vyrobky, elektricka zafizeni a elektronika) stoupl v 1.
Ctvrtleti v mezironim srovnani dvojciferné i export ,malych* odvétvi (potraviny, odévy, kozedélné
vyrobky a nabytek).

Rust vkladd domacnosti véetné neterminovanych meziro¢né dale zrychlil. Pjéky tomuto sektoru
stouply za tfi mésice jen 0 4,9 mld., avéry firmam o 3,1 mid. korun.

Schodek statniho rozpoc&tu se zlepSsil na 2,4 % nominalniho HDP z 2,7 % ve stejném obdobi 2011.

Pokud neni uvedeno jinak, jsou data o HDP a jeho sloZkach uvaZzovana v realném vyjadieni a v oCisténi o sezénni a kalendarni vlivy.
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\ Vyvoj ekonomiky Ceské republiky v 1. &tvrtleti 2012 ¢erven 2012 \

Hruby domaci produkt

e Tempo ristu
Ceské ekonomiky se
od posledniho
Ctvrtleti 2010
meziro¢né snizovalo
az po vyrazny pokles
v 1. Ctvrtleti 2012

e  Hluboké poklesy
vydaji na koneénou
spotrebu
domadcnosti...

e ... Sezmirnénim
poklesu u spotreby
viadnich instituci

e  Pozitivni vliv
zahraniéniho
obchodu byl méné
vyrazny nez
v predchozich
Ctvrtletich

e Mezirocni rast
investic

e Realny hruby
domaci dichod

Vykonnost Ceské ekonomiky se v 1. Ctvrtleti 2012 proti stejnému obdobi
pfedchoziho roku snizila. Mezictvrtletni pokles (-0,8 %) mél - podle dat
evropskych zemi dosazitelnych v dobé& zpracovani této analyzy - srovnani jen
s meziCtvrtletnim poklesem ekonomiky Madarska (-1,3 %) a Italie (-0,8 %).

Také tempo HDP v meziro€nim vyjadreni klesalo jiz od 4. &tvrtleti 2010 a rovnéz
vyustilo v pokles o 0,7 %. Ekonomika EU27 v tomto obdobi naopak nepatrné
posilila (+0,1 %), ekonomiky zemi nejvétSich obchodnich partnerd CR v$ak
rostly velmi vyrazné (Némecko +1,2 %, mezictvrtletné +0,5 %, Slovensko +3,2
%, resp. +0,7 %). Nebyt tohoto pfiznivého vlivu v podobé relativné slusné
zahraniéni poptavky po &eském zboZi, byl by pokles ekonomiky CR vzhledem
k domacimu utlumu jesté vyraznéjsi.

Ekonomika eurozony vSak zaznamenala meziro¢ni pokles o 0,1 % predevsim
diky horsi kondici ekonomik s rozpo&tovymi problémy (ltélie -1,4 %, Spanélska -
0,4 %), ale i Madarska s -1,5 %, €i dlouhodobé nepfiznivému vyvoji Slovinska s
-0,8 % a takeé Velké Britanie (-0,1 %).

HDP Ceské republiky po domécich restrikcich s charakteristickymi opozdujicimi
se dopady klesl pfedevsim diky omezovanym vydajum na konecnou spotfebu.
V pfipadé domacnosti (meziroéné -2,9 % a mezictvrtletné -2,3 %) jde o
historicky nejniz§i poklesy v asové Ffadé Ctvrtletnich narodnich uctd
publikované od roku 1996. Ukazuje se tak, Ze restriktivni politika pfedchozich
dvou let zasahla tento segment se zpozdénim. OvSem ani vyvoj odpovédi
spotrebitelt z konjunkturalnich prazkuma CSU (graf 2) nenaznaduje, Ze se
v nejblizSich &tvrtletich tento trend velmi slabé poptavky obrati.

V evropském srovnani je meziroCni pokles spotfeby domacnosti patrny podle
dosazitelnych dat opét kromé zemi s problémy v rozpoc&tech (Spanélsko -0,6 %,
Francie -0,3 %) uz jen v Nizozemi (-1,1 %) a Velké Britanii (-0,1 %).

Vydaje na kone€nou spotfebu vliady se meziro€né snizily mirné&jSim tempem (-0,2 %)
oproti pfedchozim dvéma Ctvrtletim (-3,1 %, resp. -2,1 % ve druhé poloviné roku
2011). Mezictvrtletné dokonce spotifeba vlady vzrostla o 1,8 %, pfestoze proti
stejnému obdobi 2011 byla jesté nizSi o 0,8 mid. korun (v t¢ dobé se ale
meziro¢né zmenSila o 2,2 mild. korun). V uhrnu se tak celkové vydaje na
kone€nou spotfebu snizily meziroéné o 2,1 % a proti pfedchozimu obdobi o 1,1
%. Klesaji v8ak uz treti Ctvrtleti po sobé&, coz vzhledem k jejich vaze na
celkovych vydajich na HDP (tj. zhruba polovina) stale predstavuje riziko pro
pfipadny budouci rist.

Jedinou vyznamnou slozkou pusobici smérem k rastu HDP byl i v 1. Ctvrtleti
2012 vysledek zahrani¢niho obchodu zbozim a sluzbami. PFfi meziro€nim rustu
dovozu o 3,9 % (prakticky timtéz tempem rostl import zbozi i import sluzeb) se
vyvoz zvétsSil 0 6,5 % a pfispévek jejich salda zvySil HDP meziro¢né o 2,1 p.b.
Ve druhé poloviné roku 2011 v8ak &isty export pfidal HDP 3,5 p.b, resp. 2,6 p.b.
Pozitivni pfispévek zaznamenala i tvorba hrubého fixniho kapitalu (+0,2 p.b.),
ovSem velmi negativné plsobil vliv zmény zasob (-1,6 p.b.), takze v Uhrnu
ubrala poloZka hrubé tvorby kapitadlu meziro&ni zméné HDP 1,4 p.b.

Tyto pfispévky vychazeji z mezironich temp rdstu uvedenych slozek, kdy
investice stouply o 1 % (mezictvrletné vSak o 8,6 % klesly) a hruba tvorba
kapitalu se snizila jak v meziro€nim (-5,8 %), tak i meziCtvrtletnim srovnani (-4,3
%) vlivem zmén stavu zasob. Jejich pokles odpovida ekonomickému zpomaleni
a omezenim v poptavce, predevsim tuzemské.

Ceny, jichz na jedné strané dosahovali vyvozci a za néZz na druhé strané
nakupovali dovozci, se v 1. Ctvrtleti 2012 vyvijely nepfiznivé. | tak v8ak byla
ztrata z operaci v zahrani¢nim obchodé zplsobena sménnymi relacemi ve vysi
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\ Vyvoj ekonomiky Ceské republiky v 1. &tvrtleti 2012 ¢erven 2012 \

6,7 mld. korun mensi, jak proti pfedchozimu obdobi (13,7 mld.), tak i meziro¢né
(19 mld. korun). Snizeni realného hrubého domaciho dichodu oproti sezénné
posledniho Cc&tvrtleti 2009, Slo vSak presto o meziro¢ni pokles o 0,7 %,
nejvyznamnéjsi od 1. Etvrtleti 2010.

Graf .1 Hruby domaci produkt (stalé ceny, Graf €. 2 HDP (v b.c, yly v %) a indikatory divéry
sezénné ocCisténo, yly v %) podle konjunkturnich prizkumia CSU
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Graf ¢. 3 Prispévky vydajovych slozek k ristu Graf ¢. 4 Prispévky odvétvi k ristu hrubé
HDP (v p.b.) pridané hodnoty (v p.b.)
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Vykonnost zakladnich odvétvi
o Vytvofena Vykonnost v8ech odvétvi ekonomiky Ceské republiky méfena hrubou pfidanou
hruba pridana hodnotou v 1. ¢tvrtleti 2012 meziro¢né realné poklesla (-0,2 %), Doslo k tomu poprvé
hodnota mezirocné od konce roku 2009, pfiCemz mirny pokles tempa trva jiz Sest Ctvrtleti po sobé.
klesla poprvé od Snizovani pfirastkl hrubé pfidané hodnoty po celé toto obdobi vSak nedoprovazela
konce roku 2009 redukce celkové zaméstnanosti v ekonomice, ktera prakticky stagnovala.

e Zpracovatelsky Tradinim generatorem rdstu hrubé pfidané hodnoty v ekonomice zistava diky své

pramysl navzdory vaze i dynamice zpracovatelsky pramysl, byt zde v 1. ¢tvrtleti 2012 jeho meziro¢ni

zpomalovani rustu  rast (+2,7 %) vyrazné ubral na rychlosti. V roce 2010 i prvni poloviné roku 2011 byly

nadale klicovy pro  pfirGstky vice nez 10%. Nar(st hrubé pfidané hodnoty ve zpracovatelském primysiu

dynamiku HPH nebyl po toto obdobi spojen s ristem zaméstnanosti. Mirného rastu hrubé pfidané
hodnoty docilily pfi vyS$Sim vyuziti pracovni sily i profesni, védecké, technické a
administrativni ¢innosti a také Cinnosti v oblasti nemovitosti.
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\ Vyvoj ekonomiky Ceské republiky v 1. &tvrtleti 2012 ¢erven 2012 \

e Dlouhodoba
recese ve
stavebnictvi, nové
pokles hrubé
pridané hodnoty i ve
finanénim sektoru

e Slabnouci
mezirocni rast
pramyslové
produkce postihl i
dlouhodobé
uspésna odvétvi

e Nové
priamyslové zakazky
v zahraniéi si
udrzely solidni riist,
zlepsSeni u
tuzemskych zakazek

o Zaméstnanost
v primyslovych
podhnicich rostla jen
mirné

e Dlouhodoby
pokles produkce
stavebnictvi
pokracoval,
intenzivnéji u
inZzenyrskych staveb

Dlouhodoba recese ve stavebnictvi se promitla i v 1. Ctvrtleti 2012 do meziro€niho
poklesu jeho hrubé pfidané hodnoty o 7 % - realné klesa jiz pét Ctvrtleti po sobé.
Nové se pokles (-7 %) objevil i ve finanénim sektoru (pfedevdim pojistovnictvi) i diky
vys8i zakladné pfedchoziho roku. SniZzeni ve finanénim sektoru sice nema setrvaly
charakter (jako ve stavebnictvi nebo ICT), ale jeho meziro€ni zmény po Ctvrtletich
jsou oproti nim jednak volatilngjsi, jednak nebyly doprovazeny sniZzenim
zaméstnanosti ani odpracované doby. | mirny meziro¢ni pokles hrubé pfidané
hodnoty v souhrnu odvétvi ,obchod, doprava, ubytovani a pohostinstvi® (-1,8 %)
pfispél diky vy3Si vaze k poklesu pfidané hodnoty celé ekonomiky podobnou mérou
jako stavebnictvi &i finan¢nictvi. Mirny pokles pfidané hodnoty pfi dlouhodobé
klesajici zaméstnanosti pokraCoval v primarnim sektoru.

Dynamika ristu primyslu méfena pomoci indexu produkce meziro€né slabne jiz od
pocatku roku 2011. V 1. Ctvrtleti 2012 se produkce realné zvysila o 2,9 % (po
ocisténi od vlivu poc¢tu pracovnich dnli o 1,6 %). Slabnouci dynamika produkce se
tykala prakticky vSech odvétvi, tedy i dlouhodobého nositele ristu - vyroby
motorovych vozidel. Toto odvétvi zvysilo produkci o 12,8 % (ve stejném obdobi 2011
ale tempem vice nez dvojnasobnym). O témeér desetinu stoupla i vyroba elektrickych
zarizeni. | zde se vsak - i kdyz v menSi mife - projevila slabnouci dynamika. Néktera
cyklicka odvétvi (hutnictvi, gumarenstvi a vyroba plastl, kovovyroba), ktera jesté
pfed rokem rostla o pétinu, v 1. &tvrtleti 2012 stagnovala nebo mirné poklesla. Na
uroven predchoziho roku se nedostaly dvé tfetiny poCtu zpracovatelskych odvétvi —
zatimco v odévnictvi €i dfevafrstvi jde o vysledek dlouhodobé&jSiho poklesu, u vyroby
pocitacl, elektronickych a optickych pfistroji jde opét o odvétvi s cyklickym
charakterem zavisla na zahraniéni poptavce. Jiz pét Ctvrtleti po sobé soustavné
mirné klesa potravinarsky pramysl, i vlivem nizSi tuzemské poptavky. Pfirlstek
produkce zpracovatelského pramyslu mirné prevysuje pfirlstek v primyslu celkem,
rozdil vdynamice se vSak bé&hem poslednich péti Ctvrtleti sniZil na minimum.
Produkce pramyslu, v€. zpracovatelského, se v 1. &tvrtleti 2012 nachazela na urovni
dosazené pred Ctyimi lety.

Produkce uréena pro investice si udrzela v 1. ¢tvrtleti znatelny meziroéni rist (+8 %),
i diky stale rostouci vyrobé motorovych vozidel i stroji a zafizeni. Produkce pro
kratkodobou i dlouhodobou spotfebu prakticky stagnovaly, v pfipadé dlouhodobé
spotfeby i navzdory niZ8i srovnavaci zakladné pfedchoziho roku.

Hodnota novych zahrani¢nich zakazek pro pramysl vzrostla v 1. Ctvrtleti mezirocné o
desetinu, u zakazek z tuzemska o 3,2 %. Zatimco zahrani¢ni zakazky si po mirném
zpomaleni rdstu v poloviné roku 2011 udrzuji solidni ristova tempa, ke zlepSenému
vyvoji u tuzemskych zakazek doslo poprvé od 3. Ctvrtleti 2010. Za zvySenim
meziro¢ni dynamiky hodnoty tuzemskych pramyslovych zakazek staly v 1. Ctvrtleti
objednavky v automobilovém primyslu a také jejich silny rdst v chemickém
primyslu. Zahraniéni zakazky stimulovala vedle téchto odvétvi i vyroba elektrickych
zafizeni, podstatné vysSi byla ve srovnani s domacim trhem i poptavka po
farmaceutickych a textilnich vyrobcich.

Podet zaméstnanct® dle podnikového vykaznictvi se zadal zvy$ovat od 2. &tvrtleti
2010, tempo rGstu vSak postupné slablo (v 1. ¢tvrtleti 2012 se meziro¢né zvysilo o
0,6 %). Primérna mésicni nominaini mzda téchto zaméstnanct v 1. Etvrtleti 2012
meziro¢neé vzrostla o0 4,4 % (na 25,7 tis. korun).

Nepfiznivy vyvoj ve stavebnictvi pokracoval i v 1. Ctvrtleti 2012. Celkova stavebni
produkce propadla realné o desetinu, k ¢emuz vcelku rovhomérné pfispély pozemni
stavitelstvi (s meziroénim poklesem o 5,2 %) i vahové slabsi inZenyrské stavitelstvi
(pokles odvétvi o 21,7 %). Posledni vyznamnéjs$i meziro¢ni rlist zaznamenalo (pfi
soubé&zném rlastu pozemniho i inZenyrského stavitelstvi) stavebnictvi ve 3. Ctvrtleti
2008, hlubSim poklestim odvétvi v roce 2009 zabranilo inzenyrské stavitelstvi tézici
z vysokého rdstu novych zakazek z predeslého roku.

2y podnicich s 50 a vice zaméstnanci v priimyslu (bez osob pracujicich na dohody o provedeni prace a o pracovni ¢innosti a bez

zameéstnancu agentur).
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e Nejhlubsi
meziro¢ni propad
hodnoty novych
stavebnich zakdzek
od pocatku krize

o Meziroéni
poklesy poctu
dokoncenych byt z
predchozich dvou
let zastaveny

e Rust redlnych
maloobchodnich

Kratkodobé mirné oziveni stavebnictvi v 1. ¢tvrtleti 2011 zdstalo ve stinu hlubokych
propadd z 1. poloviny roku 2010 a dlouhodobé klesajici zaméstnanosti v celém
odvétvi. V 1. Ctvrtleti 2012 byla stavebni produkce na dvou tfetinach urovné
dosazené ve stejném obdobi pfed &tyfmi lety, z toho inZenyrského stavitelstvi na
zhruba tfech Ctvrtinach.

Hodnota novych stavebnich zakéazek (24,5 mld. korun) byla nejniz8i za poslednich
dvanact let. V 1. Ctvrtleti 2012 se propadla3 na polovinu, o osminu se sniZil i jejich
(v miliardach na témér desetiletém minimu). Za Gtlumem poptavky stoji pfedevSim
inZenyrské stavby, silny pokles hodnoty vefejnych zakazek a v poslednich dvou
letech i zakazek ze zahranici.

V 1. &tvrtleti 2012 pokradoval i meziroéni pokles zaméstnanosti®, orientaéni hodnoty
staveb (-29,5 %) i poltu na né& vydanych stavebnich povoleni (-3,2 %). Pocty
zahajenych i dokonéenych bytll mezirocné prakticky stagnovaly, na rozdil od
prfedchozich dvou let si meziro¢né vedla Iépe vystavba i dokonCovani bytovych
domd.

Jiz téméF dva roky mirné sldbnouci spotfebitelska poptavka srazila meziroCni realny
rdst maloobchodnich trzeb (v&. motoristického segmentu) v 1. &tvrtleti 2012 k

trzeb se blizil k nule, jednomu procentu. Ve shodé s indikatory spotfebitelské divéry klesaly bez ohledu

nepomahal solidni
rust nepotravinar-
ského segmentu,
redlné trzby za
prodej potravin

v poklesu tfi ¢tvrtleti
po sobé

e K mirnému
rastu trzeb ve
sluzbach nejvice
prispivaly doprava a
skladovani a
administrativni a
podpurné ¢innosti

o Na krizi
vydélaly obory v IT,
citelny pokles trzeb
ale v profesnich,
védeckych a tech-
nickych ¢innostech

na typ prodejny trzby za prodej potravin (jiz Ctyfi Ctvrtleti po sobé, naposledy o 2,2
%), které nemohly byt kompenzovany vahové slabsimi trzbami za nepotravinaiské
zbozi (+3,4 %). Nejvice se dafilo specializovanym prodejnam pocitacového a
komunikaéniho zafizeni, jejichz meziro¢ni trzby zrychluji jiz pét Ctvrileti po sobé
(naposledy o 15 %). Dlouhodobé slusné vysledky mély i maloobchodni prodejny s
odévy, obuvi a kozenym zbozim (+7,6 %), s textilem, galanterii; nabytkem,
elektrospotfebiCi a elektronikou. Dlouhodoby rust internetového a zasilkového
prodeje v 1. Ctvrtleti 2012 pokracoval (+5,4 %), jeho rustova tempa ale jiz rok
oslabuji. Poprvé za posledni tfi roky reélné vzrostly trzby u Cerpacich stanic (+0,8 %)
vlivem vysSiho prodeje vlednu. Vice nez dva roky rostou trzby i prodejciim a
opravaium motorovych vozidel, v 1. Etvrtleti 2012 vSak nejslabSim tempem (+1,5 %),
i v dalSich mésicich dochazi k viditelnému oslabovani.

Prestoze trzby ve sluzbach* vzrostly v 1. ¢tvrtleti 2012 realné jen mirné (o 0,9 %), Slo
o tfeti nejvyssi meziroCni rlst od konce roku 2008. K rlstu nejvice pfispély doprava
a skladovani, ale i administrativni a podpurné ¢innosti, kde trzby stouply o 4,2 %.
Zde se dlouhodobé dafilo pfedevsim pracovnim agenturam (+16,4 %). Trzby stouply
i firmam, které se zabyvaji administrativnimi a kancelarskymi &innostmi (+7,4 %).
Ozivujici zahrani¢ni cestovni ruch pomohl i za cenu slevovych strategii zvysit trzby
za ubytovani (o 10 %) po soustavnych ristech uz sedm Cctvrtleti v fadé. OvSem ve
stravovani a pohostinstvi se trzby snizily (-4,6 %), jsou v nepfetrZitych poklesech od
roku 2008.

Pouze v Sesti z 31 odvétvi sluzeb prevysSily realné trzby v 1. Etvrtleti 2012 droven
dosazenou pred cCtyfmi lety. K menSiné uspéSnych patfila vétSina Cinnosti z IT,
z dalSich pak postovni a kuryrni c&innosti, stavby a upravy krajiny a také
administrativni a kancelarské &innosti. Nejvice propadla vodni doprava (o 57 %),
pofizovani zvukovych nahravek a hudebni vydavatelské Cinnosti (-42 %) a profesni,
védecke a technické €innosti, které ztratily Ctvrtinu trzeb.

% U stavebnich podnikii nad 50 zamé&stnanc.

* Pro ugely predkladané &tvrtletni analyzy jsou ,sluzby” vymezeny nasledujicimi odvétvimi klasifikace ekonomickych &innosti: Doprava a
skladovani (H), Ubytovani, stravovani a pohostinstvi (1), Informaéni a komunikaéni &innosti (J), Cinnosti v oblasti nemovitosti (L),
Profesni, védecké, a technické €innosti — bez Cinnosti Vyzkum a vyvoj a Veterinarni Cinnosti (M bez 72 a 75), Administrativni a
podptirné ginnosti bez Cinnosti souvisejicich s dpravou krajiny (N bez 81.3).
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\ Vyvoj ekonomiky Ceské republiky v 1. &tvrtleti 2012 ¢erven 2012 \

Graf 5 Stavebni produkce (realng, yly, v %), Graf 6 Trzby v maloobchodé, vé. motoristického
zahajené a dokoncéené byty segmentu (realné, yly, v %)
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Vnéjsi ekonomické vztahy
o Ceska Vztah Ceské ekonomiky k zahrani€i se v penéznich transakcich meziroéné zlepsil.

ekonomika neméla Bé&zny Uclet platebni bilance byl za prvni tfi mésice 2012 opét v pFebytkus, stejné jako

problémy s vnéjsi v kazdém srovnatelném obdobi od roku 2005 - dosahl vyse 35,5 mid. korun. | v 1.

nerovnovahou Ctvrtleti 2012 nastal efekt, typicky pro ¢eskou ekonomiku ve fazi oslabeni &i recese — i
pfi nizSich tempech obchod(l byl pfebytek obchodni bilance pFiznivy. Vykonova
bilance se tak zlepSila i pfesto, Ze dovoz a vyvoz sluzeb vykazal proti stejnému
obdobi 2011 zhor&eni.

Ve velmi mirném prebytku se ocitl i finanéni G&et. Vné&jsi ekonomické vztahy CR tak
nepiedstavuji pro ekonomiku problém - pfebytek bézného uctu tvofil 3,7 %
nominalniho HDP (v 1. Ctvrtleti pfedchoziho roku 2,4 %).

o ZbozZové PFiznivy vysledek bézného uétu byl dan pfedevSim meziroénim zlepSenim obchodu
obchody se zbozim®. Bilance sluzeb se o miliardu zhorsila, bilance vynos( o témér 7 mid.
posilovany opét korun a vysledek béznych prevodu byl o 2 mid. hor$i nez ve stejném obdobi 2011.
predevsim

exportem Pfebytek v obchodu se zbozim (66,9 mid.) se proti stejnému obdobi 2011 (33,7 mid.
automobilli ... korun) zdvojnasobil diky tempu vyvoz(, které se udrzelo na dvojciferné drovni.

Dovozy v reakci na recesivni vyvoj v ekonomice v 1. &tvrtleti stouply méné. Dafilo se
cyklickym odvétvim, a to i v situaci, kdy ekonomiky mnoha partnerti oslabovaly -
export aut (v narodnim pojeti) tvofil témé&F &tvrtinu (23 %) celkovych exportt z CR a
proti srovnatelnému obdobi stoupl o 17 %. Vyvoz hutni produkce, prvovyroby i
druhovyroby vzrostl meziroéné o 11,4 %, resp. 13,3 % a pfesahl 12 % dhrnnych
exportl z CR. Ze ,silnych® exportnich odvétvi vyvezly podstatné vice nez v 1. &tvrtleti
2011 také firmy produkujici elektricka zafizeni (+10,9 %) a pocitaCe a elektroniku
(+7,2 %), takZe na celkovych vyvozech participovaly z 18 %. Export vyjmenovanych
produktd v uhrnu presahl polovinu celkové hodnoty exportl z CR.

o ... aleivelmi Kromé exportnich tahount v8ak v 1. Ctvrtleti rostly meziro¢né dvojcifernymi tempy i
vyraznymi risty vyvozy komodit s malou vahou na celkovych exportech. O tfetinu stoupl vyvoz
vyvozii ,malych“ zemédélskych produktd, o zhruba pétinu export odévl, ryb, cigaret i produktd
odvétvi kozedélného pramyslu. Témér stejnym tempem rostl i export potravin s vahou 3,5 %

na uhrnu vyvoz(. Export nabytku byl vys$Si skoro o desetinu.

® Do¢asna nekonzistence dat s narodnimi Ucty vlivem udaju o obchodni bilanci bude v platebni bilanci odstranéna v dalSim Gtvrtleti.
® V metodice platebni bilance (narodni pojeti) , vyvoz i dovoz v cenach FOB. Do¢asna nekonzistence dat s narodnimi uéty o obchodni
bilanci bude v platebni bilanci odstranéna v dal$im ¢tvrtleti.
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e Bilance sluzeb
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o Témér
vyrovnany finan¢ni
ucet pri vysokém
pfilivu pfimych i
portfoliovych
investic

e Méné
reinvestovanych
zisku

o Zdjem
zahranicnich
portfoliovych
investorti o ¢eské
dluhopisy opét
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e Koruna

v prvnich tfech
mésicich
posilovala,
meziro¢né byla ale
slabsi

Je zfejmé a velmi pozitivni, ze Ceské firmy jsou v situaci vyrazné oslabené domaci
poptavky se svymi vyrobky znacné uspésné na zahranicnich trzich. Svou roli zfejmeé
hraje i institucionalni podpora exportu a operativhost bank pfi zajiSténi jeho
profinancovani. To v8e zvySuje konkurenceschopnost.

V kontrastu k vysledku obchodl zbozim se sména sluzeb se zahrani¢im zhorsila.
Prebytek - pfi meziroéné vétSich dovozech sluzeb ve srovnani s pfirlstkem jejich
vyvozu - dosahl 13 mld. korun proti 14,2 mid. srovnatelného obdobi 2011. Pfebytek
béznych pfevodu se rovnéz mezirocné zmensil na 1,3 mid. korun (z 3,3 mid. korun).

Témér pravidelné zhorSovani bilance vynosll - dané vahou firem pod zahranicni
kontrolou v ekonomice CR a investiénim cyklem pfimych investic - vedlo v 1. &tvrtleti
k vyraznému zvétSeni deficitu bilance vynost o 17,2 mlid. na 45,6 mid. korun. Toto
vyznamné zhor$eni o vice nez polovinu bylo zpusobeno odlivem vynos(l z pfimych
zahraniénich investic, ktery €inil 57 mid. proti 37,1 mid. korun v 1. Ctvrtleti 2011.
Naopak pohyb lidi za praci, a mzdovy aspekt s nim spojeny, byl v prvnich tfech
mésicich z pohledu platebni bilance pozitivni — tradiéni deficit u nahrad
zaméstnancum byl prakticky eliminovan. Odliv penéz zahrani¢nich pracovnikd byl o
pdlmiliardy nizsi, zfejmé v disledku jejich odchodu z CR a naopak pfijem z ,Seské
prace® v ciziné se o témér shodnou €astku zvétsil.

Finanéni ucet se prehoupl do velmi mirného prebytku 2,2 mid. korun (ve stejném
obdobi 2011 byl vyraznéji deficitni, tj. -24,9 mld. korun). Pfispél k tomu vysSSi pfiliv
pfimych investic ze zahrani¢i (24,5 mld. korun), ktery byl nejsilngj8i - ve srovnani
prvnich CEtvrtleti - od roku 2007. Ale i pohyb portfoliovych investic (v Cistém 25,3 mid.
korun) vyustil v silny pfiliv penéz do zemeé - pfebytek byl nejvyssi od roku 2003.

Pozitivni vliv pfimych i portfoliovych investic v kapitalovych tocich CR se zahrani¢im
byl tak silny, Ze dokazal pfebit i nepfiznivy vyvoj poloZky Ostatni investice. Ta byla
vyrazné deficitni (-43,7 mid. proti -1,3 mld. korun v 1. &tvrtleti 2011), hlavné vlivem
vztahu podnikové sféry k zahrani¢i - firmy splacely své predevSim kratkodobé
zavazky (operace bank uz v bfeznu vedly k pfilivu penéz do zemé). Mize to souviset
s obchodnimi uvéry u dovozl a poklesem v ¢eské ekonomice.

Ziskll ponechanym k reinvesticim (19,9 mid.) bylo v 1. &tvrtleti témér stejné jako ve
srovnatelném obdobi 2011 (19 mld. korun). Ubyly v sektoru nefinan¢nich podniku (o
4 mld. na 16,4 mld. korun), naopak v penéznictvi stouply (o 1,2 mid. na 3,5 mld.
korun). O polovinu niz8i byly i pfimé kapitalové vstupy (2,8 mid, korun). MeziroCni
zlep$eni prilivu pfimych investic do CR tak obstaralo znovuobnovené uvérovani
dcefinych firem v CR jejich matefskymi zahraniénimi spole¢nostmi (+19,1 mid.
korun), kdyz v 1. ¢tvrtleti 2011 naopak prevazovaly splatky avérd (-0,1 mid. korun).

VnéjSi rovnovahu zlepsily i portfoliové investice Zatimco ve srovnatelném obdobi
2011 jich odplynulo ze zemé v Cistém vyjadfeni za 40 mld. korun, v 1. Ctvrtleti 2012
doslo naopak k jejich pfilivu v témér stejné vysi (25,3 mid.). PFi¢inou byly opét velké
zahraniéni nakupy dluhopisti a smének emitovanych subjekty v CR (44,3 mld.), zajem
0 akcie byl ve srovnani s tim jen mizivy (3,2 mld. korun). Ve stejném obdobi 2011 se
tito investofi ¢eskych cennych papird naopak zbavovali (v Uhrnu za 8,4 mid. korun),
coz pfi zvySené poptavce tuzemskych investord po zahraniénich dluhopisech i
akciich (ndkupy v Cistém za 31,8 mld. korun) vedlo tehdy k masivnimu odlivu penéz
ze zemé. Zajem ceskych investord o cenné papiry do portfolia byl ale v 1. Ctvrtleti
2012 meziro€né jen asi tfetinovy (odliv v €istém 9,9 mld. korun), pfi¢emz tito investofi
nakupovali pfedevsim zahrani¢ni dluhopisy (v €istém za 19,1 mid. korun).

Ceska ména proti euru i americkému dolaru meziro&né oslabila. V pribéhu 1. &tvrtleti
sice koruna mésic od mésice posilovala, ale vzhledem k silnym hodnotam roku 2011
byl priimérny kurz za Ctvrtleti proti stejnému obdobi pfedchoziho roku slabsi — kurz
25,083 CZK/EUR 0 2,9 %, kurz 19,143 CZK/USD o 7,4 %. OvSem pohyb Ceské mény
v prubéhu 1. Ctvrtleti 2012 byl ovlivnén skutec¢nosti, Ze vnéjSi rovnovaha ekonomiky
se vyvijela velmi pozitivné.
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Graf ¢. 7 Bilance vynosu, polozka Nahrady Graf . 8 Export z CR (podle skupin SITC, narodni
zaméstnancim (v mil. korun) pojeti zahrani¢niho obchodu, y/y v %)
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Ceny
e Cenyvprvnim Nejvyrazngj§im jevem v oblasti cen v CR byl v 1. &tvrtleti 2012 rust spotebitelskych
Ctvrtleti = rust cen, ceny pramyslovych vyrobcl zpomalily sviij meziroéni rast. Ten byl zpusoben mj.
spotrebitelskych zvySenim sazby DPH. Nabidkové tlaky ze svétovych komoditnich trha na rlst cen
cen v primyslu ve vyznamné mife nepulsobily, stejné tak chybély poptavkové impulsy

pro rast cen. Sménné relace setrvaly v negativnich hodnotach.

e TéméFpo dvou Ceny zemédélskych vyrobcd byly v 1. &tvrtleti 2012 v meziro€nim srovnani nizsi o

letech pokles cen 2 %. Doslo k tomu poprvé od 2. &tvrtleti roku 2010. Zatimco ve 4. ¢tvrtleti 2011 bylo

zemédélskych tempo rUstu cen v rostlinné i Zivoc¢isné vyrobé prakticky stejné - po predchozich

vyrobcu silnych rustech cen rostlinné produkce vyvolanych vyvojem cen zemédélskych
komodit na svétovych trzich - tak v 1. Ctvrtleti byl pFirlstek cen rostlinnych produktu
nizsSi nez u zivoc&isné produkce. Ceny rostlinné produkce se tak snizily poprvé od 2.
Ctvrtleti 2010, ato 0 11 %.

PFicinou byl pfedevSim mezirocni pokles cen brambor (-54,2 %), zeleniny (-49,1 %)
a obilovin (-8,3 %). Vzrlst cen v zivociSné vyrobé (o 10,6 %) potvrdil stabilizovany
rist z uplynulych ¢tvrtleti. Dynamiku zvySil pfedevsSim rdst cen vajec (+73,3 %) a
vepfového masa (+19,3 %). Vyvoj cen zemédélskych vyrobcl v podstaté odpovidal
vyvoji cen jednotlivych komodit na svétovych trzich.

e Ceny Trend pozvolného meziro¢niho zpomalovani rdstu cen primyslovych vyrobcl
pramyslovych pokracoval i v 1. Ctvrtleti 2012. Proti srovnatelnému obdobi ceny stouply o 3,6 % (v
vyrobct rostly, ale  predchozim Ctvrtleti +o 5,2 %). Nejvice rostly ceny v zasobovani vodou a sluzbach
stale pomaleji souvisejici s odpadnimi vodami (+8,1 %) a ve zpracovatelském pramyslu (+3,9 %).

Ve zpracovatelském primyslu se promitla rostouci cena ropy v ristu cen v odvétvi
koksu a rafinovanych ropnych produktl, kde ceny meziro¢né stouply o 16,7 %.
Mirné nadprdmérny byl i meziro¢ni narlst cen v potravinaiském pramyslu (+5,6 %).
Z cen potravinarskych vyrobk( se nejvyraznéji zvysily ceny pekarskych, cukrarskych
a jinych mouénych vyrobkl (+13,1 %), ostatnich potravinarskych vyrobka (+11,9 %)
a masa a masnych vyrobkd (+5,1 %). Ke sniZeni cen doslo v meziro€nim srovnani
jen u mlynskych a Skrobarenskych vyrobki (-5,9 %) a rostlinnych a zivo¢isnych oleju
a tukud (-4,5 %). Jedinym odvétvim, kde ceny vyrobcl mezirocné klesly, byla vyroba
elektrickych zafizeni (-1,3 %).

e Ve stavebnictvi Ceny ve stavebnictvi v uhrnu opét stagnovaly. Dle odhad( se ceny stavebnich praci
i trznich sluzbach v 1.¢tvrtleti 2012 meziroéné snizily 00,5 %, ceny materidll a vyrobkl
ceny stagnovaly spotfebovavanych ve stavebnictvi oproti tomu vzrostly o 1,3 %. PFi srovnani cen
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e Vyrazny narust
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v zahraniénim
obchodé — sménné
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stavebnich praci za 1. ¢tvrtleti 2012 proti 4. Ctvrtleti 2011 zUstavaji ceny beze
zmeény, ceny materialt a vyrobkl spotfebovavanych ve stavebnictvi pak vzrostly o
0,1 %.

Ceny trznich sluzeb v 1. tvrtleti 2012 meziro¢né vzrostly v dhrnu o 0,4 %. Nejvétsi
narist zaznamenaly ceny za reklamni sluzby a prlizkum trhu (+5,3 %, opét se
projevila cyklicnost cen vreklamé), ceny v nakladni dopravé (+1,5%) a také
pojisténi (+1,0 %). Mezirocné poklesly ceny za architektonické a inzenyrské sluzby a
souvisejici technické poradenstvi (-2,2 %), za sluzby v oblasti nemovitosti (-0,7 %) a
za telekomunikaéni sluzby (-0,5 %). | u cen za trzni sluzby Ize tedy hovofit spide o
stagnaci cen.

Rust spotrfebitelskych cen byl nejvyssi od 4. étvrtleti 2008. Meziro¢né stouply ceny
pro spotfebitele o 3,7 %, pficemz i proti pfedchozimu Ctvrtleti byl jejich narust
vyrazny (+2,5 %) — $lo o nejvy$si meziStvrtletni rist od 1. &tvrtleti 2008. Inflace v CR
se podle harmonizovaného indexu spotfebitelskych cen (HICP) dostala v lednu (+3,8
%) poprvé od ¢ervna 2009 nad uroven HICP za EU27 (+2,9 %) a tento rozdil ve vysi
zhruba 1 procentniho bodu vydrzel az do bfezna.

PFicinou tohoto vyvoje spotfebitelskych cen byl jednak narlst snizené sazby DPH
210 % na 14 % platny od ledna, ovSem i taktika obchodnikd, ktefi podobné jako
v zavéru roku 2008 promitali legislativni danovy vliv do ristu cen v pfedstihu. V 1.
Ctvrtleti 2012 se toto zvy3eni sazby odrazilo pfedevSim u cen potravin a
nealkoholickych napoju, cen zdravotni péCe a také bydleni a dopravy. Mimo
dafiového vlivu se vlednu do spotfebitelskych cen promitlo izvySeni Cistého
najemného a cen energii.

Rast neregulovanych cen v 1. Ctvrtleti 2012 zrychlil na +2,3 % (z +1,7 % ve 4.
Ctvrtleti 2011), rist regulovanych7 cen na 9,8 % (z 6,0 % ve 4. étvrtleti 2011). Narast
regulovanych cen ovlivnily ceny v oddile bydleni, voda, energie, paliva, kde napf.
ceny zemniho plynu vzrostly o 25,1 % (ve 4. Ctvrtleti 2011 0 17,7 %).

Zrychlil i cenovy rist vétSiny druh(l potravin a nealkoholickych napoju. Vyjimku tvofily
ceny pekarenskych vyrobkd a obilovin, oleji a tuk(l, kde pokracovalo zpomalovani
jejich meziro¢ni dynamiky. Vyrazné zrychleni narGstu cen bylo zaznamenano i ve
zdravotni péci, a to vlivem zvySeni DPH, tak i regulacniho poplatku za pobyt ve
zdravotnickych zafizenich.

Ceny zboZi uhrnem vzrostly 04,1 % (ve 4. Ctvrtleti 2011 0 3,1 %) a ceny sluzeb
02,9 % (ve 4. Ctvrtleti 2011 0 1,3 %).

Vzdjemny vztah vyvoznich a dovoznich ceny ovliviioval i v 1. Ctvrtleti 2012
zahrani¢ni obchod negativné. Vyvozni ceny se zvySily meziro¢né 04,0 % (ve 4.
Ctvrtleti 2011 o0 4,6 %), zatimco dovozni ceny vzrostly 0 5,7 % (ve 4. Ctvrtleti 2011 o
6,5 %). Sménné relace tak mirné posilily k hodnoté 98,4 % (o0 0,2 p.b. vice nez ve 4.
Ctvrtleti 2011), nicméné setrvaly jiz devaté Ctvrtleti v negativnich hodnotéach.

7Ceny, které jsou uplné& nebo ¢astecné regulovany.

Strana 12



\ Vyvoj ekonomiky Ceské republiky v 1. &tvrtleti 2012 ¢erven 2012 \

Graf €. 9 Vyrobni ceny v zemédélstvi (y/y v %) Graf €. 10 Spotiebitelské ceny (y/y v %)
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e Celkova
zaméstnanost —
mezirocné jen velmi
mirny nardst

e Dynamicky rist
zaméstnanosti

v oblasti
nemovitosti,
rekordni
zaméstnanost

v penéznictvi a
pojistovnictvi

e Pocet
zaméstnancu
nadale klesal, rostl
pocet podnikajicich

Celkova zaméstnanost v pojeti narodniho uc&etnictvi se v meziroCnim srovnani
zlepSila jen velmi mirné, v mezictvrtletnim srovnani jiz druhé cCtvrtleti za sebou
poklesla. Celkovy polet zaméstnanych dosahl v 1. C&tvrtleti 2012 po sezdénnim
ocisténi 5 060,2 tis. osob, coz znamenalo narlst proti stejnému obdobi minulého roku
0 0,1 % (proti 4. Ctvrtleti 2011 v8ak pokles 0 0,1 %). Na trhu prace pfibylo jen 5,6 tis.
osob a tento pfiristek byl z90 % kryt narlstem poctu zaméstnanych ve tfech
odvétvich: v obchodu, dopravé, ubytovani a pohostinstvi, dale v ¢innostech v oblasti
nemovitosti a také v profesnich, védeckych, technickych a administrativnich
¢innostech. Ve vétsiné odvétvi doslo k poklesu zaméstnanosti, v absolutnich poctech
byl pokles nejvyraznéjsi ve zpracovatelském prumyslu, stavebnictvi a ve vefejné
spravé a obrané, zdravotnictvi, vzdélavani a socialni péci.

Nejvice zaméstnanych pfibylo v €innostech v oblasti nemovitosti (meziro¢né +12,8
tis. osob na 126,7 tis., tj. 0 11,5 %.) a poté i v penéznictvi a pojiStovnictvi, kde se
pocet zaméstnanych zvysil o 5,6 % na 93,8 tis. osob, coz byla od roku 1995 vibec
nejvyssi zameéstnanost vtomto odvétvi. Rychleji nez primér rostla meziro¢né
zaméstnanost v profesnich, védeckych, technickych a administrativnich ¢innostech
(+4,1 %) a v obchodu, dopravé, ubytovani a pohostinstvi (+0,8 %). Nejrychleji klesaly
polty pracovnich mist vinformaénich a komunikacnich Cinnostech (-2,4 %), ve
stavebnictvi (-2,3 %) a v zemé&délstvi, lesnictvi a rybafstvi (-2,2 %).

Velmi mirné zlepSeni zaméstnanosti bylo zplsobeno narGstem poctu podnikajicich
osob, o0 25,6 tis. na 957 tis. osob, coz pfedstavovalo narust o 2,7 %. Stale tedy plati,
ze fada pracovnik(l se snazi vyreSit své problémy s uplatnénim na trhu prace volbou
nékteré zforem podnikani. Z jednotlivych odvétvi rostl pocet podnikajicich osob
nejdynamic¢téji v odvétvi profesni, védecké, technické a administrativni €innosti, kde
se jejich pocet meziroéné zvysil o 15 tis. osob, a to pfedstavovalo narlst 11,3 %.

Pocet zaméstnancu se jiz druhé ctvrtleti za sebou meziro€né snizoval - v 1. Ctvrtleti o
0,5 % na 4 103 tis. osob. Z nékolika odvétvi s mezirocnimi rdsty stouply nejvice pocty
zaméstnancu v ¢innostech v oblasti nemovitosti (+10,8 %) a v odvétvi penéznictvi a
pojistovnictvi (+4,8 %). Naopak nejrychleji klesaly jejich polty ve stavebnictvi (-4 %)
a v zemédélstvi, lesnictvi a rybarstvi (-1,8 %).
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e Primérna Pramérna hruba mésiéni nominalni mzda® na prepoétené podty zaméstnancti se v 1.
nominalni mzda Ctvrtleti 2012 proti stejnému obdobi roku 2011 zvySila o 3,6 % na 24 126 korun.
v podnikatelské Primérna nomindlni mzda v podnikatelské sféfe opét prevySila jeji vysSi

sfére opét vyssi nez v nepodnikatelské sféfe — jejich tempo bylo vobou pfipadech zhruba stejné
v nepodnikatelské  dynamikou (v podnikatelské sféfe +3,6 % na 24 244 korun, v nepodnikatelské sféfe
+3,5 % na 23 586 korun).

Nejvice rostla primérna mzda v zemédélstvi, lesnictvi a rybafstvi, o 6,6 % (kde je
profesnich, védeckych a technickych Cinnostech (+5,5 %). Nadprimeérné rostly mzdy
i ve verejné spravé a obrané vlivem poklesu poctu zaméstnancl. Zaroven doslo
k posileni rozpoctl nékterych odvétvi vefejného sektoru, ¢imz se podminky pro rist
platd - ve zdravotnictvi a socialni péc¢i se nominalni mzdy zvysSily meziro¢né o 6,2 %
(+1 451 korun), ve vzdélavani o 4,5 % (+973 korun).

e Redlna mzda Vyvoj spotrebitelské inflace (+3,7 % mezirocné) vedl k poklesu realné mzdy

stdle stagnovala v podnikatelské sféfe o 0,1 % a v nepodnikatelské sféfe o 0,2 % - pfitom v
podnikatelské sféfe se jeji pokles objevil poprvé od posledniho ¢tvrtleti 2010. Realna
mzda v ekonomice se tak snizila o 0,1 %, coz je faktickd stagnace realnych mezd.
V nepodnikatelské sféfe pfitom vlivem omezovani rustu platd a vyvojem
spotfebitelskych cen klesa realna mzda jiz sedm Ctvrtleti.

Graf ¢. 11 Zaméstnanost (osoby, y/y v %, sezonné Graf €. 12 Nominalni a realné mzdy (y/y v %, na

ocCisténo) prepoctené pocty, mésicni primér)
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Ménové podminky
o Obézivo a Vyrazny pfirGstek obézZiva v ¢eské ekonomice a jiz tfi ¢tvrtleti silici tempo Uspor vedly
vklady posilovaly v 1. tvrtleti 2012 k nejrychlejSimu meziro€nimu pfiristku zasoby penéz od poloviny
vyznamné rust roku 2009. Masivni narust Uspor v podobé vkladu se splatnosti a vkladu s vypovédni
penézni zasoby Ihatou byl typicky pfedevsim pro podniky. Lze ho chapat jako jev negativni, nebot’ jde

Proti srovnatelnému obdobi pfedchoziho roku se chovali jinak i lidé. Do zafi 2011 rostly
vyrazné kazdy meésic v meziroénim vyjadieni UloZzky domacnosti na vkladech se
splatnosti, ale tempo zacalo slabnout (graf 15). Vkladd domacnosti s vypovédni Ihltou
sice mezirocné opét ubylo, ovdem v daleko menSim méfitku nez v pfedchozich
Ctvrtletich. Oproti minulosti pomaleji pfibyvalo vklad( neterminovanych (jednodennich):
zatimco do bfezna 2011 lidé - zfejmé ve snaze zajistit si co nejvétsi likviditu - zde posilili
sve Ulozky mezirocné o témer Ctvrtinu (+22,2 %), koncem bfezna 2012 uz jen o 8,1 %.

8 Doslo ke zpfesnéni zafazeni nékterych organizaci podle tzv. 50 % kritéria (poZzadovaného Eurostatem). Pfesunuty byly stovky
jednotek, zejména domovy dlchodcu, Skolni jidelny apod. do podnikatelské sféry. Disledkem toho se v ¢asovych fadach zména
projevuje ve srovnani vSech Ctvrtleti roku 2010 k roku 2009 zkreslenim porovnavané zakladny, indexy od 1. Ctvrtleti 2011 jsou jiz
konzistentni, nebot od pocatku roku 2010 je asova fada hodnot primérnych mezd metodicky srovnatelna.
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e Zasoba penéz
v agregatu M2
stoupla o 6,5 %,
HDPv b.c.01,3%

e Tempo uvéra
firmam od listopadu
2011 klesalo a
potvrzovalo
slabnuti ekonomiky

e Domadcnosti
mély na
neterminovanych
vkladech pres
bilion, v 1. Etvrtleti
Jje posilili o 40 mid.
korun

e  Meziro¢né niZsi
tempo aveéra
domacnostem a
vladé, vyssi u uvéru
firmam

e  Mezictvrtletné
tendence
k ,,zamrzani‘
komeréniho
uvérového trhu...

e ... pfi poklesu
viadniho dluhu za
cenu recese

e Opétovny rust
Cistych
zahranicnich aktiv

PFiklon domacnosti k terminovanym vkladim souvisel zfejmé s vytvarenim financnich
rezerv v obavach z budouciho vyvoje. Ty se ukazaly reélné - v prvnich tfech mésicich
2012 domacnosti své terminované vklady jiz redukovaly (-11,7 mid. korun).

PenézZni zasoba méfena agregatem M2 dosahla koncem bfezna 2 979,9 mid. korun,
coz bylo 0 6,5 % vice nez ve stejném obdobi 2011 (+2,5 %). Penéz v ob&hu bylo o
5,9 % vice (pfed rokem o 1,8 %), jednodennich vkladid o 7,2 % (pfed rokem o 18 %).
Nominalni HDP se zvysil pouze o 1,3 %. Ménové podminky byly pfi daném rdstu
zasoby penéz vyrazné expanzivni.

Rust penézni zasoby nebyl podnicen Uvérovou expanzi. Tempo uveérld firmam se od
kvétna 2010 do listopadu 2011 sice mirné, ale pfece jen zvySovalo, ovSem od té doby
byly meziro¢ni pfirGstky uvera firmam kazdy mésic mirné nizsi. To opét koresponduje
s nejistotami vyvolanymi vstupem Ceské ekonomiky do recese, niZ$i potiebou
provozniho financovani a zastavenim investic. Tempo puUjéek domacnostem se rovnéz
snizilo, a to vlivem Uveéru na spotfebu, které meziro¢né klesaly jiz tfi Ctvrtleti po sobé.

Uspor v podobé vkladd se splatnosti a s vypovédni Ihiitou pfibylo meziro&né o 5,6 %
pfi silici dynamice (pfitom po celé dva roky do srpna 2011 tyto vklady v uhrnu
neustale klesaly pfi rastu neterminovanych vkladd). Celkem zvySily domacnosti své
vklady v€. neterminovanych meziro€né o 86 mld. korun a firmy o 75,1 mid. korun.
Zatimco v pfipadé domacnosti Slo o rust plynuly, akcelerujici v 1. &tvrtleti 2012 (+ 26,9
mld. korun), Uspory firem rostly hlavné v poslednich tfech &tvrtletich 2011. Za samotné
1. Ctvrtleti 2012 firemni uloZky o 44,3 mid. korun poklesly, prakticky vylu¢né snizenim
zustatkd na béznych Uctech (-46 mid. korun).

roku 2008 (loni +8,3 %). Pfi€inou byla vyznamna ztrata tempa uvérd viadnimu sektoru
(na 15,8 % mezirocné z +54,8 % stejného obdobi 2011) po pfedchozich extrémnich
ristech, jak ukazuje graf 14. Uvéry podnikdm a domé&cnostem v Ghrnu svdj riist
zrychlily (na +5,1 % ze +4,4 % v 1. Ctvrtleti 2011), ale jen diky firemnim dvérdm
(+4,3 % proti +1,3 % srovnatelného obdobi). PFirdstek uvérd domacnostem, kterych je
vic nez uvérd firmam, mezirocné oslabil (+5,5 % proti +7,1 %).

Toto meziro€ni srovnani v8ak zakryva fakt, Ze za prvni tfi mésice roku 2012 si
domacnosti pujcily jen 4,6 mid. korun (tj. mezictvrtletné +0,4 %) a firmy pouze 3,1 mid.
korun (tj. meziCtvrtletné +0,3 %). To je podstatné a disproporéné méné ve srovnani
s mezirocnimi pfirGstky u obou téchto segmentu, které Cinily +58,7 mid., resp. 48,1
mid. korun. | kratkodoby pohled na uvérovani domacnosti a firem tak doklada silné
ochlazeni ¢eské ekonomiky v 1. Ctvrtleti 2012.

Vladni instituce svdj avér v 1. Ctvrtleti 2012 predevSim splacely — proti zavéru roku
2011 se Cisty uvér vladé snizil o 49,2 mid., &isty uvér centralni viadé pak o 23,6 mid.
korun. Doprovodnym znakem redukce zadluzenosti vladnich instituci byl vSak
ekonomicky propad.

Ztrata tempa domacich uvért a také vice nez desetinovy meziro€ni pokles v emisich
cennych papird ovlivnily i dynamiku Gistych domacich aktiv. Jejich vy§e meziroéné
vzrostla 0 54 % (v 1. &tvrtleti 2011 o 9,1 %). Cistd zahraniéni aktiva se po
soustavnych poklesech vroce 2011, zapfi€inénych jejich poklesy u ostatnich
ménovych instituci, zvysila 0 8,8 %.
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Graf é. 13 Vklady (M2-M1, tj. quasi penize; vklady  Graf €. 14 Struktura domacich avért (y/y v %)
se splatnosti; y/y v %)
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Statni rozpocet

o Deficit statniho Hospodaieni statu skoncilo v 1. Ctvrtleti 2012 deficitem ve vySi 22,7 mid. korun, tj.
rozpoétu v prvnim 2,4 % nominalniho HDP. Meziro¢né nizSiho deficitu o 2,5 mld. korun bylo dosazeno
Gtvrtleti nejnizéi od  pfi mirném ristu celkovych pfijma (+2 %) i vydajl‘fj9 (+0,9 %). Deficit byl nejnizsi od

roku 2009 roku 2009, kdy byl rozpocet v tomto obdobi témérf vyrovnany.

e Legislativni Po meziro&nim poklesu v 1. &tvrtleti 2011 (-1,4 %) se celkové dariové piijmy statniho
Upravy objemové rozpoc¢tu o rok pozdéji opét vratily k mirnému rastu (+5,3 %), ktery byl nejvyssi za
velkych dani posledni ¢Etyfi roky. Zlepsilo se inkaso vSech hlavnich druhd dani, z toho ¢ast vSak
pomohly zvysit byla navySena diky administrativnim opatfenim. Tykd se to pfedevSim vy3Siho
pFijmy statniho vybéru DPH (+6,6 %) po legislativnim zasahu (rast dolni sazby z 10 na 14 %) a
rozpoctu zméné parametrl rozpoctového ur€eni dani. Ta vedla ke zvySeni podilu statniho

rozpoctu na celostatnim vybéru DPH o 2,1 p.b. (+1,2 mid. korun). Inkaso spotfebnich
dani stouplo o desetinu (zejména vy3§im vybérem v lednu'®, v dubnu a kvétnu 2012
bylo ale i vlivem klesajicich maloobchodnich trzeb meziroéné o vice nez desetinu
nizsi). Pozitivné na néj pusobilo zvysSeni sazeb tabakovych vyrobkd a nové i ,solarni*
dan, ktera zajistila Sestinu meziroéniho pfirastku spotfebnich dani. Inkaso dané
z pFijma pravnickych osob zlstalo meziroéné stejné. Naopak vybérem dani z pFijm0
fyzickych osob ziskal statni rozpoCet meziro¢né o 6,8 % vice i diky zrusenému
osvobozeni zdanéni pfijmu z vkladl ze stavebniho spofeni, naopak negativni vliv na
vybé&r mélo zvyseni slevy na dani na dité.

o Meziroéni Oproti rastu danovych pfijmi se nedanové pfFijmy nevyvijely pfiznivé, prfedevSim
pokles pFijmi od vlivem oslabenych penéznich tokl z rozpoc¢tu EU (meziro¢ni pokles pfijmd o 7,4 mid.
EU korun), i vlivem opozdénych plateb nékterych operacnich programui. K meziroéné

slabSimu Cerpani doslo pfedevsim v bieznu 2012.

® Meziro&ni srovnani vydaji ¢astecné zkresluji zalohy na regionalni Skolstvi (v 1. ¢tvrtleti 2012 je stat uvolnil jiz na prvni étyfi mésice
roku, zatimco o rok pfedtim jen na 1. ¢tvrtleti roku). Pfi oCisténi od tohoto vlivu by celkové vydaje i schodek statniho rozpoctu byly dle
propoctu MF nizsi o zhruba 6,5 mid. korun.

Uprava sazeb tabakovych vyrobkd (od 1.1.2012) vedla i k pfedzasobeni se vyrobky s niZ$i sazbou spotiebni dané pred jejim
navy$enim. Diky posunuté splatnosti dané doslo k jejimu zaplaceni (pokladnimu pInéni) az v pribéhu prvniho &tvrtleti roku 2012.
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Celkové vydaje statniho rozpoltu se po silné redukci vlivem uUspornych opatfeni
v pfedchozim roce (-16,5 mid. korun v 1. Ctvrtleti) vratily v 1. &tvrtleti 2012 k mirnému
meziro¢nimu rustu (+2,6 mid. korun)g. Pfesto byly nizSi nez v 1. &tvrtleti roku 2008.
Za jejich rlistem stoji zvySeni béznych vydaju (+2,3 %), kapitalové vydaje se snizily o
osminu, proti 1. &tvrtleti 2010 o témér tfetinu. Socialni davky predstavujici bezmala
polovinu béznych vydaji rozpo&tu, meziroéné stouply 0 6,5 % - témeéf 90 % narustu
jde v8ak na vrub metodické zmény”. Je to ziejmé ze skutecnosti, Ze z vyznamnych
socialnich davek pokracoval pokles statni socialni podpory, nemocenské a
predevsim podpory v nezaméstnanosti, ktera se snizila o témér 30 % (i kdyz pocet
registrovanych uchazecu o praci se snizil pouze o 5%).

Tyto Uspory ale v souctu prevazil rust klicové polozky - vydaji na duchody, které
meziro¢né stouply o 3,7 %. PFfi obdobném tempu vybéru pojistného si dichodovy
udet podrzel svij deficit ze stejného obdobi 2011 (-13,5 mld. korun)."? Z ostatnich
béznych vydaji poklesly téméF na polovinu pfispévky na aktivni politiku
zaméstnanosti, statni rozpoCet naopak vice =zatizily neinvesti¢ni transfery
prispévkovym organizacim (+2 mld. korun), i odvody do rozpoctu EU (+2,6 mid.
korun). Vydaje na platy statnich zaméstnanc(i po loriském poklesu o desetinu mirné
vzrostly (0 2,2 %), neinvesti¢ni transfery fondim socialniho a zdravotniho pojisténi
mezirocné stagnovaly.

Kapitalové vydaje pokracovaly v dlouhodobéjSim poklesu, meziro¢né se snizily
0 3,3 mld. korun. Vramci kapitalovych vydaja klesly investi¢ni transfery statnim
fondim o 3,3 mid. korun. Naopak k meziroénimu navy$eni o 1,2 mid. korun doslo
u investi¢nich vydajl na predfinancovani program s participaci z rozpo¢tu EU.

Bé&hem 1. Ctvrtleti 2012 doslo k navySeni celkového (hrubého) statniho dluhu o 113,7
mld. korun (na 1 613,0 mid. korun), meziro&né byl ke konci bfezna nominalné o 15 %
vy8Si. V samotném 1. Ctvrtleti roku 2012 narostl celkovy dluh proti stejnému obdobi
predchoziho roku v absolutnim vyjadfeni témérF dvojnasobné. Celkova vyse statniho
dluhu se ve srovnani s obdobim koncici konjunktury (pocatek roku 2008) zvysila jiz
bezmala o0 90 %. Za zrychlenym ristem celkového statniho dluhu v 1. Ctvrtleti 2012
stalo pfedevsim zvySeni rezervy financovani (o 96,9 mid. korun).

Bezmala Ctyfi pétiny celkového dluhu statu pfipadaly na vnitfni zadluzenost, ktera se
za 1. Ctvrtleti 2012 zvysila o 71,3 mld. korun, tedy téméfF o polovinu pfirGstku
realizovaného za cely pfedchozi rok. Na rozdil od roku 2011 rostla i zahraniéni
zadluZenost (bé&hem 1. Ctvrtleti 2012 0 42,4 mld. korun), a to pfedevsim vlivem dal$i
viny emise desetiletych eurobondl (v objemu 2,0 mid. eur). SilnéjSimu nardstu vnéjsi
zadluzenosti zabranilo mirné zhodnocovani Ceské koruny. Vnitfni zadluZzenost statu
pak zvySily jednak doméaci stfednédobé a dlouhodobé statni dluhopisy, kterych bylo
vydano za téméF 57 mld. korun, jednak kratkodobé dluhopisy za téméf 61 mlid. korun.

Zdroje dat: CSU, MF CR, CNB, Eurostat, propocty CSU.
Posledni informace ze zdroji CSU, CNB a MPSV uvadéné v této zpravé pochazeji ze dne 8. ¢ervna 2012.

"V roce 2012 dochazi ke zméné rozpoctovani davek pomoci v hmotné nouzi, davek zdravotné postizenym obcaniim a prispévku na
péci, které nejsou jiz transferem Uzemné samospravnym celkiim, ale stavaji se soucasti rozpoctu socialnich davek. Vyse takto nové
prevedenych davek dosahla podle udaji MF v prvnim &tvrtleti 2012 témér 6,4 mlid. korun.

12 Mirny meziro¢ni riist vybéru pojistného na socialni zabezpeceni je zpusoben i administrativnimi vlivy: rozsifenim poctu osob povinné
nemocensky pojisténych &i povinnosti platit pojistné i z dohod o provedeni prace).
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