1. Zdroje podnikani

Podnikatelska €innost vyZaduje zakladni zdroje dvojiho charakteru: pracovni a kapitalové, resp.
majetkové. Formy vyuzivanych kapitalovych zdroji mohou mit dlouhodoby i kratkodoby charakter,
napr. pujcky, bankovni Uvéry nebo emitované dluhopisy, zavazky vici dodavatelim, zalohy na plnéni
od odbératell, rezervy na pohledavky i zasoby a;..

Ke sledovani vyvoje zdroja pro tuto analyzu byly zvoleny ukazatele: pocet podnikatelskych subjektd,
pocet zaméstnancl (prdmeérny pfepocteny), dlouhodoby hmotny a nehmotny majetek, kapital celkovy
(pasiva), vlastni kapital a cizi zdroje (=rozdil pasiv a vlastniho kapitalu).

1.1 Vyvoj zdroji podnikani

Zakladni zdroje podnikani ve sféfe nefinanénich podnikd meély rozdilny vyvoj. Zatimco u celkovych
kapitalovych zdroji se projevil ve sledovaném obdobi rlastovy trend, celkové zdroje pracovni
zaznamenaly trend poklesu, resp. stagnace v roce 2004. Vyvoj u dlouhodobého nefinanéniho majetku
mél stfidavy charakter.

VSechny zdrojové ukazatele zachycuji ve sledovaném obdobi staly rdst hodnot u podnikd pod
zahrani¢ni kontrolou a poklesy hodnot zdroju u podniki domacich - viz grafy 1. Rast hodnot ukazatel(
u zahrani¢nich podnikd kompenzoval poklesy u podniki domacich pro vétSinu finan¢nich ukazatelu.
Vyjimkou byl vyvoj poltu zaméstnancli, kde se ve sledovaném obdobi projevil trend poklesu.
V poslednich dvou letech doslo k celkovému poklesu také z hlediska poc¢tu podnika.
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Rustovy trend ve sledovaném obdobi zaznamenaly celkové kapitalové zdroje, kde byl narlst
celkového kapitalu u podnikt pod zahrani¢ni kontrolou vysSi nez pokles u podnikd domacich. Celkovy
rast kapitalovych zdroja byl pfedevsim dusledkem rdstu vlastniho kapitalu, zatimco vyvoj cizich
zdroj celkové stagnoval. Podniky pod zahrani¢ni kontrolou pfitom zaznamenaly rist jak u vlastniho
kapitalu tak u cizich zdroju, u domacich podnikd vefejnych i soukromych vlastni zdroje od roku 2001
stagnovaly a cizi zdroje mély klesajici trend.



Celkova hodnota dlouhodobého majetku ve sledovaném obdobi od roku 2001 stagnovala, protoze rist
u zahrani¢nich podnik byl shodny s poklesy u domacich podniku vefejnych i soukromych. Na vSech
vyvojovych grafech zachycujicich meziroéni zmény (absolutni Cisla i indexy) je zfetelny atypicky
charakter roku 2002, poznamenaného tisiciletou povodfiovou situaci. Projevil se pfedevsim vyraznym
snizenim cizich zdroju u v8ech subsektord (v€. podniki pod zahrani¢ni kontrolou), coZz se
pravdépodobné promitlo m.j. do poklesu hodnoty dlouhodobého majetku v nasledujicim roce 2003
zejména u domacich podnikd
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Podrobnéj$i porovnani  vyvoje zdroju podnikani u jednotlivych subsektor podnik(l umozniuji
nasledujici udaje:

Pocet nefinanénich podnikl se 100 a vice zaméstnanci ve sledovaném obdobi stagnoval (primér.
meziro&. index 99,7 " ). Tento vyvoj byl dusledkem nardstu poétu podnikil pod zahraniéni kontrolou
0 251 (prdmér. meziro€. index 106,1), zatimco pocet soukromych domacich podnikl poklesl o 273
(pramér. meziro€. index 97,8), stejné jako pocet podnikll vefejnych (pokles o 40, primér. meziroc.
index 93,3)

U poétu zaméstnanci se ve sledovaném obdobi projevil trend k poklesu, celkovy pokles o 70 tis.
zameést. (prdmér. meziro€. index 98,9). Zahrani¢ni podniky zaznamenaly narlist o 151,0 tis. zamést.
(pramér. meziro€. index 108,9), u soukromych domacich podnikl doslo naopak k poklesu o 148 tis.
zamést. (pramér. meziro€. index 95,9), stejné tak u podnikl vefejnych: pokles o 73 tis. zamést.
(pramér. meziro€. index 92,7).

VSechny indexy v nasledujicim textu i v tabulkach a grafech jsou vyjadieny v %,
tzn. pfedchozi obdobi = 100
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Mirny celkovy narlst dlouhodobého hmotného a nehmotného majetku cinil 70,8 mid. K& (pramér.
meziro¢. index 101,1). U zahrani¢nich podnikl vzrostl dlouhodoby majetek za sledované obdobi
celkem 0 306,5 mid. K¢ (pramér. meziro€. index 116,6), u soukromych domacich podnik( jen o 3,1
(pramér. meziro€. index 100,9). Vefejné podniky vykazaly pokles o 238,8 mid. K& (priimér. mezirog€.
index 89,6).
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Vlastni kapital podnik( celkem se zvySil ve sledovaném obdobi o0 334,7 mid. K& (pramér. meziroc.
index 105,0) vtom u zahrani¢nich podniki o 354,2 mid. K& (prumér. meziro¢. index 120,8)
a u soukromych domacich podnikd o 160,3 mid. K& (pramér. meziro€. index 106,8). K poklesu doslo
u verejnych podnikdi o 179,7 mid. K& (prdmér. meziro€. index 93,2).

U cizich zdroja se projevil pfechod od ristu na pocatku obdobi, pfes mirny pokles ke stagnaci
a mirnému rastu béhem poslednich dvou letech. Vysledny nepatrny pokles za celé sledované obdobi
¢inil 8,6 mid. K& (primér. meziro€. index 99,9). Zahrani¢ni podniky pfitom zaznamenaly narlst o 280,6
mid. K& (pramér. meziro€. index 111,5), soukromé domaci podniky naopak pokles o 116,4 (pramér.
meziro€. index 96,2) a vefejné podniky pokles o0 172,8 mid. K& (prdmér. mezirog. index 85,8).

Celkovy kapital (pasiva)__tedy vzrostl o 326,1 mid. K& (pramér. meziro€. index 102,4). Vyrazny byl
nardst u zahraniénich podniki o 634,8 mid. KE (prGmér. meziro¢. index 115,2), u soukromych
domacich podnikd Cinil narast 43,9 mid. K& (primér. meziro€. index 101,0). K vyraznému poklesu
0 352,6 mid. K¢ doslo naopak u vefejnych podnik{ (pramér. meziro€. index 90,8).




Zajimavé je porovnani sledovanych institucionalnich subsektord z hlediska vyvoje pomeéru
ve vyuzivani vlastniho kapitalu a cizich zdrojt, pro ktery ,u¢ebnicové” bilanéni pravidlo vyrovnani
rizika doporuCuje vyrovnanost. U vSech tfi ISEKTORU se projevil ve sledovaném obdobi  rastovy
trend podilu vlastniho kapitdlu z celkovych pasiv, hodnotové se vSak tyto podily pro jednotlivé
subsektory znaéné lisily. U soukromych domacich podnik(i se tento podil vyvijel od 43 do 53 %,
u zahrani¢nich podnik( byl nizsi (od 37 do 45 %). Znamena to, Ze podniky pod zahrani¢ni kontrolou
vyuzivaly k podnikani ve vétSim rozsahu cizich zdrojd, nez podniky domaci.

Opacnym smérem od rovnovazného poméru byly orientovany vefejné podniky, které vyuzivaly
vyrazné vysSi podil vlastniho kapitalu z celkovych pasiv — od 64 do 71 %. Tato orientace je vSak
vyvolana vysokym pomérem hodnoty dlouhodobého majetku k celkové hodnoté kapitalovych zdrojl
(pasiv) a odpovida tak jinému ,zlatému pari“ bilanénimu pravidlu, které doporucuje, aby dlouhodoby
majetek byl financovan z vlastniho kapitalu (Ci jesté z dlouhodobého ciziho kapitalu) — viz grafy 5.
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1.2 Zmény podili na zdrojich

Do zmén struktury podild riznych ukazatellu se vedle vlastnickych prevodl promitaji souéasné zmény
trendové, které souviseji se specifickym charakterem jednotlivych subsektor(.

U zahraniénich podnikd doslo k relativné nejvétS§imu zvySeni u podilu dlouhodobého majetku o 17,2
%-nich bodd na 39,5 %. Podil jejich celkovych kapitalovych zdroju (pasiv) vzrostl o 15,3 %-nich bodu
na 41,2 %, z toho vlastni kapital o 15,0 %-nich bodl na 35,1 % a cizi zdroje o 16,8 %-nich bodu
na 48,0 % Také tato Cisla potvrzuji intenzivnéjSi vyuzivani cizich zdroju podniky pod zahrani¢ni
kontrolou. K uvedenému navySeni kapitalovych podild u zahraniénich podnikGi doslo v dusledku
snizeni téchto podild u domacich podnikd, pfedevSim u podnikd vefejnych - dlouhodoby majetek
0 15,7 %-nich bodl na 22,1 %, vlastni kapital o 16,7 %-nich bodd na 25,2 % a cizi zdroja o 10,1 %-
nich bodd na 11,4 %.

Podily na po¢tu zaméstnanct rostly u zahrani¢nich podnikd pomaleji o 11,0 %-nich bodd na 34,8 %.
Rozhodujici vyznam z hlediska po¢tu zaméstnancu si zatim stale udrzuji domaci soukromé podniky
i pfi poklesu jejich podilu 0 6,9 %-nich bodl na 52,3 %, vefejné podniky zaznamenaly pokles podilu
zaméstnancu o 4,0 %-nich bodl na 13,0 %.



Podil po¢tu podnikll pod zahrani¢ni kontrolou je nizSi, nez jejich podily na dlouhodobém majetku
a kapitalovych zdrojich, coz svéd¢i o vySSim zajmu zahranic¢nich investord o podniky velké i pres
zvySeni tohoto podilu o 6,2 %-nich bodl na 28,3 %. NejvyraznéjSi podil podniku tak zlstava
v subsektoru podnikl domacich soukromych i pfi jeho poklesu o 5,4 %-nich bodd na 68,8 %.
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