Cesky Analyza
statisticky
Urad

Analyza sektorovych uétu — 1. ¢tvrtleti 2026

24. ¢ervence 2026

Zakladni ekonomické tendence

Rist ¢eské ekonomiky pokracoval v 1. ¢tvrtleti 2026 podobnym, byt mirné niz§im, meziroénim tempem
jako v prabéhu celého roku 2025. Meziro¢né byl hruby domaci produkt (HDP) v 1. Etvrtleti 2026 vysSi
02,2 %", zatimco za cely rok 2025 vzrostl HDP o 2,7 %'. Zpomaleni realného tempa ristu je patrné
i v pfipadé mezictvrtletniho vyvoje. V porovnani se 4. ¢tvrtleti 2025 byl HDP v pouze o 0,2 %' vy$$i, coz
je nejpomalejsi mezictvrtletni rlist za posledni 2 roky. Podobné jako v pfedchozich étvrtletich byl meziro¢ni
rist Ceské ekonomiky tazen domaci? poptavkou, ale pfispévek zahrani¢ni poptavky byl tentokrat zaporny.
Mezictvrtletni rast byl podpofen pouze zvySenou investi¢ni aktivitou, ostatni slozky mély negativni nebo
zanedbatelny vliv. Meziroéné se dafilo zejména obchodu, zpracovatelskému primyslu, doprave,
stavebnictvi ¢i informaénim a komunika¢nim ¢innostem. Mezi¢tvrtletné se nejvice dafilo obchodu, zatimco
napfiklad vykon zpracovatelského primyslu mirné poklesl.

Graf 1: Pfispévky® k meziroénimu realnému rastu HDP? (v procentnich bodech)
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Graf 2: Pfispévky® k meziétvrtletnimu realnému rastu HDP1 (v procentnich bodech)
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" Udaje ogisténé o cenové vlivy a dale i o sezénni a kalendarni vlivy. Neni-li uvedeno jinak, jsou v dal$im textu Gidaje neogisténé
0 cenové, kalendarni a sezonni vlivy.

2Tj. zejména spotfebou domacnosti a investicni aktivitou (podle vyvoje ukazatele hrubé tvorby fixniho kapitalu)
3 Prispévky po vylouceni dovozu pro kone¢né uZiti.
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Sektor nefinan¢nich podnikt

Sektor nefinan¢nich podnik je tradi¢né hlavnim hybatelem vykonosti ceské ekonomiky. Nicméné realny
vykon nefinanénich podnik( byl v 1. &tvrtleti 2026 mirné pod tempem rlstu celé ekonomiky. Hruba
pfidana hodnota byla realné o 1,5 %* vyssi nez pred rokem a oproti predchozimu &tvrtleti vzrostla
0 0,7 %3. Mezi odvétvimi nicméné existovaly znaéné rozdily. Dafilo se zejména sluzbam, nap¥. obchodu,
dopravé ¢&i informacnim sluzbam. MeziroCni rist zpracovatelského primyslu byl také na relativné vyssi
urovni, nicméné v porovnani s pfedchozim d&tvrtletim doslo k mirnému poklesu. Podobné se dafilo
i stavebnictvi: mezirocné rast zpomalil, ale meziétvrtletné si zachoval mirny rist.

Tento vyvoj byl doprovazen mirnym rastem zaméstnanosti v sektoru nefinanénich podnikl. Celkova
zaméstnanost® byla v 1. Ctvrtleti 2026 o 0,4 % vyssi nez pred rokem. Pokud jde napfriklad
0 zpracovatelsky primysl, zaméstnanost meziro¢né poklesla a pokracuje tak v dlouhodobém trendu
poslednich let.

Graf 3: Rozklad meziro€ni nominalni zmény hrubé pfidané hodnoty sektoru nefinanénich
podniku (v mil. Ké, sezénné neo¢isténo)
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Graf 4: Mira zisku a podil nahrad zaméstnancu na hrubé pridané hodnoté sektoru nefinanénich
podniki (v %, sezénné ocisténo)
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4 Udaj ogigtény o cenové vlivy pomoci deflatoru hrubé pridané hodnoty za celé narodni hospodaistvi.

5 Udaj ogigtény o cenové, sezénni a kalendarni vlivy. K ogisténi o cenové vlivy byl pouZit deflator hrubé pfidané hodnoty za celé
narodni hospodafrstvi.

6 Celkova zaméstnanost v pfepo&tu na plnou pracovni dobu.
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Rust hrubé pridané hodnoty” v 1. ¢tvrtleti 2026 podle predbéznych udaji nestacil na pokryti rustu
mzdovych nakladd nefinanénich podnikl (o 8,7 % v béznych cenach?), takze tvorba zisku z pohledu
celého sektoru mirné poklesla. Hruby provozni pfebytek byl nominalné o 1,6 % nizsi nez pfed rokem.
Mira zisku tak dosahovala 42,5 %?°, coz bylo o 1,3 p.b. méné nez v pfedchozim ctvrtleti a 0 2,2 p.b.
méneé nez pied rokem.

Pokles zisku'® v sektoru nefinanénich podnik(l byl podle predbéznych udajl doprovazen vyraznym
meziro¢nim zhorsenim salda dlchodil z vlastnictvi. Tyto dva jevy tak plsobily stejnym smérem
a vysledné saldo prvotnich dichodl nefinanénich podnikl v porovnani s pfedchozim rokem nominalné
vyrazné pokleslo.

Graf 5: Rozklad meziroéni nominalni zmény salda diichodu z vlastnictvi na prijaté a vyplacené
dachody nefinanénich podnikd (v mil. KE)
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Tento pokles prvotnich dlichodu byl zaroveri provazen velmi mirnym meziro¢nim ristem odvodu dani'?,
atim i mirnym zhorSenim celkového druhotného salda. Ve vysledku tak podnikim zlstalo méné
finan¢nich prostfedk( nez pred rokem'? a mira tspor?'? klesla meziro¢né o0 9,6 p.b. na 19,6 %.

Graf 6: Investicni aktivita a potieba jejiho financovani v sektoru nefinanénich podniku
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7V b&znych cendach vzrostla hruba pfidana hodnota nefinanénich podniki mezirotné o 4,6 %.

8 Vlyjadfeno ukazatelem Nahrady zaméstnanctm (D.1).

% Vlyjadfena pomérem hrubého provozniho pfebytku a hrubé pfidané hodnoty, sezonné ocistény ukazatel.

10 Vyjadieny vyvojem hrubého provozniho prebytku (B.2g) v b&Znych cenach.

1 B&zné dané z dichodl a jméni (D.5) zaplacené sektorem nefinan¢nich podniki vzrostly v béznych cenach o 4,4 %.
2 Hrubé Uspory (B.8g) poklesly 0 93,9 mid. K&, tj. 0 29,8 %.

13 Vlyjadienou pomérem hrubych Gspor a hrubé pfidané hodnoty
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Spolu s poklesem uspor v 1. Ctvrtleti 2026 ovSem rostla investicni aktivita nefinanénich podniku.
Nominalné byly investice' o 10,9 % vy$Si nez pred rokem a mezictvrtletné byly vy$si 0 2,7 %'5. Mira
investic'® vzrostla na 28,2 %', coz bylo meziro¢né vice o 1,6 p.b. V dlsledku soub&hu v§ech vyse
zminénych tendenci se snizilo mnozstvi volnych prostfedkdl, které nefinanénim podnikim zbyvaly
k financovani dalSich podnikatelskych aktivit, coz vedlo ke zvy$ené potfebé pujcovat si od ostatnich
sektoru’s.

Graf 7: Rozklad meziro¢ni nominalni zmény cistych pujcek/vypujcek (-) sektoru nefinancénich
podnikd (v mil. K¢)
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Graf 8: Rozklad potireby financovani sektoru nefinanénich podnikt (v mil. K¢)

400 000
300 000
10000 I I I I I I I
100 000 I l
-
-100 000
-200 000 . l
-300 000
-400 000
-500 000
Q1 Q2 Q3 Q4 Q1 Q2 Q3 Q4 Q1 Q2 Q3 Q4 Q1 Q2 Q3 Q4 o1
2022 2023 2024 2025 2026
mmmm Cisty provozni prebytek Cista tvorba kapitalu (-) = Saldo diichodu z vlastnictvi
Saldo druhotnych diichodu Saldo kapitalovych transfer() e Cisté ptjcky/vypujsky (-)

14 \lyjadfené ukazatelem Tvorba hrubého fixniho kapitalu (P.51g)

'8 Udaj vychazi ze sezénné ogisténych dat.

16 \lyjadiena pomérem ukazatele Tvorby hrubého fixniho kapitalu a hrubé pfidané hodnoty.

7 Udaj vychazi ze sezénné ogisténych dat.

8 Ukazatel Cisté puijcky/vypujcky (B.9) po sezonnim ogidténi poklesl na -119,5 mid. K& (z 8,5 mld. v 1. &tvrtleti 2025 a -24,8 mid. K&

ve 4. étvrtleti 2025), coz naznacuje zvySenou ochotu nefinanénich podnikl jako celku pujc¢ovat si finanéni prostfedky pro své
podnikatelské aktivity.
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Sektor vladnich instituci’®

Saldo hospodaieni?® sektoru viadnich instituci dosahlo v 1. ¢tvrtleti roku 2026 deficitu 72,3 mid. K¢,
coz byl 0 1,6 mld. K& vice nez v pfedchozim roce. Deficit dosahoval v tomto &tvrtleti hodnoty 3,5 %
HDP21,

Graf 9: Saldo hospodareni sektoru vladnich instituci (v mil. K¢)
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Meziro¢ni stagnace vysSe deficitu hospodareni souvisela s tim, ze pfijmy a vydaje vladnich instituci se
v 1. ¢tvrtleti zvySovaly témérF rovnomérné. Doslo tak k opétovnému sladéni tempa rlstu vydajl a pfijmd,
ke kterému dochazelo v prvnich tfech ¢tvrtletich roku 2025.

Graf 10: Meziroéni zmény salda pfijma a vydajt vladnich instituci (v mil. Ké)
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Prijmy rozpoctd sektoru vladnich instituci nominalné vzrostly meziroéné o 5,1 %, coz bylo podobné
tempo jako v prfedchozich Ctvrtletich. Podobné jako v jinych obdobich byl rlist pfijmd podporen
predevsim rlstem pfijatych socidlnich pfispévk(?2 a vybérem dani z pfijmu23, nicméné rast vétsiny
pfijmG byl pomalejSi nez v predchozich Ctvrtletich. Relativné silné vzrostl vybér dané z pfidané

' Udaje v této kapitole odpovidaji aktualnim notifikacim viadniho deficitu a dluhu. Udaje se mohou mimné ligit od publikovanych
udajh ve cCtvrtletnich sektorovych Gétech z divodu revizni politiky narodnich uéta.

2 Jedna se o ukazatel Cisté pUjcky/vypujcky (B.9).

2! Jedna se o0 sezonné neocisténé Udaje.

2 Jedna se o ukazatele Cisté socialni pfispévky (D.61), ktery vzrostl 0 6,5 % na 347,4 mid. K&.

2 Jedna se o ukazatel B&zné dané z pfijmG a majetku (D.5), ktery vzrostl meziroéné o 4,1 % na 159,9 mid. K&.
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hodnoty?4, stejné jako vybér spotfebnich dani. Na druhou stranu z pfijmu vladnich instituci od 1. étvrtleti
2026 vypadl poplatek za obnovitelné zdroje energie?>.

Graf 11: Rozklad meziroéni zmény p¥ijmua sektoru vladnich instituci (v mil. K¢)
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Vydaje rozpoctu sektoru vladnich instituci byly nominainé o 4,9 % vy$Si nez ve stejném c¢tvrtleti roku
2025. Tento rlst byl tazen zejména socialnimi davkami a investi¢nimi vydaji2é. Meziro¢né rostly ovéem
témér vSechny slozky vydajl, s vyjimkou kapitalovych transferl a vyplacenych dani. Nejvétsi ¢ast
celkového rastu vydajl pfipadalo na socialni davky?” (tazené zejména meziro¢nim rastem starobnich
dlchod(, ale napfiklad i ristem pfispévkd na bydleni ¢i nakladd zdravotnich pojistoven na zdravotni
sluzby). Jejich relativni vliv na rist vydajl se v roce 2025 snizoval, ted se vSak opétovné staly hybatelem
rstu vydajl.

Graf 12: Rozklad meziro€éni zmény vydaja sektoru vladnich instituci (v mil. K¢)
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* Socialni davky jiné nez naturalni socialni transfery, v€. nakoupené trzni produkce

2 \/ybér dané z pfidané hodnoty (sou¢ast ukazatele D.21) vzrostl 0 8,9 % na 146,4 mid. K&.

% Spotiebni dané i poplatek za obnovitelné zdroje jsou soucasti ukazatele Dané na produkci a dovoz (D.2). Napfiklad v roce 2025
pfedstavoval poplatek za obnovitelné zdroje energie okolo 2,4 % ukazatele D.2.

% Ukazatel tvorby hrubého fixniho kapitalu byl meziro&né vy3si o 13,8 %, tj. o 11,8 mid. K&.

27 Jedna se o ukazatel Socialni davky jiné nez naturalni socialni transfery (D.62) a naturalni socialni transfery — nakoupena trzni
produkce (D.632).
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Dluh sektoru vladnich instituci dosahl v 1. étvrtleti 2026 hodnoty 3 827,9 mid. K& a meziro¢né byl
vys$Si 0 292,6 mid. KE. Mira zadluzeni vladnich instituci ve vztahu k HDP?° se meziro¢né zvysila
z43,3 % na 44,1 % HDP. Nominalni zména dluhu by vedla k rastu miry zadluzeni va¢i HDP okolo
3,3 p.b., zatimco nominalni rast HDP pusobil opacné a pfispival k relativnimu poklesu zadluzeni
0-2,5 p.b., coz ve vysledku vedlo k meziro€nimu zvySeni miry zadluzeni o 0,8 p.b.

Mezictvrtletné dluh stoupl 0 41,6 mid. K&, samotna nominalni zména dluhu ¢inila 0,4 p.b., zatimco rast
nominalniho HDP pfispél k poklesu zadluzeni o -0,5 p.b., coz ve vysledku mezi¢tvrtletné vedlo
ke snizeni miry zadluzeni o 0,1 p.b.

Graf 13: Meziro¢ni zména struktury dluhu sektoru vladnich instituci (v mil. K¢)
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2 Dluh vladnich instituci je v tomto textu reprezentovan vysi konsolidovanych zavazk( sektoru vladnich instituci vyplyvajici z
pfijatych vkladd, emitovanych dluhovych cennych papird a pfijatych pljcek (tzv. Maastrichtsky dluh pro potfeby EDP statistiky).
Jedna se o ukazatel, ktery je odliSny od chapani dluhu v sektorovych uctech podle ESA 2010 zahrnujiciho navic ménové zlato a
zvlastni prava ¢erpani, ucasti a podily v investi¢nich fondech, pojistné a penzijni programy, finanéni derivaty a zaméstnanecké
opce a ostatni zavazky.

2 Vyjadfuje pomér dluhu viadnich instituci k HDP (kone¢ny stav dluhu aktudlniho &tvrtleti k souctu hodnot HDP poslednich 4
Ctvrtleti).
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Domacnosti

Penézni a nepenézni pfijmy domacnosti®® v 1. ¢tvrtleti 2026 nominalné vzrostly meziro¢né o 5,7 %.
Toto nomindlni zvySeni stacilo na dostateéné pokryti rdstu cenové hladiny, takze realné pfijmy
domacnosti vzrostly meziro¢né o 3,4 %3' a mezictvrtletné byly o 0,2 % vy$$i®2.

Graf 14: Realny a nominalni vyvoj pfijmi domacnosti — 4. ¢tvrtleti 2021 =100 %
(sezénné ocisténo)
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Nominalné se pfijmy sektoru domacnosti pohybovaly v 1. Ctvrtleti 2026 na 137,6 % urovné pred
zaCatkem ruské invaze na Ukrajinu v roce 2022, tj. urovné 4. Ctvrtleti 2021. Realné v8ak dosahovaly
pfijmy sektoru domacnosti pouze 103,8 % této predvalecné urovné.

Graf 15: Rozklad meziroéni nominalni zmény €istych pfijmi sektoru domacnosti (v mil. K¢)
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Na rustu pfijma sektoru domacnosti se, podobné jako obvykle, nejsilngji podilel rist mezd32. Vedle toho
relativné vyznamné pfispély k rUstu i pFijmy z podnikani34. Naopak vliv prerozdélovani prostiedku
(pfevazné) vladnimi institucemis® plsobil v 1. ¢tvrtleti 2026 na celkové prijmy domacnosti podobné

30 Reprezentované ukazatelem Hruby disponibilni diichod (B.6g), ktery predstavuje celkovy uhrn v8ech ddchodu, které maji
domacnosti k dispozici pro spotfebu, investice a jiné ucely. V nasledujicim textu je tento ukazatel nahrazen pojmem ,pFijmy
domacnosti*.

31 Pro ogisténi o vliv cen byl pouzit deflator vydaju na koneénou spotfebu doméacnosti.
32Tj. po ocisténi o cenové vlivy (deflatorem vydaji na kone¢nou spotiebu domacnosti) i o sezonni a kalendarni vlivy.

33 Ukazatel (pfijaté) Nahrady zaméstnancim (D.1) vzrostl mezirotné nominalné o 7,8 % a redlné o 5,4 % (ogisténo o cenovy vyvoj
pomoci deflatoru kone¢né spotfeby domacnosti).

3 Ukazatel Cisty provozni prebytek a smigeny diichod (B.2n a B.3n)
3 Reprezentovany ukazatelem Saldo druhotnych dtchodl (B.8g).
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negativné jako v predchozich deseti Ctvrtletich (tj. odvody vladnim institucim od domacnosti rostly
rychleji nez pfijmy domacnosti od vladnich instituci). Podle pfedbéznych udaju také pretrvaval negativni
vliv salda diichod( z vlastnictvi.

Graf 16: Meziro€éni nominalni zména hrubych Gspor a vydaji na koneénou spotiebu
domacnosti (v mil. K¢)
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Spotfeba domacnosti®® v 1. ¢tvrtleti 2026 meziro¢né nominalné vzrostla o 5,7 % a realné byla vyssi
0 3,3 %%. Mezittvrtletné byla spotfeba domacnosti realné vyssi o 0,3 %%. Domacnosti jiz nékolik
Ctvrtleti intenzivnéji utraceji (nejen nominalné, ale i realné) a jejich celkova spotfeba se tak jiz vratila na
realnou uroven v obdobi pfed prvnimi dopady pandemie covidu, tj. k urovni 4. &tvrtleti 2019.

Graf 17: Realny a nominalni vyvoj spotifeby domacnosti — 4. étvrtleti 2019 = 100 (sezénné
ocisténo)
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Dynamicky rust spotfeby domacnosti byl doprovazen vyraznym meziroénim nominalnim rdstem
hrubych uspor3 (7,4 %). Jednalo se o relativné vyrazny rdst v porovnani s predchozimi roky, byt
ve 4. ¢tvrtleti 2025 rGst hrubych Uspor akceleroval podobné. Mira UGspor3® zachycujici tendence

36 Ukazatel Vydaje na kone¢nou spotfebu doméacnosti (P.3)

% Udaje otisténé o zmény cen a kalendaini a sezénni viivy.

38 Hrubé uspory (B.8g) piedstavuiji &ast hrubého disponibilniho diichodu, ktera nebyla spotiebovana ve formé vydajt na koneénou
spotrebu.

3 Vyjadiena pomérem hrubych Gspor a hrubé pridané hodnoty
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domacnosti spofit (ve vazbé na jejich prijmy) mezirocné*® i mezictvrtletné*' v podstaté stagnovala.
V porovnani s ,pfed-covidovym® obdobim zustavala mira Uspor na pomérné vysoké urovni.

Graf 18: Mira investic a mira uspor sektoru domacnosti (v %, sezonné ocisténo)
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Nominalni rast uspor byl provazen mirnym rdstem investicni aktivity domacnosti. Nominalné meziro¢né
investice domacnosti vzrostly o 5,9 %%2. Nicméné mira investic spiSe naznaCovala stagnaci ochoty
doméacnosti vice investovat. Mira investic dosahovala hodnoty 9,4 %*3, coz bylo stejné jako pred rokem.
Meziétvrtletné** byla mira investic rovnéz na stejné urovni.

Celkova finanéni situace sektoru domacnosti byla v 1. &tvrtleti 2026 velmi podobna situaci pfed rokem.
Zvyseni prijmi domacnosti a dichodll z podnikani bylo sice doprovazeno vyssi spotfebou domacnosti
i mirnou investiéni aktivitou, ale domacnosti mély stale dostatek volnych prostfedkl, které mohly
poskytovat ve formé puljcek ostatnim sektordm. Ukazatel éistych pujéek*® se udrzoval na relativné
vysoké urovni a v porovnanim s pfedchozim rokem mirné vzrostl.

Graf 19: Rozklad meziroéni zmény ¢istych pljéek domacnosti (v mil. K¢)
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Saldo kapitalovych transfer( Meziro¢ni zména cistych pujcek

“Udaj neogistény o kalendaini a sezénni vlivy. Mira Gspor vzrostla z 20,4 % na 20,7 %.

4 Udaje ogist&né o kalendafni a sezénni vlivy. Mira Uspor byla ve 4. &tvrtleti 2025 na stejné Grovni jako v 1. &tvrtleti 2026,
tj. 20,0 %.

42 Reprezentované ukazatelem Tvorba hrubého fixniho kapitalu (P.51).

43 \lyjadrena pomérem hrubé tvorby fixniho kapitalu a hrubé pfidané hodnoty. Udaj sezénné neogistény.
44 Udaje ogigténé o kalendarni a sezénni vlivy

45 Ukazatel Cisté pGjcky/vyptjcky (B.9g) &inil 146,0 mid. K&, coz bylo o 10,1 mid. K& vice neZ pred rokem.
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Financni vztahy €eské ekonomiky se zahrani¢im
(s nerezidenty)

Pozice ¢eské ekonomiky vuci zahranici byla v 1. ¢tvrtleti 2026, podobné jako vétSina tvrtleti od zacatku
roku 2023, ovlivnéna zejména vyrazné kladnou bilanci zahrani¢niho obchodu. Nicméné v opaéném sméru
pusobil podle pfedbéznych udajl deficit prvotnich dlichodu (a to vyrazné vice nez ve stejném ¢tvrtleti roku
2025) a také deficit druhotného rozdéleni.

Bilance zahrani¢niho obchodu v béznych cenach patfila v kontextu poslednich let mezi relativné vysokeé,
byt niz§i nez na zacatku roku 2025. Saldo zahraniéniho obchodu dosahlo v 1. ¢tvrtleti 2026 hodnoty
146,2 mid. K&, coz bylo 0 15,9 mid. KE méné nez v 1. &tvrtleti roku 2025, a to zejména kvli rychlejSimu
nominalnimu tempu rdstu dovozu nez rlstu vyvozu.

Reélné byl vyvoz zbozi a sluzeb*® meziro¢né vyssi o 5,3 %, coz je rlst, ktery patfil spiSe mezi vyssi
v kontextu poslednich dvou let (podpofeny poklesem cen). MeziCtvrtletné vzrostl vyvoz 0 2,9 %. Dovoz
zbozi a sluzeb*” vsak rostl realné rychleji: mezirocné o 7,9 % a mezictvrtletné byl vyssi o 4,4 %.
Od konce roku 2024 tak v meziro¢nim srovnani pokracuje rychlejsi rast dovozu nad vyvozem.

Graf 20: Saldo bézného uUctu platebni bilance z pohledu narodniho hospodarstvi (v mil. K¢)
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Graf 21: Rozklad meziroéni zmény salda dichodu z vlastnictvi se zahranic¢im (v mil. K¢)
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46 Oba udaje vychazi z dat ocisténych o cenové, sezénni a kalendafni viivy.
47 Oba Udaje vychazi z dat o¢i$ténych o cenové, sezonni a kalendaini vlivy.
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Predbézné Udaje naznaduji negativni vliv salda diichod( z vlastnictvi na celkovou zménu salda
bézného Uctu platebni bilance v porovnani s pfedchozim rokem, a to zejména kvdli relativnimu zhorSeni
salda reinvestovanych zisku.

Doméaci ekonomika v 1. &tvrtleti 2026 skongila v &isté kladné pozici vaéi zahranigi‘e. Cisté pGjcky
ekonomiky jako celku €inily va¢i zahrani¢i 67,4 mid. K&, coz bylo o 109,5 mid. KE méné nez pfed rokem
(kdy cisté pujcky vuci zahranici €inily 176,9 mid. K¢).

Graf 22: Struktura cistych pujéek / vyptijéek (-) z pohledu narodniho hospodarstvi (v mil. K¢)
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Graf 23: Rozklad meziroéni zmény ¢éistych pujéek / vypujéek (-) z pohledu narodniho
hospodafistvi (v mil. KE)
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48 Reprezentovana ukazatelem Cisté pujéky/vypljcky (B.9n). Kladna pozice (pujéky) pFedstavuji schopnost plj¢ovat finanéni
prostfedky do zahranici.
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Tabulka 1: Vybrané hlavni ukazatele vyvoje ekonomiky

Ukazatel Vyjadreni 2021 2022 2023 2024 2025 2026
1Q 2Q 3Q 4Q 1Q 2Q 3Q 4Q 1Q 2Q 3Q 4Q 1Q 2Q 3Q 4Q 1Q 2Q 3Q 4Q 1Q 2Q 3Q 4Q
Nefinanéni podniky
Hrubé pfidana hodnota’ meziroéni objemovy index, v % -23 12,0 3.1 33 42 53 32 33 52 21 04 -0,8 -0,8 0,2 28 09 1,8 16 25 1.2 15
mezi¢tvrtletni objemovy index, v %32 -0,5 24 0,8 0,8 -0,3 29 0,0 1,7 -0,3 1,0 -1.3 0,3 0,2 03 0,5 0,2 0,9 04 03 0,1 0,7
Mira zisku? V% 474 454 43,8 433 441 44,7 46,0 46,6 46,8 47,0 46,3 46,1 45,6 454 45,0 441 447 444 44,2 43,8 42,5
Tvorba hrubého fixniho kapitalu | meziroéni zména, v mid. Ké 14,9 30,0 26,6 38,2 36,5 51,6 53,1 48,1 22,7 23,2 24,6 35,2 -0,8 -3,3 23 -2,1 11,0 13,9 14,5 20,9 28,8
Mira investic? v % 274 27,2 26,8 274 29,5 29,8 29,0 28,0 28,0 28,5 28,9 29,3 26,8 273 27,6 27,7 26,6 27,0 274 27,7 28,2
Vladni instituce
Vydaje viadnich instituci meziroéni nominalni index, v % 13,0 5,6 6,8 -2,0 05 54 12,5 10,6 16,0 10,2 6,5 10,1 1,9 44 47 25 52 58 6.5 70 49
PFijmy viadnich instituci meziro¢ni nominalni index, v % -0,3 16,3 74 3,9 12,7 12,3 11,3 11,8 10,1 7.9 8,5 9,4 9,6 6,9 6,7 75 42 6,4 75 52 51
Saldo hospodareni vmld. Ké -131,1] -419| 427 -966| -63,6 19| -556| -99,0( -111,0| -154| -450( -1147| -59.8 42| -31,2| -766| -70,7 97| -250( -97,7] -723
Dluh viadnich instituci vmld. K& 2512,5(2516,9| 2433,3| 2566,8| 2684,2| 2793,7| 2983,3| 2997,6( 3099,5( 3 150,7| 3216,5| 3 234,1| 3337,0( 3 320,8| 3449,4| 3488,5| 3535,3| 3627,3| 3623,4| 3786,3 0,0
Domécnosti
Hrub)’/disponibilnidl‘.’lchoda meziro¢ni objemovy index, v % 24 8,6 56 53 14 -2,6 05 -2,5 -0,4 22 -1,6 3,0 1,2 0,2 22 14 0,2 1,0 1,0 3.2 34
mezictvrtletni objemovy index, v %?2 0,5 50 04 -0,2 -0,9 -1.3 1,5 -2,1 14 1,0 -0,6 0,7 0,5 0,2 -04 12 -1,2 1.8 -0,1 2,0 0,2
Vydaje na konegnou spotfebu®  [meziroéni objemovy index, v % -6,2 10,3 43 83 82 0,7 -2,2 -4,0 -4,8 -3,5 -2,8 0,0 23 1,0 34 33 1,6 3,0 25 3,0 3.4
meziGtvrtletni objemovy index, v %> 05 70 13 -0,5 0,1 -0,3 -1,6 -2,2 -0,8 1.2 -0,9 05 17 -04 13 0,7 0,0 1.2 07 1.2 03
Mira uspor® v % 21,7 201 18,6 18,9 18,0 17,0 194 19,4 21,0 20,7 20,8 20,8 20,0 20,6 19,3 20,0 19,2 19,8 19,3 20,0 20,0
Tvorba hrubého fixniho kapitalu |meziroénizména, v mld. K& -1,7 12,3 15,3 12,3 288 18,9 6,3 20,5 78 49 10,5 -0,2 -2,6 21 -1,7 -10,2 1,2 -0,5 16,2 18,3 6,5
Mira investic? v % 10,1 11,0 11,2 11,3 12,0 1,7 10,4 11,7 11,4 11,0 10,8 10,9 10,7 10,7 10,1 9,6 104 10,2 10,9 10,4 10,4
Vztahy se zahrani¢im
Saldo zahrani¢niho obchodu vmld. Ké 1131 777 10,9 331 51,7 16 -1,0 46| 106,7| 107,0 60,6| 102,0] 161,9| 1513 99,4| 1026| 1621 1295 99,9| 106,2| 1462
Cista pozice vigi zahraniéi vmld. Ké 63,7 176 559 424 46,8| -71,6| -233,0 -6,0 1018 -1355 484 66,8 1910 -56,1 62,1 1175 176,9| -137,5| 133,3| 1234 67,4

Neni-li uvedeno jinak, jsou vSechny Udaje v nominalnim vyjadfeni a bez sezénniho ocisténi
" ogisténo o cenové viiw deflatorem HPH

% sezonné ocisténé udaie

3 0gisténo o cenové viiw deflatorem spotfebv domacnosti
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