Shrnuti

o Ceska ekonomika rostla v 1. &tvrtleti 2011 realné zatim nejrychlej$im tempem po propadu
vroce 2009 a pokracujicim plynulém rdstu v pribéhu roku 2010. Hruby domaci produkt
ocCistény o cenoveé vlivy, sezénnost a nestejny pocet pracovnich dni se zvySil proti stejnému
obdobi pfedchoziho roku o 2,8 %. Proti pfedchozimu &tvrtleti stoupl HDP o 0,9 %. K ristu
ekonomiky doS$lo pfi mirném zhorSeni nerovnovahy ve vnéjSich ekonomickych vztazich a
zlepSeni vnitfni rovnovahy méfené deficitem statnich financi.

o Mezikvartalni rast byl tazen rozhodujici mérou dovozem a vyvozem zbozi a také rustem
zasob. Ostatni slozky vydaji na HDP proti poslednimu C&tvrtleti roku 2010 poklesly. | v
meziro€nim srovnani byl pozitivni vliv vysledku zahrani¢niho obchodu (zbozi i sluzeb) na
priristek HDP silny, ovSem vydaje na koneénou spotifebu zUstaly jiz treti ¢tvrtleti po sobé pod
urovni srovnatelného obdobi pfedchoziho roku.

e Spotfeba domacnosti byla meziro¢né nizsi 0 0,5 %. S vyjimkou posledniho &tvrtleti 2010 klesa
souvisle meziro¢né kazdé Ctvrtleti jiz po dva roky. Spotfeba vlady se snizila o 1,3 %, poklesy
trvaji jiz tfi Ctvrtleti.

e Rustovou dynamiku c&eské ekonomiky umoznila pfedevSim silna zahranicni poptavka,
zejména v Némecku. Diky ni si udrzel ¢esky export vysoké tempo rastu, i kdyz ve srovnani
s pramérnou dynamikou roku 2010 nepatrné nizsi. Cisty export pfispél k rGstu ekonomiky 2,5
procentnimi body, investice 0,5 p.b. a spotfeba domacnosti i viady rist HDP shizovala
(shodné 0 -0,3 p.b.).

o O pokraCujicim vyznamné doplfiovani zasob svéd¢i rozsah tvorby hrubého kapitalu, ktera se
proti pfedchozimu Ctvrtleti prudce zvysila, pficemz samotné investice (tvorba hrubého fixniho
kapitalu) byly mezikvartalné vyrazné nizsi. Proti stejnému obdobi 2010 vSak stouply investice
0 3,8 %, nejrychleji od 4. Ctvrtleti 2007. Oziveni investiCni aktivity doklada i dvojciferny rust
dlouhodobych avér( firmam.

e Hruba pfidana hodnota v odvétvich stoupla meziro¢né realné o 3,5 %, rychleji nez v priméru
za rok 2010, ale pomaleji nez v jeho poslednim Ctvrtleti. OdliSnost oproti dynamice HDP byla
zpusobena meziro¢nim poklesem salda dani a dotaci. PFirastek hrubé pfidané hodnoty byl
témér cely (z 90 %) dan jejim ristem ve zpracovatelském pramyslu. Ve vyznamném poctu
odvétvi pfidana hodnota meziroéné poklesla. Pomérné znacné rozdily mezi jejimi tempy
v redlném a nominalnim vyjadreni ovlivnil vyvoj cen pfedevsim ve zpracovatelském primyslu
a v opacném smeéru i v zemeédélstvi.

« Stoupla vykonnost pramyslu, pfedevsim zpracovatelského. Stavebni produkce byla meziro¢né
vysSi, ale prakticky pouze vlivem prudkého propadu ve srovnatelném obdobi 2010.
Maloobchodni trzby stouply pfedevsim vlivem prodeji motorovych vozidel. Ve sluzbach
zaznamenaly riisty zejména sluzby spojené s vyrobou (doprava, skladovani, agentury prace),
vyznamneé Casti sluzeb v3ak trzby meziro€né klesly.

o Kpfiznivému obratu doSlo v zaméstnanosti. PoCet zaméstnanych v pojeti narodnich uctl
stoupl o 0,7 %, pfedevSim vSak diky vysSim poctim podnikajicich fyzickych osob (pocty
zameéstnancl zlstaly meziro€né nizsi). Primérna nominalni mzda rostla vlivem pfirdstku
v podnikatelské sféfe, v nepodnikatelské sféfe poklesla a dostala se historicky poprvé pod
uroven mzdy zameéstnanych v podnikatelské sféfe. Realna mzda zohlednujici spotrebitelskou
inflaci meziroéné fakticky stagnovala, zaméstnancum v nepodnikatelské sféfe vSak o 3,3 %
poklesla. Nabidka volnych pracovnich mist se vyznamné nezvétsila.

« Na cenovy vyvoj pusobil rist svétovych cen komodit, ktery se promitl zejména do cen vyrobcl
v zemédélstvi a pramyslovych vyrobcl. Dopad tohoto vyvoje do spotfebitelskych cen se
podafilo na pfedchozich stupnich cenového fetézce vstrfebat a na jejich mirny rist plsobila i
vysoka srovnavaci zakladna 1. Ctvrtleti 2010, kdy doSlo ke zvySeni sazeb DPH i spotfebnich
dani. Ceny dovozu rostly rychleji nez ceny vyvozu a plsobily na zahrani¢ni obchod negativné.



Priliv pfimych investic do Ceské ekonomiky byl nizsi nez ve stejném obdobi 2010 a generovaly
ho pfedevSim zisky reinvestované zahrani¢nimi vlastniky do firem v Ceské republice. Tempa
dovozu i vyvozu zUstala vysoka.

Uvéry doméacnostem vyrazné ztratily na tempu jak v pfipadé plijéek na spotfebu, tak Gvérd na
bydleni. Jejich rizikové uvéry stouply meziro€né o 17 %. Oziveni uvérd firmam pfipadalo na
vrub dlouhodobych uvérd, kratkodobé a stfednédobé dluhové financovani bylo pod stavy
z konce 1. Ctvrtleti 2010.

Deficit statniho rozpoctu se mezirocné zlepsil a vyznamné klesl i jeho pomér k nominalnimu
HDP. Vybér dani byl v pfipadé DPH, spotfebnich dani i korporatni dané mezirocné nizsi,
prestoze nominalni HDP vzrostl. Celkové vydaje rozpoctu klesly meziro€né o 6 %.



