Vyvoj ekonomiky Ceské republiky v roce 2014 kod 320193-14

1.

Shrnuti

Ceska ekonomika v prvnich tfech mésicich roku 2014 opét vzrostla. Hruby domaci produkt (HDP)1 se proti
stejnému obdobi predchoziho roku zvysil o 2,5 %, nejvice za posledni tfi roky. Pfestoze byl tento nardst silné
ovlivnén nizkou srovnavaci zakladnou z 1. Ctvrtleti 2013, kdy vlekld recese tuzemské ekonomiky
kulminovala, posilovaly vSechny hlavni slozky poptavky s vyjimkou zmény stavu zasob. Meziro¢ni rast HDP
v poslednim c¢tvrtleti 2013 o 1,1 % byl tazen pfedevSim vydaji na kone¢nou spotfebu. V prvnich tfech
mésicich roku 2014 mimoto zesilil pozitivni vliv zahrani¢niho obchodu a k rastu nové pfispéla — poprvé
od 2. ¢tvrtleti 2011 — i tvorba hrubého kapitalu, pfedevsim investice.

Vydaje na konec¢nou spotfebu pfispivaly k ristu HDP v meziro€nim srovnani uz poctvrté v fadé, z toho
v poslednich tfech kvartalech jednim procentnim bodem. Struktura jejich pfispévku se vSak ménila, vice
pfispivaly domacnosti. V mezikvartalnim srovnani, ze kterého jsou lépe patrné konjunkturni zmény,
narostly v 1. Ctvrtleti 2014 jejich vydaje o 1,2 %, nejvice za poslednich tfinact Ctvrtleti. PfestoZe se
nedlveéra spotiebitell v ekonomiku postupné zmirfiovala jiz od poloviny roku 2012, v realnych vydanich se
projevila az se znaénym zpozdénim. Hlavnim divodem rostoucich vydaji domacnosti v 1. ¢tvrtleti 2014
bylo zlepSeni na trhu prace a vykazany rust realné mzdy. Obecna mira nezaméstnanosti se snizovala jiz
druhé ctvrtleti v fadé. Pocet nezaméstnanych poklesl na nejnizsi droven od 4. Ctvrtleti 2011. Relativné
silny meziro¢ni rust realné mzdy o 3,1 % byl ovlivnén srovnavaci zakladnou (pohyby mimoradnych
odmén).

Rust fixnich investic, ktery zapo€al uz ve 3. ¢tvrtleti 2013 a zrychlil na sklonku roku, pokracoval i v prvnich
tfech mésicich 2014. Meziro&né byla tvorba hrubého fixniho kapitalu vy$si o 5,2 %. Posilovala poptavka
po strojich a dopravnich prostfedcich, na niz zfejmé v dlsledku rostoucich zakazek v zahrani¢i
a Castecné i vtuzemsku silné participovaly pramyslové podniky. | vlivem teplotné nadprimémné zimy
umoziujici dokonovani stavebnich praci nové narostly investice do budov a staveb, investice do bydleni
vSak vazly i nadale. Celkova tvorba hrubého kapitalu pfispéla k meziro¢nimu ristu HDP jen mirnymi
0,5 pb. vlivem poklesu zasob na skladech.

Pfebytek zahrani¢niho obchodu se zbozim a sluzbami narostl v 1. Ctvrtleti 2014 nominalné na
rekordnich 83,9 mld. korun. Na jeho meziroénim zvySeni o 26,7 mld. korun se podilelo jak oZiveni
v eurozoné zvysujici poptavku po tuzemské produkci, tak pfFiznivy vyvoj cen v zahraniénim obchodé
projevujici se v pozitivnich sménnych relacich. Jestlize vysledek zahraniéniho obchodu pfispél
ve 4. ¢tvrtleti 2013 k meziroénimu ristu HDP v realném vyjadfeni mirnymi 0,3 pb., v prvni ¢tvrtiné roku
2014 uz celym procentnim bodem.

Rostouci poptavka po tuzemském zbozi a sluzbach, silna investi¢ni aktivita a ozivujici spotfeba sektoru
domacnosti se logicky pfenesla i na stranu nabidky. Hruba pfidana hodnota (HPH) vzrostla
v 1. Ctvrtleti 2014 v meziro€nim srovnani o0 2,2 %. Hlavni segmenty ekonomiky rostly — hruba pfidana
hodnota v priimyslu se zvySila 0 3,5 % diky rostouci vykonnosti zpracovatelll (+4,6 %). Po jedenact
Ctvrtleti trvajicim poklesu stoupla i vykonnost odvétvi zahrnujici zemédélstvi, lesnictvi a rybafstvi. Diky
mirné zimé jiz druhé c¢tvrtleti v fadé zvySovalo sviUj vykon stavebnictvi. Po téméF dvouleté odmice
vzrostla i hrubé pfidana hodnota ve sluzbach.

Inflace nerostla. V 1. Ctvrtleti byly ceny pro spotfebitele v porovnani se stejnym obdobim 2013 vysSi
00,2 %, nejméné od 3. Ctvrtleti 2009. SkuteCnost, Zze celkova cenova hladina v ekonomice méfena
implicitnim deflatorem HDP stoupla o pomérné vysoké 2,2 %, byla dilem kladnych sménnych relaci.

Bé&Zny ucet platebni bilance skongil v historicky nejvy$8im pfebytku. Rekordni byl i jeho pomér k HDP
(7,7 %) predevsim vlivem zlepSeného deficitu bilance vynosl (o 40,9 mid. korun) a rostouciho pfebytku
vykonové bilance (o 25 mld. korun). Pfimé zahrani¢ni investice vtuzemsku byly meziro€né nizsi
0 43,2 mid. korun.

Firmy hromadi volné prostfedky pfedevSim na svych béZnych Uctech. Jejich ¢ast patré pochazi ze ziska,
jejichz narustu napomohla vyssi zahraniéni poptavka po produkci a slabsi koruna. Naopak domacnosti ukladaly
na neterminované vklady a z terminovanych Géta prostredky vybiraly.

Hospodareni statu v 1. Ctvrtleti 2014 bylo nejlepSi od roku 2000, kdyz prebytek pfijmd nad vydaji €inil
43,6 mld. korun. ZlepSil se i jeho pomér k nominalnimu HDP (+4,6 % z lofiskych +1,5 %). Pozitivné
zapUsobily zejména vyssi pfijmy z EU a lepSi inkaso nepfimych dani.

! Pokud neni uvedeno jinak, jsou data o HDP a jeho sloZkach vyjadfena realné a v oCidténi o sezénni a kalendarni vlivy.
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