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6. Investice

Vydaje na tvorbu hrubého
fixniho kapitalu meziro¢né
poklesly.

Za celkovym propadem
stoji sektor viadnich
instituci. Dynamika jeho
investicni aktivity odrazela
ukonéeni Cerpani
evropskych dotaci

z programového obdobi
2007-2013.

Naopak nefinanéni
podniky investovaly vice
nez v roce 2015.

Vydaje na tvorbu hrubého fixniho kapitalu, které reprezentuji rozhodujici ¢ast
investi€ni aktivity v narodnim hospodafstvi, vroce 2016 dosahly 1 191,5 mid.
korun', Objem investic meziro€né klesl o 24,8 mld. korun. Nepievysil tak hodnotu
pfedchoziho roku vyrazn& ovlivnénou konc&icim programovym obdobim
evropskych fondu arychlym docerpavanim zbylych dotacnich prostfedku.
Po vyrazném rastu vletech 2014 a 2015 se tedy investi¢éni aktivita znovu
propadla, pfedevsim kvali vyraznému sniZzeni investic vladnich instituci. Uroven
investi¢ni aktivity v Ceské ekonomice vSak zUstala vysoko nad drovni let 2010-
2013. Tehdy objem vydaji na tvorbu fixniho kapitalu stagnoval okolo hladiny
1000,0 mid. korun, na kterou se propadl| v roce 2009.

Z hlediska objemu vydaji na tvorbu hrubého fixniho kapitalu ma sektor vladnich
instituci zhruba tfetinovy podil v porovnani se sektorem nefinanénich podniku.
Pfesto v poslednich tfech letech ovliviioval nejvyraznéji dynamiku investi¢ni
aktivity. Investice sektoru vladnich instituci se v roce 2016 meziro¢né propadly
0 77,5 mld. korun (32,8 %). Naopak v pfedchozich dvou letech vladni instituce
nejvyraznéji podpofily obnoveny rlst investiéni aktivity. Popsana dynamika
souvisela s kon&icim programovym obdobim evropskych dotaci. Podrobnéjsi data
o struktufe za rok 2016 jesté nejsou dostupna, udaje za pfedchozi dva roky vSak
odhaluji vyrazny narlst investic do ostatnich budov a staveb, za kterym staly
pfedevsim vladni instituce. Tato polozka zahrnuje mimo jiné velké infrastrukturni
projekty, jejichz financovani je Casto zaloZzeno na evropskych dotacich. V roce
2014 vzrostly investice vladnich instituci do ostatnich budov a staveb o 21,5 mld.
korun, v roce 2015 to bylo 28,3 mid.

Graf 6.1 Tvorba hrubého fixniho kapitalu, sektorové clenéni
(b&Zné ceny, meziroéni zména v mid. korun)
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Zdroj: CSU

Investice sektoru nefinanénich podnik vyrazné podléhaji hospodaiskému cyklu.
Je to patrné z hlubokého propadu o 111,6 mld. korun (15,8 %) v roce 2009,
mirného oziveni v nasledujicich dvou letech a stagnace béhem recese 2012-
2013. Vliv hospodarského oziveni je zfejmy i na objemu vydaju na tvorbu hrubého

' Veskeré Udaje v této kapitole jsou vyjadfeny v béznych cenach.
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Domacnosti investovaly
do obydli. Jde o tradi¢ni
polozku, ktera tvofi
vétsinu investic
domacnosti.

Meziro¢ni propad

v €erpani evropskych
dotaci se projevil i ve
vécné struktufe investic.
Propadly se vydaje na

ostatni budovy a stavby.

fixniho kapitalu v poslednich tfech letech. | vy§e meziro¢nich pfirlistki odpovida
celkovému ekonomickému rdstu. V roce 2014 doslo k navySeni investic v tomto
sektoru 0 17,4 mld. korun, silny rdst stimuloval investice podnik(l v roce 2015
(narast o 57,6 mid. korun). Vroce 2016 dosahl mezironi narust investic
nefinanénich podnikd 37,5 mid. korun. Z dostupnych dat vyplyva, Ze jejich
navyseni plynulo pfedevsim do strojl a zafizeni.

Investice domacnosti v roce 2016 vzrostly o 13,0 mld. korun a navazaly na rust
vletech 2014 a 2015. Silny rast investi¢nich vydaji tohoto sektoru odrazel
rostouci realné pfijmy. Postupné se tak kompenzoval propad z let 2011-2013. Za
urovni roku 2010 investice domacnosti vroce 2016 vSak stale zaostavaly
0 13,3 mld. korun. Domécnosti tradicné investuji pfedevdim do obydI|'2. Pfisludné
udaje za rok 2016 nejsou k dispozici, tendence v letech 2013-2015 v8ak byly
rostouci. Investice domacnosti do obydli se vroce 2013 meziroéné zvysily
0 1,6 mld. korun, v nasledujicim roce o 9,7 mld. korun a v roce 2015 o 13,3 mld.
korun. Zaroven se zvySoval jejich podil na celkovych investicich domacnosti.
V roce 2012 $lo na obydli 73,1 % vydajl, v roce 2015 to bylo 76,9 %.

Vzhledem k tomu, Ze nejvétdi podil na investicich v narodnim hospodarstvi maji
nefinanéni podniky, neni pfekvapivé, Ze nejvice prostiedk(l kazdoroéné mifi na
investice do stroju a zafizeni (45,6 % v roce 2016). Jejich podil na celkové tvorbé
hrubého fixniho kapitalu od roku 2009, kdy tato polozka zaznamenala vyrazny
propad, pribézné roste. Silné oziveni pfislo v letech 2014 a 2015, kdy se investice
do stroju a zafizeni zvySily o 42,8 mid. a nasledné o 50,6 mid. korun. V tomto
obdobi byly stroje a zafizeni hlavnim hybatelem dynamiky celkovych vydaju na
tvorbu hrubého fixniho kapitalu. V minulém roce se vSak takto zamérené investice
polozky je patrné, Ze pfi oziveni vletech 2014 a 2015 se investiCni aktivita
soustfedila primarné na ostatni stroje a zafizeni, zatimco v roce 2016 se pfesunula
do dopravnich prostfedkl a zafizeni. V roce 2015 doslo i k silnému narGstu investic
do prostfedk( informacnich a komunikac¢nich technologii (+18,6 mld. korun), ktery
podpofil vyjime&nou dynamiku investicni aktivity.

Graf 6.2 Tvorba hrubého fixniho kapitalu a jeji vécna struktura
(b&Zné ceny, meziroéni zména v mid. korun)
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2 Investice do ostatnich aktiv se tykaji pouze podnikatelli zafazenych v sektoru domacnosti.

¢su
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Investice do obydli a do
produktt dusevniho
vlastnictvi pusobily ve
sméru rustu celkové
investicni aktivity.

NejvétSim investorem
jsou tradi¢né firmy
zabyvajici se €innosti

v oblasti nemovitosti.

V roce 2016 nejvyssi
meérou pfispély ve sméru
ristu investicni aktivity.
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doslo vroce 2016 k meziro€nimu propadu o 33,5 mlid. korun. | jejich podil na
celkovych investicich se snizil z 25,9 % v roce 2015 na 23,9 % v roce 2016. To je
nejméné od roku 1992. Podil vSak od roku 2009, kdy ¢Cinil 32,7 %, setrvale klesa a
rok 2015 propad jen doCasné zpomalil. Jak jiz bylo zminéno, jde o vydajovou
polozku, ktera je vyrazné spojena s dotacnim financovanim a na jejim vyvoji se
podepsalo rychlé do¢erpavani fondl z programového obdobi 2007-2013 v roce
2015 i nasledny vypadek souvisejici s pomalym nab&hem nového programového
obdobi.

Graf 6.3 Vydaje na ostatni budovy a stavby (bé&zné ceny, v mid. korun)
a podil na celkové tvorbé hrubého fixniho kapitalu (v %, prava osa)
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Investice do obydli jsou hlavnim investiénim vydajem domacnosti (v roce 2015
tvofily 76,9 %). Sektor domacnosti je téméf vyhradnim investorem u této polozky
(94,1 % investi¢nich vydaju na obydli vroce 2015 lze pficist domacnostem).
Investice do obydli v narodnim hospodafstvi v roce 2016 vzrostly o 10,6 mld. korun
a navazaly na silné pfirdstky let 2014 (11,9 mid.) a 2015 (19,4 mid.). Obydli
spole¢né s produkty duSevniho vlastnictvi byly jedinymi poloZzkami, které v roce
2016 plsobily ve sméru rustu celkovych vydajll na tvorbu hrubého fixniho kapitalu.
Investice do produktd dusevniho vlastnictvi se v roce 2016 zvysily o 7,5 mid. korun.
V porovnani s rokem 2015 se vSak jejich meziro€ni pfirastek snizil o 16,7 mid.
korun. VétSinu ztohoto narlGstu vroce 2016 tvofily vydaje na vyzkum a vyvoj
(+6,1 mid. korun). Jiz se neopakovalo silné navySeni vydaji na pocitacové
programové vybaveni a databaze, které v roce 2015 doséhlo 18,5 mld. korun.

I na odvétvovém cClenéni investicni aktivity byly patrné hlavni tendence
ekonomického vyvoje. Nejvétsi objem vydajl na tvorbu hrubého fixniho kapitalu
vydavaji firmy zabyvajici se ¢innostmi v oblasti nemovitosti (jde o pronajimatele,
realitni maklére, firmy, zabyvajici se ocefiovanim atd.). Jejich investice rostou jiz
Ctyfi roky a v roce 2016 se zvysily o 23,6 mld. korun. Investice zde mifily hlavné
do obydli, a ¢aste€né do nebytovych budov. V kontrastu s timto vyvojem pak stoji
stavebnictvi, u néhoz se objem investic sniZil o 1,5 mld. korun. Investi¢ni aktivita
vroce 2016 rostla ve velkoobchodu, maloobchodu a opravach a udrzbé
motorovych vozidel (8,6 mid. korun), u dopravy a skladovani (6,8 mld. korun) a ve
vyrobé& a rozvodu elektfiny, plynu, tepla a klimatizovaného vzduchu (4,7 mld.
korun, prvni rlist po péti letech poklesu).
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Propad investic
zaznamenala odvétvi

s dominanci statu.
Investice v oddilu
vzdélavani se propadly na
desetileté minimum.

V evropském srovnani je
patrny propad investi¢ni

aktivity mezi roky 2015 a
2016 u novych ¢lend EU.
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cC

Pokles investi¢ni aktivity souvisejici s doCerpanim prostfedk(l z minulého
programového obdobi evropskych fondG se projevil v odvétvich s dominanci
statu. Nejvyraznéji klesl objem tvorby hrubého fixniho kapitalu ve verejné sprave
aobrané a povinném socialnim zabezpeceni (o 49,9 mid. korun, z puvodni
hladiny 112,3 mld. korun). Nejvétsi mérou se na tom podilel propad v investicich
do vySe zminénych ostatnich budov a staveb (-30,8 mid. korun). Na meziro¢nim
srovnani se projevily i investice do zbrafiovych systém, které v roce 2015 ¢&inily
9,9 mld. korun a v lofiském roce se neopakovaly. Vyrazné poklesla i investi¢ni
aktivita v oddilu vzdélavani (-13,5 mld. korun). Pokles zde byl mimotadny,
investice v roce 2015 dosahly 38,9 mld. korun a objem investic v roce 2016 byl
nejniz8i od roku 2006. Propad byl zde rozdélen mezi poloZku ostatnich budov
a staveb (-5,4 mld. korun) a stroje a zafizeni (-6,8 mld., snizily se investice
do prostfedk(l ICT a ostatnich stroji a zafizeni). Tato skladba poklesu opét
ukazuje na propad zdroju ze strukturalnich fondl. Z ostatnich oddil vyznamnéji
klesly investice u telekomunika¢nich ¢&innosti (-7,5 mid. korun) a u vyroby
motorovych vozidel (-9,4 mld. korun, na poklesu se z&asti projevila vysoka
zdkladna pfedchoziho roku, uroven investic vroce 2016 byla druha nejvyssi
za celou ¢asovou fadu od roku 1993).

Meziro¢ni propad investi¢ni aktivity v ceské ekonomice v roce 2016 nebyl ojedinély.
Pohled na vyvoj investic v zemich EU ukazuje, ze vyrazny meziro¢ni pokles ve
tvorbé hrubého fixniho kapitalu se odehral v mnoha zemich, které vstoupily do EU
po roce 2004 (a byly pfijemci evropskych dotaci v minulém programovém obdobi).
Nejsilngjsi propad se odehral v Madarsku (-15,5 %), LotySku (-11,7 %) a na
Slovensku (-9,3 %). Pokles zaznamenalo i Polsko (-7,9 %), Bulharsko (-4,0 %)
a Rumunsko (-3,3 %). Pfitom u Slovenska, Polska a Rumunska dos$lo k silnému
navySeni investicni aktivity v roce 2015. Narust ve tvorbé hrubého fixniho kapitalu
vykazaly ekonomiky Irska (60,8 %), Kypru (25,9 %) a Finska (7,2 %).

Graf 6.4 Podil tvorby hrubého fixniho kapitalu na HDP v zemich EU (v %)
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