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Hlavni zdroje dat v celé analyze: CSU, MF CR, CNB, MPSV, CSSZ, Eurostat, propo&ty CSU.
Posledni informace uvadéné v této publikaci pochazeji z 8. Cervna 2026.
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Vyvoj ekonomiky Ceské republiky

e Meziétvrtletni pfirdstek hrubého domaciho produktu (HDP) v 1. &tvrtleti 2026 zpomalil na 0,2 %'. Na
mirné&jSim rudstu ekonomiky se podilela domaci spotfeba a bilance zahrani¢niho obchodu. Naopak ve
sméru rUstu pusobily vydaje na tvorbu hrubého fixniho kapitalu a zména zasob. Meziro¢ni rast HDP
zpomalil v 1. &tvrtleti na 2,2 %. Zvolnéni ovlivnila pfedevsim bilance zahrani¢niho obchodu a negativné
plsobila i zména stavu zasob. Naopak domaci spotfeba zulstala vyraznym tahounem meziro€niho ristu
a dynamika investiéni aktivity navazala na silny zavér lonského roku dalSim zrychlenim. V EU klesl
v 1. Etvrtleti hruby domaci produkt mezictvrtletné o 0,1 % a meziro¢ni pfiristek zpomalil na 0,7 %.

e Hruba pfidana hodnota (HPH) v 1. Ctvrtleti vzrostla mezictvrtletné o 0,2 %. Na zvolnéni dynamiky mél
hlavni podil pokles HPH v pramyslu. Ve sluzbach HPH dal rostla, nejvice v penéznictvi a pojistovnictvi
a v profesnich, védeckych, technickych a administrativnich ¢innostech. Jen mirné rostla HPH v uskupeni
obchod, doprava, ubytovani a pohostinstvi a do mirného riistu se po poklesu z konce minulého roku opét
dostalo stavebnictvi. Meziro¢ni rdst HPH zpomalil v 1. Ctvrtleti na 2,1 %. Meziro¢né rostla vSechna
sledovana odvétvi, ale na oslabeni celkového ristu HPH mélo nejvétsi podil zpomaleni v prdmyslu,
stavebnictvi, v uskupeni obchod, doprava, ubytovani a pohostinstvi a v informaénich a komunikaénich
Cinnostech.

o Vyvoz zbozi a sluzeb v 1. &tvrtleti vzrostl mezictvrtletné o 3,8 % a mezirotné o 5,0 %. Dovoz ale rostl
vyraznéji (5,8 % mezictvrtletné a 8,2 % meziro¢né). Bilance zahrani¢niho obchodu dosahla prebytku
114,7 mid. korun, ktery se mezi¢tvrtletné snizil o 19,2 mld. korun a meziro¢né o 16,7 mid. korun.
ZhorSovala se zejména bilance obchodu s pocitadi, elektronickymi a optickymi pfistroji. Naopak se
ZlepSovalo saldo obchodu s ropou a zemnim plynem, se stroji a zafizenimi, ostatnimi dopravnimi
prostfedky a zafizenimi nebo kovodé&lnymi vyrobky.

e Celkova cenova hladina (podle deflatoru HDP) v 1. cCtvrtleti 2026 meziro€né vzrostla o 2,9 %
a mezictvrtletné klesla o 0,3 %. Mezirocni pfirlstek spotfebitelskych cen v 1. kvartalu zpomalil na 1,6 %
a mezictvrtletné byly ceny vyssi o 0,7 %. Zpomaleni meziro¢niho rustu v 1. Ctvrtleti ovlivnily pfedevsim
ceny potravin a nealkoholickych napoju a dale bydleni a energie. Meziro¢né nizsi byly pouze ceny odivani
a obuvi. V 1. étvrtleti se prohloubil meziro€ni pokles cen primyslovych vyrobcl a zaaly mezirocné klesat
ceny zemédélskych vyrobci.

e Celkova zaméstnanost? v 1. ¢tvrtleti 2026 byla meziro&né vyssi o 1,1 % a meziétvrtletné 0 0,4 %. Celkova
mira nezaméstnanosti se udrzovala stabilné tésné nad 3 %. Primérna hruba meésiéni mzda v 1. Ctvrtleti
dosahla 50 282 korun, meziro¢né byla vyssi o 8,1 % a mezictvrtletné o 2,0 %. Realné primérna mzda
meziro€né posilila 0 6,4 %.

e Zakladni ménoveépolitické urokové sazby iv 1. Etvrtleti 2026 dal zUstavaly na drovni, kterou mély od kvétna
2025. Vyrazné rostl objem novych hypote¢nich smluv, ze kterych ale vice nez polovinu tvofily
refinancované uvéry a ostatni ujednani.

e Hospodareni statniho rozpoctu skoncilo v 1. &tvrtleti schodkem ve vySi 27,6 mid. korun. Deficit se
meziro€né vyrazné snizil. Zasadni roli sehral rezim rozpoc¢tového provizoria, ktery na po¢atku roku ovlivnil
vydaje — Cerpani investic, moznosti pfedfinancovani nékterych béznych transfert i vyuziti dalSich zdroj(
financovani. Na strané pfijmu statniho rozpoctu méla negativni vliv zména rozpoctového uréeni dani, ktera
od ledna opét zménila podil na vynosu nékterych vdhové vyznamnych dani ve prospéch uzemnich
rozpoctd. Prijmy ale rostly nad pudvodni o¢ekavani. Zasadné pfispél vysSi vybér pojistného na socialni
zabezpeceni i vy$8i dafové inkaso.

! Data o HDP, hrubé pfidané hodnoté a jejich sloZkach jsou vyjadiena ve stalych cenach a v o€isténi o sezonni a kalendaini vlivy.
2 Udaje o zaméstnanosti jsou uvedeny v pojeti narodnich Uétd a ocistény o sezonni viivy.
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Vyvoj ekonomiky Ceské republiky

Vybrané hlavni ukazatele vyvoje ekonomiky*

Vyja- 2025 2026 cely rok
Ukazatel S

dreni 1q 2q 3q 4q 19 2024 2025
Vykon ekonomiky
Hruby domaci produkt v CR’ yly, v % 24 26 28 27 22 11 2,6

alq, v % 0,7 0,4 0,8 0,7 0,2 X X
Hruby domaci produkt v EU’ yIy, v % 1,7 1,7 1,6 1,4 0,7 1,2 1,5
Celkové wdaje na kone€nou spotFebu1 yiy, v % 2,2 3,2 2,8 2,8 2,9 2,6 2,7
Tvorba hrubého fixniho kapitalu’ yyv%| -08 16 29 67 73 -30 26
Vywoz zbozi a sluzeb™? yiy,v % 40 43 32 50 58 1,1 4,1
Dovoz zbozi a sluzeb"? yy.v%| 54 64 37 53 82 02 52
Saldo zahr. obchodu se zbozim i sluz.23 v md. kg 131,4 114,3 124,6 133,9 114,7| 503,3 504,2
Saldo celkové davéry v ekonomiku® v p. b. 6,7 7,4 9,3 7,5 9,5 4,8 7,5
Vykon hlavnich odvétvi
Index priimyslové produkce* yiy,v % 1,1 2,2 1,1 4,2 1,4 -1,0 2,2
Index stavebni produkce® yiy, v % 99 12,0 13,7 7,8 3,7 -1,4 10,9
Index trzeb ve sluzbach* yiy, v % 33 22 02 21 23 23 1,9
Index maloobchodnich trzeb* iy, v % 3,2 4,7 2,5 2.8 50 4,6 3,3
Ceny
Index spotiebitelskych cen yliy,v % 2,7 2,4 2,5 2,2 1,6 2,4 2,5

Harmoniz. index spotfebitel. cen vCR  yly, v % 2,8 2,3 2,3 1,9 1,2 2,7 2,3
Harmoniz. index spotfebitel. cen vVEU  yly,v % 2,7 2,3 2,5 2,4 2,3 2,6 2,5

Index cen zemédélskych wrobcu yly, v % 8,8 14,7 9,8 0,9 -8,1 -5,9 7,9

Index cen primyslowych wrobcl yiy,v % 0,0 -0,9 -1,0 -1,5 -2,3 0,8 -0,8

Index cen wyrobct v trznich sluzbach yiy, v % 3,5 4,2 4.4 4,2 3,5 3,8 4.1

Sménné relace v zahr. zboz. obchodu v % 100,17 100,4 100,5 100,9 101,0f 101,5 100,5

Trh prace

Pog&et zaméstnanych v CR celkem® yiy,v % 1,1 1,0 1,1 1,0 1,1 0,6 1,1

Obecna mira nezaméstnanosti v CR® v % 2,5 2,8 2,9 3,0 3,1 2,6 2,8

Obecna mira nezaméstnanosti v EU® v % 6,0 6,0 6,1 6,0 6,0 5,9 6,0

Prim. mzda zaméstnance (nominalné) yly, v % 6,2 7,2 6,5 6,7 8,1 6,6 6,6

Prim. mzda zaméstnance (realné) yIy, v % 3,4 4,7 3,9 4,4 6,4 4,1 4,0

Ménové podminky

Dvoutydenni repo sazba® v % 3,75 350 350 350 350 4,00 3,50

Sménny kurz CZK / EUR 251 249 245 243 243 251 24,7

Sménny kurz CZK / USD 23,8 220 21,0 20,9 20,8 232 21,9

Statni rozpoéet’

Saldo stéat. rozpoétu v CR (nominalng) v mid. Kg -91 -61 -2 137 -28| -271 291

Statni dluh (nominaing)® vmd. Ky 3410 3504 3518 3678 3720 3365 3678
Zdroj dat: CSU, CNB, MF, Eurostat

* Neni-li uvedeno jinak, ukazatele se vztahuiji k CR. 4 ocisténo o kalendarni viivy

" sezonné a kalendarné ocisténé udaje ve stalych cenach 5 sezdénné ocisténo, vékova skupina 15-74 let

2 sezdnné a kalendainé ocisténé Udaje v béznych cenach 6 stav na konci obdobi

3 v pojeti narodnich uétl, ve fyzickych osobach 7 dle pokladniho pInéni

~ .
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Vyvoj ekonomiky Ceské republiky

Rlst HDP v 1. Ctvrtleti
2026 zpomalil.

Ekonomicky rist zvolnil
ivEU.

Etapa solidniho rlstu ¢eské ekonomiky, ktera trvala od druhé poloviny roku 2024, se na
zaGatku letodniho roku prerudila. Hruby domaci produkt (HDP)® v 1. &tvrtleti 2026
mezictvrtletné vzrostl 0 0,2 %, coz byl nejmensi narast od 1. kvartalu 2024. Na zpomaleni
mezictvrtletniho tempa rastu HDP se podilela domaci spotfeba i saldo zahrani¢niho
obchodu. Naopak ve sméru ristu pusobily kapitalové vydaje — investice i zména zasob.
Také meziro¢ni rist HDP zpomalil ve srovnani s minulym rokem a dosahl v 1. Ctvrtleti
2,2 %. Zpomaleni ovlivnila pfedevSim bilance zahrani¢niho obchodu a negativné
pusobila i zména zasob. Naopak domaci spotfeba zlstala vyraznym tahounem
meziro¢niho rastu HDP a dynamika investini aktivity navazala na silny zavér lonského
roku dalSim zrychlenim.

Graf €. 1 HDP (objemové indexy, ocisténo o sezénni a kalendarni vlivy, v %)
16
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10 1
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1|2|3|41|2|3|41|2|3|41|2|3|41|2|3|4L1
2021 2022 2023 2024 2025 024
= CR meziroéni zména EU27 meziroéni zména
- CR mezidtvrtletni zména —EU27 meziCtvrtletni zména

Zdroj: €SU, Eurostat

V 1. &tvrtleti 2026 zpomalila dynamika HDP i v Evropské unii. Mezictvrtletné zde HDP
klesl 0 0,1 %, coz bylo prvni snizeni od 4. kvartalu 2022. Mezi¢tvrtletni rist HDP v EU
podpofila spotfeba domacnosti (0,2 %) i vladnich instituci (0,4 %). Jejich rast ale
zpomalil. Bilance zahrani¢niho obchodu naopak plsobila vyrazné ve sméru poklesu
HDP, protoze realny riist dovozu (0,7 %) znacné prekonaval vyvoz (0,2 %). Investice
v EU po dvou kvartalech solidniho rastu v 1. ¢tvrtleti mezictvrtletné klesly o 0,3 %.
Ackoli byl v EU vykazan celkovy mezictvrtletni ;pokles, ve vétsiné zemi EU (v 19) ve
skute¢nosti HDP mezictvrtletné vzrostl. Z mirného riistu do poklesu ale vyvoj v EU
posunulo Irsko, které vykazalo mezictvrtletni propad 0 12,1 %. Mezictvrtletné klesl HDP
také v Litvé (0,3 %), Svédsku (-0,2 %) a ve Francii (-0,1 %). Nejvétsi meziétvrtletni
narast HDP byl zachycen v Dansku (1,9 %), v Estonsku a na Malté (shodné 1,1 %) a ve
Finsku (0,9 %). Némecko si drzelo mirny mezictvrtletni rust (0,3 %), stejné jako Italie.
Ostatni zemé stfedoevropského regionu s vyjimkou Polska (0,6 %) a Madarska (0,8 %)
byly t&sné nad Grovni stagnace (Cesko, Rakousko i Slovensko shodné riist 0 0,2 %).

3 Vyvoj HDP, hrubé pfidané hodnoty a jejich slozek je vyjadfen prostfednictvim objemovych indexd (3. o€istén o vliv cen) a po ocisténi
0 sezoénni a kalendarni vlivy. Udaje jsou platné k 29. 6. 2026.
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Vyvoj ekonomiky Ceské republiky

Mzdy a platy si udrzovaly
solidni rist.

Meziroéni redlny rist
mezd a platd byl nejvyssi
od roku 2018.

Domaéci spotfeba rostla
volné&jSim tempem nez
dfive.

Meziro¢ni rist HDP v EU oslabil v 1. &tvrtleti na 0,7 %. Nejvice vzrostl HDP opét
v Dansku (5,9 %) a na Malté (4,3 %) a dale nasledovalo Polsko (3,5 %). Meziro¢ni
pokles byl zaznamenan jen v Irsku (-16,8 %) a Rumunsku (-1,1 %). Velmi mirny rdst
si drzelo Némecko (0,3 %) a pod 1 % byla mezirocni dynamika HDP také v Italii (0,8 %),
Belgii (0,8 %), na Slovensku (0,9 %) a v Rakousku (0,6 %).

Objem vyplacenych mezd a plati v 1. ¢tvrtleti 2026 mezictvrtletné vzrostl o 1,8 % pfi
soucasném narlstu celkové zaméstnanosti* o 0,4 %. Realné® mezictvrtletni navyseni
objemu mezd a plati dosahlo 1,4 %. Prudce narostl objem mezd a platd v ¢innostech
v oblasti nemovitosti (17,6 % pfi rdstu zaméstnanosti o 0,5 %), dvouciferné navyseni
bylo zaznamenano i v penéznictvi a pojistovnictvi (10,7 %, zamé&stnanost 2,9 %).
Netypicky vyrazné navyseni mezd a platd se odehralo i ve stavebnictvi (6,2 %), kde
zaroven klesla zaméstnanost (-0,7 %). Nadprimérné meziétvrtletné rostly také mzdy
a platy v profesnich, védeckych, technickych a administrativnich Cinnostech (4,7 %,
zaméstnanost 0 0,9 %). Solidni pfirGstek mezd a platll v informacnich a komunikaénich
¢innostech byl zcela zplsoben vysokym narlistem zaméstnanosti (5,0 %) a podobné
mél vyvoj zaméstnanosti (1,5 %) vyrazny vliv na objem vyplacenych mezd a platl
v obchodé, dopravé, ubytovani a pohostinstvi (2,2 %). V ostatnich ¢innostech® mzdy
a platy mezi¢tvrtletné vzrostly o 1,9 % navzdory propadu zaméstnanosti (-3,2 %).
Pokles zaméstnanosti pak ovlivnil i dynamiku mezd v pramyslu (1,3 %, zaméstnanost
-1,1 %). Jedinym oborem, kde objem vyplacenych mezd a platli mezi¢tvrtletné klesl,
byla vefejna sprava a obrana, vzdélavani, zdravotni a socialni péce (-2,7 %,
zameéstnanost se zvysila 0 1,2 %).

Vyrazna uUroven mezirocni dynamiky mezd a platd z konce roku 2025 se udrzela
i v 1. Ctvrtleti 2026. Mzdy a platy meziro€né vzrostly o 9,0 % pfi sou€asném navySeni
zameéstnanosti 0 1,1 %. DalSi zmirnéni cenového rastu pak znamenalo realné navyseni
mezd a platl o 6,8 %, coz bylo nejvice od 2. tvrtleti 2018. Silny meziro¢ni rast mezd
a platu, ktery v nékterych pfipadech podporovalo i vyrazné navySovani zaméstnanosti,
byl soustfedén hlavné do sluzeb. Nejvice rostl objem vydélkd v €innostech v oblasti
nemovitosti (35,8 %, zaméstnanost 6,0 %), v profesnich, védeckych, technickych
a administrativnich ¢innostech (14,8 %, zaméstnanost 1,9 %), ve stavebnictvi (14,3 %,
zameéstnanost 2,5 %) a penéznictvi a pojistovnictvi (12,1 %, zaméstnanost 2,5 %).
Tésné pod celkovym primérem byl meziroéni pFirdstek v informaénich
a komunikacénich ¢innostech (8,8 %, zaméstnanost 1,5 %) a ve vahové vyznamném
uskupeni obchod, doprava, ubytovani a pohostinstvi (8,4 %, zaméstnanost 0,4 %).
Navzdory silnému narustu zaméstnanosti za celkovym primérem ekonomiky vyrazné
zaostavala dynamika mezd a platl ve verejné spravé a obrané, vzdélavani, zdravotni
a socialni péci (7,3 %, zameéstnanost 2,4 %) a v ostatnich €innostech (6,4 %,
zaméstnanost 2,9 %). Utlumeny vyvoj se projevoval v primyslu, kde mzdy a platy
meziro€né rostly nejméné (5,8 %) a zaméstnanost klesla o0 0,8 %.

Spotieba v 1. &tvrtleti vzrostla meziétvrtletné o 0,3 %. Prirlstek ve srovnani s koncem
roku 2025 zvolnil, ale spotfeba domacnosti si rlst udrzela (0,6 %), zatimco vladni
spotfeba klesla (-0,3 %). Ani mirny rlst spotfeby ale v 1. &tvrtleti neznamenal pozitivni
vliv na rist HDP. Srovnani prispévkl spotfeby k ristu HDP pred a po odecteni dovozu
pro koneéné uZiti totiz odhaluje, Ze rast spotfeby v 1. kvartalu byl saturovan importem’.
Za oslabenim mezictvriletniho riistu spotfeby staly pfedevsim klesajici vydaje na zbozi
dlouhodobé spotieby?® (0,5 %) a také spotieba sluzeb, ktera mezi¢tvrtletné klesla poprvé

4 Zaméstnanost v pojeti narodnich uétd (osoby), Gdaj je sezonné ocistén.

5 Do redalného vyjadieni pfevedeno s pomoci deflatoru spotfeby domacnosti.

6 Tato sekce zahrnuje ¢innosti organizaci sdruzujicich osoby za U¢elem prosazovani spolecnych zajmd, opravy pocitact a vyrobki pro
osobni potfebu a pfevazné pro domacnost a fadu jinych osobnich sluzeb (kosmetické, kadefnické apod.).

" Mezittvrtletni pfispévek spotifeby domacnosti bez odeéteni dovozu dosahl 0,3 p. b. a po odeéteni to bylo -0,1 p. b.

8 Udaje o spotfebé dle trvanlivosti jsou v doméacim pojeti.

¢su
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Vyvoj ekonomiky Ceské republiky

Investi¢ni aktivita
mezictvrtletné i meziroéné
rostla.

od 3. kvartalu 2022 (-0,7 %). Stfednédoba (2,1 %) i kratkodoba (1,6 %) spotfeba rostla.
Meziro¢ni rust spotfeby v 1. Ctvrtleti dosahl 2,9 %. Spotfeba domacnosti byla vyssi
03,4 % a spotfeba vladnich instituci vzrostla o 1,7 %. Meziro¢ni narGst vydaju posilil
u kratkodobé (3,7 %), stfednédobé (4,5 %) i dlouhodobé (3,6 %) spotfeby. Naopak
u sluzeb rast spotreby oslabil na 2,7 %.

Graf €. 2 Prispévky vydajovych slozek k realné zméné HDP* (objemové indexy,
mezirocni rust, pfispévky v p. b., HDP v %)
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* po vylouceni dovozu pro kone¢né uziti

Vydaje na tvorbu hrubého kapitalu v 1. Ctvrtleti mezictvrtletné vzrostly o 3,7 %, z toho
samotné vydaje na tvorbu hrubého fixniho kapitalu (investice) byly vy33i o 2,0 % a jejich
dynamika tak navazala na solidni konec roku 2025. Zména zasob® na rozdil od
predchozich kvartalll vyznamné pfispéla ve sméru meziétvrtletniho rlstu HDP. Na
vyrazném mezictvrtletnim rdstu investiéni aktivity mély kliGovy podil vydaje na dopravni
prostfedky a zafizeni, které se zvysily o 26,5 %. Naopak investice do obydli, ostatnich
budov a staveb a ICT a ostatnich stroji a zafizeni stagnovaly (u vSech byl zaznamenan
mezictvrtletni pokles o 0,1 %). VyraznéjSi mezictvrtletni snizeni bylo zachyceno
u investic do produktd dusevniho vlastnictvi (-1,5 %). Mezirocné byly vydaje na tvorbu
hrubého kapitalu vy33i o0 5,2 %. Samotné investice byly vy38i o 7,3 %, na ¢emZ méla
podil i slaba srovnavaci zakladna zacCatku lorfiského roku. Zména zasob v 1. Ctvrtleti
pusobila na meziro€ni vyvoj HDP negativné. Po vice nez ro¢ni sérii hlubokych poklest
v 1. kvartalu nejvice meziro¢né vzrostly investice do dopravnich prostfedkl a zafizeni
(20,4 %) a dvouciferné vzrostly vydaje na ostatni budovy a stavby (11,9 %). Vyrazny
narUst, ktery ale znaéné podpofila nizka srovnavaci zakladna, mély investice do obydli
(4,9 %). Vydaje na ICT a ostatni stroje a zafizeni byly vy3si o 4,1 % a na produkty
dusevniho vlastnictvi 0 1,6 %.

9 Zména zasob (v b&Znych cenach a sezonné neocidténa) v 1. tvrtleti 2026 dosahla —12,4 mid. korun, oproti =6,2 mid. v 1. kvartalu
2025 a -69,7 mld. ve 4. kvartalu 2025.
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Vyvoj ekonomiky Ceské republiky

Bilance zahrani¢niho
obchodu se v 1. Ctvrtleti
zhorSovala.

Zpomalil i rGst hrubé
pfidané hodnoty.

V 1. Ctvrtleti 2026 doSlo k vyraznému oziveni meziCtvrtletni dynamiky vyvozu zboZzi
a sluzeb'®, ktery realné vzrostl 0 3,8 %. Silngji rostl export zbozi (3,6 %) i sluzeb (5,0 %).
Na druhé strané se dovoz zbozi a sluzeb realné mezictvrtletné zvysil 0 5,8 %. To ve
vysledku znamenalo negativni vliv bilance zahraniéniho obchodu na celkovy
mezictvrtletni rist HDP. Obdobné vypadala meziro¢ni dynamika zahrani¢niho
obchodu. Vyvoz realné mezirocné vzrostl 0 5,8 % a silny byl pfirlstek u zbozi (6,4 %)
i sluzeb (3,0 %). Prirastek dovozu byl ale vyrazné silngjsi (8,2 %). V 1. Ctvrtleti vysledna
bilance zahrani¢niho obchodu se zbozZim a sluZzbami dosahla pfebytku 114,7 mld.
korun. Mezi¢tvrtletné se pfebytek sniZil 0 19,2 mld. korun, vyhradné zasluhou obchodu
se zbozim (—24,9 mld.), zatimco u sluzeb doSlo ke zlepSeni salda o0 1,7 mid. Meziro&né
byl pfebytek nizsi o 16,7 mid. korun a klesl u obchodu se zbozim (-14,8 mid.) i sluzbami
(-1,8 mid.).

Hruba pfidana hodnota (HPH) v 1. ¢tvrtleti vzrostla mezictvrtletné o 0,2 %. PFirdstek tak
oslabil oproti pfedchozim kvartalim. Na zvolnéni dynamiky mél hlavni podil vyvoj
v pramyslu, kde HPH po silném konci loriského roku klesla mezictvrtletné o 0,7 %.
V samotném zpracovatelském pramyslu pokles dosahl 0,9 %. Dale mezictvrtletné
klesla HPH v ostatnich cinnostech (-0,4 %). Ve zbytku ekonomiky nemély zmény
v dynamice podobné dramaticky efekt. Nejvétsi nartst HPH byl zachycen v penéznictvi
a pojistovnictvi (4,3 %), zemédé@lstvi, lesnictvi a rybafstvi (1,1 %) a v profesnich,
védeckych, technickych a administrativnich €innostech (0,9 %). Jen mirné rostla HPH
v uskupeni obchod, doprava, ubytovani a pohostinstvi (0,4 %) a v &innostech v oblasti
nemovitosti (0,4 %). Do mirného rlstu se po poklesu z konce minulého roku opét
dostalo stavebnictvi (0,2 %) a stagnovaly informacni a komunikacni Cinnosti (0,1 %)
a vefejna sprava a obrana, vzdélavani, zdravotni a socialni péce (0,0 %).

Graf ¢.3 Prispévky odvétvi k realné zméné HPH (objemové indexy, meziro€ni
pFispévky v p. b., HPH v %)
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9 Podle metodiky &tvrtletnich narodnich Gétd (vyvoz a dovoz v ocenéni FOB/FOB). Bilance zahrani¢niho obchodu v b&Znych cenach

a po sezénnim ocisténi.
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Vyvoj ekonomiky Ceské republiky

Pramysl i dlezita odvétvi
sluzeb pfispély ke
zpomaleni rdstu HPH.

10

Meziro¢ni rast HPH zpomalil v 1. &tvrtleti na 2,1 %. Meziro¢né rostla vSechna
sledovana odvétvi, ale na oslabeni celkového ristu HPH mélo nejvétsi podil zpomaleni
v pramyslu (1,3 %, v samotném zpracovatelském primyslu rdst zpomalil na 1,8 %),
stavebnictvi (2,2 %), v uskupeni obchod, doprava, ubytovani a pohostinstvi (2,8 %)
a v informacénich a komunikac¢nich cinnostech (5,2 %). Meziro¢ni pfirdstek zvolnil
i v ostatnich Cinnostech (2,3 %), ve vefejné spravé a obrané, vzdélavani, zdravotni
a socialni péci (1,1 %), v Cinnostech v oblasti nemovitosti (0,8 %). Posileni meziro¢niho
ristu se naopak tykalo zemédélstvi, lesnictvi a rybarstvi (3,9 %), penéznictvi
a pojistovnictvi (3,5 %) a profesnich, védeckych, technickych a administrativnich
¢innosti (2,8 %).
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Vyvoj ekonomiky Ceské republiky

Mezikvartalni rist HPH
byl nejslabsi za
posledni dva roky.

Meziro¢ni rast HPH byl
nadale dominantné
taZen sektorem sluzeb,
kde se dafilo véem
hlavnim odvétvim.

Pokracoval mirny rst
vyroby mléka i masa.
Ve spotfebé masa
pokracoval posun od
hovéziho masa k jinym
produkttm.

Vyraznéjsi oziveni
pramyslu, patrné na
konci roku 2025, jiz

Rust vykonu vSech odvétvi ekonomiky, zachyceného pomoci hrubé pfidané hodnoty
(HPH)", na pocatku letoniho roku dale zvoliioval. Mezikvartalné se zvysil 0 0,2 %, coz
bylo nejméné za posledni dva roky. Za letoSnim zpomalenim stal zpracovatelsky pramysl,
jenz byl soucasné spolecné s malym uskupenim ostatnich ¢innosti sluzeb'? jedinym ze
sledovanych hlavnich odvétvi, jehoz vykon se mezikvartalné snizil. Na rdstové trajektorii
pak ekonomiku udrzelo zejména penéznictvi a pojistovnictvi. Celkovy vykon odvétvi
ekonomiky se tak nachazel o 5,5 % nad vrcholem z obdobi posledni konjunktury
(4. Ctvrtleti 2019), z drtivé €asti zasluhou sluzeb (zejména informaénich a komunikacnich
¢innosti, vyspélych sluzeb pro podniky a vefejnych sluzeb)'s.

HPH se letos v 1. ¢tvrtleti meziro€né zvysila o 2,1 % a rostla tak jizZ sedmy kvartal v fadé.
Ve srovnani se stabilnimi rdstovymi lofiskymi tempy ovSem aktudlni rist mirné zvolnil.
Stalo za tim pfedevSim vahové vyznamné uskupeni obchod, doprava, ubytovani, kde
vykon vzrostl 0 2,8 % (nejméné za posledni dva roky) a stavebnictvi. Pozitivni vSak je, ze
alespori mirny rdst si udrzela vSechna hlavni odvétvi (vyjma nezpracovatelskych
primyslovych obor(, kde HPH klesla vinou Utlumu v tézbé a dobyvani). Vyvoj celkové
HPH byl nadale dominantné ovliviiovan sektorem sluzeb (pfispévek k rastu +1,5 p. b),
jenz t&Zil zejména ze stabilné rostouci tuzemské poptavky. Dafilo se zde zejména
informac¢nim a komunikacnim c¢innostem, finan¢nictvi a také vyspélym podnikovym
sluzbam. Z tradi¢nich vyrobnich odvétvi pokracoval rast HPH v uskupeni zemédélstvi,
lesnictvi a rybarstvi (+3,9 %), zpracovatelského primyslu (+1,8 %) i stavebnictvi (+2,2 %).

Podrobné&jsi pohled na jednotliva odvétvi pfinasi podnikové statistiky. Zivogisna vyroba letos
navazala na hlavni trendy z pfedchozich Cctvrtleti. V 1. Ctvrtleti vzrostla meziroéné
v naturalnim mnozstvi vyroba masa na tuzemskych jatkach (+3,5 %", podobné i v Gihrnu za
roky 2024 a 2025). Vyroba se tak zvySila jiz desaty kvartal v fadé. K jejimu rastu nejvice
prispél segment dribeziho masa (stejné jako po vétSinu lorfiského roku), v némz se letos
vyrobilo o0 6,2 % vice. Nadale se dafilo i produkci v dlouhodobé dominantni kategorii
vepfového masa (+2,9 %), kde rychle rostly hlavné porazky prasnic'®. Na jatkach se ale
vyrobilo méné hovéziho masa (-1,5 %, meziro¢ni pokles trva nepretrzité od pocatku roku
2024), kdyz se snizily porazky ve vSech kategoriich (nejvice telat), sou¢asné ovsem rostla
pramérna porazkova hmotnost. Vysoka produktivita vyroby, rlst exportu i zvySujici se
tuzemska poptavka po mlé€nych vyrobcich se odrazely v pokracujicim rozvoji mlékarenstvi.
V 1. Ctvrtleti vzrostla v naturalnim vyjadfeni vyroba miéka o 4,0 % (za cely lorisky rok
0 3,2 %), z toho samotny nakup tuzemskymi mlékarnami rostl stejné jako loni pomaleji,
prvovyrobclim se tak dafilo nachazet alternativni prodejni kanaly vé&. exportu.

Po lonském roce, kdy se vtuzemském primyslu dale stabilizovala situace v oblasti
nakladovych tlaku, i pfes kolisavy vyvoj podminek (i viivem napéti v obchodnich vztazich EU

" Udaje o HPH jsou vyjadfeny ve stalych cenach a v ogiténi o sezénni a kalendaini vlivy.
12 To zahrnuije kulturni, zabavni a rekreacni ¢innosti, aktivity doméacnosti jako zaméstnavatelt domaciho personalu a dale také ostatni
¢innosti sluZzeb (obsahujici riznorody mix aktivit, napf. opravy pocitacd a vyrobku pro osobni potfebu a pfevazné pro domacnost,

kadefnické, kosmetické cinnosti, pohfebnictvi, €innosti podnikatelskych, zaméstnavatelskych a profesnich organizaci ¢i odborovych svazu).
3V informaénich a komunikacnich ¢innostech prevysila HPH predkrizovou Urover jiz 0 47 %, v pené&znictvi a pojistovnictvi 0 25 %

v podnikovych sluzbach (profesni, védecké, technické a administrativni ¢innosti) o 18 % a v uskupeni vefejna sprava a obrana, vzdélavani,
zdravotni a socialni péce o 10 %. Pfiznivé na tom bylo zemédélstvi a lesnictvi (+16 %), naopak vykon ve stavebnictvi za 4. Etvrtletim 2019
zaostal 0 8 % a v primyslu 0 4 % (v jeho zpracovatelské ¢asti se vSak nad predkrizovou Uroven, po dvouleté odmice, opét vratil (+0,1 %)).
4 Hruba tuzemské produkce, vyjadfujici v naturalnim mnoZstvi dodavky z Geskych chovil na domaci i zahraniéni jatka, se v 1. Gtvrtleti
zvysila diky narGstu u dribeziho masa (+7,2 %) a vepfového (+5,6 %); naopak dodavky hovéziho znatelné poklesly (-4,2 %). Rychle
rostouci spotrebitelska cena hovéziho masa vedla ke klesajici konecné spotfebé této komodity. S tim souvisi i meziro¢ni pokles vyvozu i
dovozu v naturalnim vyjadfeni — jak Zivého skotu, tak hovéziho masa. Naopak obé strany zahrani¢niho obchodu posilovaly u vepfového &i
driibeZiho masa, stejné tak jako u Zivych prasat i driibeZe. Pokragoval trend pretrvavani dlouhodobého deficitu Ceska v zahraniénim
obchodu s masem — u vepfového se prohloubil na 70,8 tis. tun, u drabeziho na 30,2 tis. tun (byt v obou pfipadech rostl procentualné export
mirné vice nez import) a u hovéziho se naopak velmi lehce zmirnil na 5,2 tis. tun.

'8 Rostouci poptavka po vepfovém mase vedla v letech 2024 i 2025 v Cesku k mirnému nardistu po&tu chovanych prasat (v dhrnu o 6,5 %,
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Vyvoj ekonomiky Ceské republiky

nepokracovalo.
Produkce v fadé
dualezitych, investi¢né
zamérenych oboru
mezikvartalné klesla.

K mirnému rastu
pramyslové produkce
letos nejvice pfispéla
vyroba dopravnich
prostfedkd spolu

s nékterymi navaznymi
obory.

Dafilo se i vétSiné
dalSich investi¢né
zamérenych obord,
zejména kovodélnému
primyslu, kde se
projevoval svizny
rozvoj segmentu
zbrojni vyroby.

a USA) rostla zahrani¢ni poptavka i ta domaci (i diky oZiveni investi¢ni aktivity), se na poCatku
leto$niho roku situace zhorsila. Zpomaleni jiz tak pomérné slabého hospodarského rlstu
v EU (v&. pro Cesko kliovych obchodnich partnerd) umocnila bfeznova eskalace valky na
Blizkém vychodé. Ta vedla k prudkému rustu svétovych cen kli¢ovych energetickych komodit
a dalSich surovin, narusila kfehkou podnikatelskou i spotfebitelskou divéru (zejména
v eurozongé) a zvysila riziko SirSich a hlubSich dopadu u tradi¢nich vyrobnich odvétvi vlivem
naruseni globalnich dodavatelskych fetézcu. Na tuto situaci reagoval i tuzemsky pramysl —
jeho produkce'® se po vyrazngj$im oZiveni, jez nastalo ve 4. Gtvrtleti 2025, na pocatku
letoSniho roku mezikvartalné mirné sniZila (o0 0,9 %). Na tomto poklesu se podilely investicné
zaméfené obory a také relativné maly segment obord vyrabéjicich produkty dlouhodobé
spotfeby, ktery se v3ak s utlumem poptavky potykal i po vétSinu lofiského roku. Navzdory
aktualnimu vyvoji se celkova primyslova produkce letos v 1. Etvrtleti stale nachazela velmi
mirné (o 0,2 %) nad Urovni z vrcholu z obdobi posledni konjunktury (2. &tvrtleti 2019)"7, av§ak
soucasné nepatrné zaostavala za vrcholem z obdobi post-pandemického oziveni (3. Ctvrtleti
2022).

V meziro€nim srovnani pramyslova produkce v 1. Ctvrtleti 2026 mirné rostla (+1,4 %)
a zvySovala se tak paty kvartal v fadé. LetoSni vyvoj byl nejvice ovlivnén oborem vyroby
motorovych vozidel, jehoz vykon se zvySil 0 4,3 % (nejvice od konce roku 2023) a k riistu
celého pramyslu pfispél 0,83 p. b. Priznivé se zde projevilo oziveni zahrani¢ni poptavky, jenz
bylo zejména ve formé svizného rlistu novych zakazek patrné jiz loni a na jeho konci se
odrazilo i ve vysokém vyuZiti vyrobnich kapacit tuzemskych automobilek. Kromé finalnich
vyrobcl vozidel'® ovliviiuji vyznamné vykon vySe uvedeného oboru také tuzemsti
subdodavatelé autodild (pUsobici v ramci odvétvi automobilového primyslu). Rozvoj
automobilového primyslu se letos promitl i do vy$si produkce gumarenstvi a plastikarstvi,
(+4,7 %, prispévek k rustu celého pramyslu +0,30 p. b.). Naopak dal$i navazny obor vyroby
elektrickych zafizeni vlivem aktualné slabsi zahrani¢ni poptavky fakticky stagnoval. Dafilo se
relativné mensimu oboru vyroby ostatnich (zejména kolejovych) dopravnich prostfedkd, jenz
profitoval z dlouhodobéjsi preference nizkoemisni dopravy a v poslednich letech také
z rostoucich vefejnych vydaju v oblasti obrany a bezpecnosti. Produkce v tomto oboru ma
nicméné v dusledku nepravidelnosti fakturace praci dosti volatilni charakter. Jeho svizny rist
v 1. Ctvrtleti (18,1 %, pfispévek k rustu celého pramyslu +0,25 p. b.) i v pfedchozim kvartalu
(+30,1 %), ktery byl nejvy$si mezi vSemi primyslovymi obory, tak ¢aste¢né souvisel s nizsi
srovnavaci zakladnou. Rozvijely se rovnéz dal&i investi€né zaméfené obory. V kovodélném
pramyslu se produkce zvySila 0 4,8 % (rostla nepretrzité od poloviny roku 2024) a cely
pramysl podpofila silou 0,48 p. b. Zatimco po vétsinu loriského roku se zde projevovala vyssi
domaci poptavka, aktualné hraje vyznamnéjsi roli rostouci zajem odbératelt ze zahranici.
VysSi vyroba kovovych konstrukci tak nachazi uplatnéni v automobilovém pramyslu
a stavebnictvi. Vedle toho se zde stale vice projevuije rychly riist v segmentu zbrojni vyroby.
Po lonském kratkodobém utlumu mirné ozila produkce ve vyrobé pocitacd, elektronickych
a optickych pfistroju (+3,6 %) vyznacCujici se vysokou dovozni naroCnosti a soucasné
i vyrazné proexportnim zaméfenim. Aktualni vyvoj zaméstnanosti i zakazek v tomto oboru

16 Zahmuje odvétvi TéZba a dobyvani, Zpracovatelsky pramysl a téz Energetika (zde pojimana jako odvétvi vyroby a rozvodu elektfiny, plynu, tepla
a klimatizovaného vzduchu). V8echna meziroéni tempa produkce jsou oci$téna o kalendaini vlivy, mezi¢tvrtletni tempa i o vliv sezénnosti.
17 Za svym vrcholem z obdobi let 2015 az 2019 letos ve 1. &tvrtleti v8ak stale zaostaly dvé tretiny hlavnich pramyslovych obort. Slo v prvé
fadé o téZbu uhli (o 60 %) a dale o kozedélny a obuvnicky prdmysl (-26 %), vyrobu kovd, hutnictvi a slévarenstvi (-26 %), tiskarenstvi (—26
%), tézbu stavebnich materialt (-24 %), textilni pramysl (-22 %) a vyrobu nabytku (-19 %). Z vétSich oborl Slo potom o energetiku

(=15 %), strojirenstvi (-14 %), chemii (=11 %), vyrobu stavebnich material( (-10 %) elektronicky primysl (-4 %) a gumarenstvi a
plastikarstvi (-2 %). Naopak nad predkrizovou urovni produkce se nachazely obory vyrabéjici investicni produkty (+9,8 %) a produkty
kratkodobé spotfeby (+6,9 %). Z dil€ich oborl konkrétné vyroba ostatnich dopravnich prostfedkl (+25 %), ostatni zpracovatelsky pramysl
(+21 %), vyroba motorovych vozidel (+19 %), farmacie (+15 %), papirenstvi (+15 %), elektrotechnika (+11 %), potravinarstvi (+9 %) a

kovodélny pramysl (+2 %).

'8 Dle Gdaji Sdruzeni automobilového pramyslu se od ledna do dubna 2026 v tuzemsku vyrobilo 525 tis. osobnich automobild, coz bylo ve
srovnani s rekordnim vysledkem ze shodného obdobi pfedloriského roku o 1,1 % méné. Mezirocné ovSem letos vyroba rostla (+7,0 %), a to
ve v8ech dosavadnich mésicich. Vyrobu stejné jako loni tahl predevsim rychle se rozvijejici segment elektrifikovanych osobnich vozidel

(v€. vozu s hybridnim pohonem). Téch bylo zatim letos zkompletovano celkem 216 tis. kust (v tom 87 tis. bateriovych, 18 tis. plug-in
hybridnich a 111 tis. hybridnich vozidel) a jejich podil na tuzemské produkci automobilli dosahoval 41 %. Vedle osobnich aut zaznamenala
letos, na rozdil celkové od loriského roku, riist vyroby i vétSina producentd ostatnich druht motorovych vozidel.
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Ve vétsiné energeticky
naro¢nych obor(
vytvérejicich
meziprodukty nastalo
mirné oziveni.

Z obor(i zamérenych
na spotrebni produkce
se nejvice dafilo
ostatnimu
zpracovatelskému
pramysilu.

Za poklesem vykonu
strojirenstvi stala slabsi
zahrani¢ni poptavka.

Mirny pokles produkce
energetiky souvisel

s planovanymi
odstavkami elektraren
i vysokou lofiskou
zakladnou spojenou

s rekordni vyrobou

v jadernych zafizenich.

ovSem zatim nenaznacuje, Ze by nyng&jSi oziveni mohlo mit stabilngjSi zaklady. Vedle slabsi
zahrani¢ni poptavky zde negativné pusobi i tuzemska poptavka, jez byla jesté predloni
vyznamnéji podporovana pokracujicim rozvojem fotovoltaiky.

Pramyslu letos pomohla také vétSina vahové vyznamnych energeticky narocnych obor(
vyrabgjicich meziprodukty. Pfedevsim diky vyssi domaci poptavce tak pokracovalo lofské
oziveni produkce (po hlubokém utlumu v letech 2022 az 2024, nejdelSim a nejhlubSim
v sou¢asném miléniu) v hutnictvi a slévarenstvi (+4,6 %). Naznaky lehkého zotaveni byly od
poloviny loriského roku patrné také v chemickém pramyslu. V 1. ¢tvrtleti 2026 zde produkce
mezirocné vzrostla o 2,8 %, pfedevsim diky zahrani¢ni poptavce. Rist o méné nez 2% pak
letos (i v priméru za cely lorisky rok) zaznamenal mensi obor papirenského primyslu. DilCi
zotaveni produkce nastalo v textilnim pramyslu (+3,3 %), jehoz klic¢ova ¢ast je zaméfena na
vyrobu netkanych textilii uZitych napf. ve stavebnictvi. VSechny vy3e uvedené energeticky
narocné obory pfispély v 1. &tvrtleti souhrnné k rdstu celého pramyslu 0,33 p. b.

Z obor(l vyrabéjicich spotfebni zbozi diky rostouci kupni sile domacnosti i jejich divére
v ekonomiku profitoval obor ostatni zpracovatelsky primysl zahrnujici napf. vyrobu
sportovnich potfeb, her, hracek ¢i bizuterie. Rist produkce zde vystoupal na 8,5 % (nejvyssi
tempo za posledni &tyfi roky), a to pfedevsim diky silici zahrani¢ni poptavce. Mirngji vzrostl
vykon v potravinarstvi (+1,6 %) a vyrobé napoju (+3,2 %), pro néz je tradi¢né urdujici
tuzemska poptavka. Po slabSich vysledcich v letech 2023 az 2025 nastalo mirné zotaveni
odévniho pramyslu (+1,1 %), za nimz stala vyhradné vySSi domaci poptavka (podpofena
i objednavkami pracovnich odévu v oblasti bezpecnosti statu). Naopak se dale snizoval odbyt
v zahrani€i, jenz je pro tento maly obor v poslednich letech vyznamnéjSi. V kozedélném
primyslu' se po lofiském propadu situace na pocatku letoSniho roku Gasteéné
stabilizovala (+1,7 %), a to diky domaci poptavce (pretrvavala slaba zahrani¢ni poptavka,
jez je pro tento obor urcujici). VySe uvedené ,spotfebni obory* pfispély letos v souctu k ristu
celého primyslu 0,32 p. b.

Rist vykonu tuzemského primyslu letos nejvice tlumilo strojirenstvi, kde produkce
nenavazala na lofiské mirmné ozZiveni a meziro¢né klesla o 4,6 %. | pfes relativné solidni
domaci poptavku se projevila jako rozhodujici absence silngjSiho odbytu v zahranici.
Aktualné se nedaiilo ani oboru opravy strojli a zafizeni zaméfenému tradi¢né spiSe na domaci
trh (napf. opravy jademnych zafizeni). Vykon tu propadl o desetinu (nejvice za poslednich deset
let), z&asti se projevil vliv mirné vysSi loriské srovnavaci zakladny. VySe uvedené ,investicni
obory“ plsobily proti ristu celého primyslu srovnatelnou silou, v souctu 0,63 p. b.

Produkce ve vahové vyznamném odvétvi energetiky se sice letos v 1. Ctvrtleti meziroCné
snizila jen mirné (-1,3 %), avSak jeji vliv na vyvoj celkové priimyslové produkce nebyl zcela
zanedbatelny (-0,14 p. b.). Vyroba elektfiny meziro¢né klesla 0 2,0 % (na 20,3 TWh). Nejvétsi
vliv zde mél pokles u parnich elektraren (-1,4 %) a také jadernych vyroben (-8,1 %), u nichz
hraly roli planované odstavky i rekordni lofiska vyroba. Klesla i vyroba u vodnich (-22,4 %),
vétrnych (-3,6 %) a fotovoltaickych (-7,6 %) elektraren. Opacné plsobila zejména vyssi
produkce paroplynovych (+51,4 %) a pfeCerpavacich (+27,5 %) elektraren. Spotreba elektfiny
naopak rostla a potvrdila tak lofiskou zménu trendu. Vy8Si poptavka byla patrna napfi¢ celym
segmentem trhu?°. Druhy rok v fadé se mirné zvysila i spotfeba plynu?'. NarGst spotieby

' Ten zahrnuje v poslednich letech jiz velmi okrajovy segment vyroby obuvi. Cely obor zaroveri dlouhodobé patfi v ramci zpracovatelského
pramyslu k viibec nejmensim (z pohledu produkce i zaméstnanosti).

20 Tuzemska Cista spotfeba elektfiny, tj. bez mezispotfeby, v&. ztrat pfi vyrobé, ¢inila dle pfedb&znych Gdaji Energetického regulacniho
Ufadu letos v 1. Etvrtleti 16,9 TWh (mezirocné +3,2 %). Nejvice vzrostla spotfeba u domacnosti (+ 6 %), u drobnych podnikateld se zvysila o
3,1 %, u velkoodbératel(i pak celkové o 2,2 %. Navzdory disproporci mezi spotfebou a vyrobou Cesko v 1. &tvrtleti 2026 zlistalo Sistym
exportérem (rozdil mezi vyvozem a dovozem se meziro€né snizil o tfetinu, pfeshrani¢ni saldo ¢inilo 2 TWh).

21 Ta letos ¢inila 31,5 TWh, meziro&né vzrostla o 4,4 % (po pfepocteni na dlouhodoby teplotni normal pak o 2,3 %). Skutetna spotfeba se loni
zvysila u vSech hlavnich segmentl trhu — nejvice u velkoodbératelll (+6,7 %) a domacnosti (+ 4,6 %), dale u drobnych podnikatell (+3.6 %)

a nejméné u stfednich odbératell (+0,9 %).
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Tuzemska spotfeba
elektfiny i plynu ale
druhym rokem v fadé
mirné rostla.

Klesal vykon nékterych
tradiénich energeticky
naro¢nych obor(
zamérfenych na vyrobu
meziproduktu.

Vypadek zahrani¢ni
poptavky omezil
produkci v nabytkarstvi.
Mirnéjsi pokles vykonu

elektfiny i plynu odrazel vliv chladnéjsiho pocasi letos v lednu?2. Opacny viiv méla klesajici
motivace (zejména v domacnostech) k dalSim Usporam ve spotfebé. Ta se snizila i vlivem
stabilizace a nasledného zlevriovani cen energii, jez bylo znatelngjsi hlavné u zemniho plynu.
Do vysSi spotfeby se navic promitaly pfiznivéjSi finanéni situace domacnosti i postupné
oziveni vykonu ekonomiky doprovazené stabilizaci poptavky v nékterych energeticky
naro¢nych pramyslovych oborech.

S hlubSimi problémy se stale potykaly nékteré vesmés energeticky naroéné obory vyrabéjici
meziprodukty. V té€zbé a dobyvani se produkce mezirocné snizila o 0,8 %. PokraCoval fizeny
Gtlum t&Zby uhli (na pfelomu roku 2025 a 2026 se v Cesku zcela zastavila t&Zba Serného
uhli). Radové méné klesla také t&Zba stavebnich materialt, avsak jeji pokles pokradoval jiz
Ctvrty rok vFadé. Rostouci tuzemska poptavka zde kromé stale zvySenych vyrobnich
nakladu stale vice narazela na soucasné limity dané poctem povolenych dobyvacich
prostor?® . Po loriském kratkodobém diléim zotaveni se opét sniZil vykon ve vyrobé ostatnich
nekovovych mineralnich vyrobkl (-2,3 %) zahrnujici zejména tradiéni stavebni materialy.
Pfestoze tuzemska poptavka zde nadale rostla, odbyt v zahraniCi vazl. Nepatrné se snizila
i produkce drevozpracujiciho pramyslu, nebot rostouci tuzemska poptavka zde nedokazala
plné vykompenzovat slabsi odbyt v zahranici. VySe uvedené naro¢né obory plsobily v uhrnu
proti ristu celého pramyslu 0,11 p. b.

Graf ¢. 4 Prispévky diléich odvétvi k meziroéni zméné priimyslové produkce v CR
(oCidténo o kalendarni vlivy, realn&, v p.b.) a produkce v celém pramysiu v CR,
Némecku a EU27 (sezénné ocisténo, urover roku 2021=100, prava osa)
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*Ptispévek zbyvajiciho zpracovatelského prdmyslu zahrnuje i vliv celkové metodické diskrepance pramenici ze zmény vah.
Zdroj: CSU, Eurostat

Produkce se letos snizila i v nékterych malych oborech zaméfenych na tvorbu produkti
kratkodobé & dlouhodobé spotieby. Slo v prvé Fadé o nabytkaisky primysl, kde za

22 primérna teplota ovzdusi ¢inila v lednu 2026 -2,8 stupné Celsia, o rok dfive +0,5 stupné (dlouhodoby lednovy teplotni normal pak —1,2

stupné).

23 Castgji tak patrné dochazelo k dovozu materiald, napt. z Polska.
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pokracCoval

i v nékterych dalSich
oborech zamé&fenych
na vyrobu spotfebniho
zbozi.

Mirny rlist zakazek
pokracoval, a to
predevsim diky
automobilovému
pramysilu.

aktualnim Gtlumem (=14,3 %?2*) stal primamné citelngjsi vypadek zahrani¢ni poptavky.
Naopak slabsi odbyt v tuzemsku vedl druhy rok v fadé k mirnéjSimu poklesu produkce
v tiskarenstvi (6,3 %). Druhym rokem v fadé pokraCoval mirny pokles vykonu v jinak
dlouhodobé dynamicky se rozvijejicim oboru farmaceutického pramyslu (-1,8 %). Projevilo
se oslabeni v klicové oblasti zahrani¢ni poptavky, navic vyprchal také ristovy impuls
z tuzemského trhu (souvisejici s vySSi poptavkou verejného sektoru v oblasti bezpecnosti).
VySe uvedeny riznorody mix spotfebnich obort celkové pusobil letos souhrnné proti rdstu
celého pramysilu silou 0,20 p. b.

Letos pokracoval meziroéni rast nominalni hodnoty novych pramyslovych zakazek?, patrny
po Vétsinu lofiského roku a kulminujici v jeho zavéru.28 V 1. étvrtleti dosahl 4,0 %, kdyz se
mirné rychlejSim tempem zvySovala ofekavana zahraniCni poptavka. K posileni celkovych
zakazek pfispél nejvice automobilovy primysl (s ristem objemu objednavek o 12,5 %, z toho
ztuzemska o 7,1 %). Pozitivni vyhledy mél i navazujici obor vyroby elektrickych zafizeni
(+2,1 %) a kovovych konstrukci a kovodélnych vyrobkd (2,0 %, loni ovSem s dvojcifernymi
rGsty). Druhé ctvrtleti v fadé signalizovalo naznak ozZiveni hutnictvi a slévarenstvi, kde se
aktualné zvySovaly pouze zakazky z tuzemska. PFi zohlednéni cen vyrobcl poskytuji podobny
mirny rUstovy impuls také zakazky v chemickém priimyslu (vyhradné diky ocekavanému
odbytu v zahrani€i). Naopak nepfiznivy aktualni vyvoj je patrny zejména ve vahové
vyznamném oboru strojirenstvi (s poklesem zakazek o 3,2 %) a také v nékterych menSich
zpracovatelskych oborech (odévnictvi, farmacie).

Graf €. 5 Nové zakazky v primyslu (nominalné, meziro¢né, v %), vyuziti vyrobnich
kapacit v pramyslu, vybrané bariéry rastu* (v %, prava osa) asaldo divéry
podnikateld v pramyslu* (v p. b., prava osa)
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Vyuziti vyrob. kapacit v pramyslu celkem Vyuziti vyrob. kapacit v automobil. pram.
Bariéra rlstu: nedostatecna poptavka ~  ==---- Bariéra rustu: nedostatek pracovniku
Bariéra rUstu: nedost. materidlu a zafizeni ~ ----<0---- Saldo souhrn. indik. ddvéry v primyslu

*Vyuziti praimyslovych kapacit i bariéry riistu vyjadfuji stav v prvnim mésici daného ¢tvrtleti, saldo divéry podnikateld je
vztazeno ke druhému mésici Gtvrtleti. Zakazky jsou oCistény o kalendarni vlivy, ostatni ukazatele jsou sezénné ocistény.
Podniky mohly uvést vice hlavnich rdstovych bariér sou¢asné.

Zdroj: CSU, Eurostat

24 Po roce 2009 klesla v tomto oboru produkce hloubé&ji pouze béhem docasnych odstavek vyrobnich zafizeni pfi prvni viné pandemie covidu-

19 (2. &tvrtleti 2020).

2 Zjistovani zakazek probiha ve 12 zpracovatelskych odvétvich vyrabéjicich pfevazné na zakazku, s dlouhodobgjsim vyrobnim cyklem

a s vétSimi zasobami zakazek. Meziro¢ni tempa zakazek jsou oCisténa o kalendaini vlivy, mezikvartaini tempa také o vliv sezénnosti.

% Ve 4. ¢tvrtleti 2025 objem zakazek posilil o desetinu (nejvice za posledni tfi roky). Pfispéla k nému ovsem fakticky pouze zahraniéni
poptavka, a to pfedevsim ve vyrobé ostatnich dopravnich prostredku (silny ristovy impuls se tykal hlavné modernizace vefejné dopravy a
armady) a dale v elektrotechnice a kovodélném pramyslu.
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Davéra firem

v primyslu se béhem
letos$niho jara mirné
sniZila a setrvala

v lehce negativnim
pasmu.

Vice nez polovinu firem
suzovala nedostatecna
poptavka. Vyuziti
vyrobnich kapacit se
snizilo.

Rozvoj stavebnictvi
pokracoval. Byl ovSem
limitovan fadou
vyznamnych
nakladovych tlaka.

Meziroéni rust stavebni
produkce opét znatelné
zvolnil. Efekt vysoké
srovnavaci zakladny se
nejvice projevil

v inzenyrském
stavitelstvi.

Rozsah zahajované
bytové vystavby se
zvysil. Dokonéenych
bytd vS§ak mirné ubylo,
nebot dale vazla
finalizace rodinnych
domd.

Ddveéra podnikatelt v pramyslu se na pocatku roku 2026 zvySovala i diky pfiznivému vyvoiji
novych zakazek a v bfeznu dosahla na témeér tfileté maximum. Nasledné se vak projevily
negativni dopady eskalace konfliktu na Blizkém vychodé. Zhorsila se kratkodoba ocekavani
vyroby i hodnoceni aktualni (zejména zahrani¢ni) poptavky. Letosni jarni pokles celkové
davéry v pramyslu v Cesku (podobné jako ve vétsing zemi EU) véak nebyl razantni a vyse
davéry v kvétnu 2026 tak nebyla hor$i nez ve shodném obdobi loni. ZhorSeni vlastni
ekonomické situace aktualné v pllroénim vyhledu predpokladala jen 4 % prdmyslovych
podnikd, zlepSeni vSak jiz 13 %. Ocekavani vyvoje vlastni zaméstnanosti sice zlistala mirné
negativni, avSak drtiva vétsina firem (82 %) predpokladala v nejblizSim kvartélu stabilni
vyvoj. Na druhou stranu narustala celkova nejistota firem (ohledné schopnosti odhadovat
vlastni ekonomicky vyvoj) a narGstalo inflagni oéekavani v oblasti vyroby?. Ctvrty rok v Fadé
zlstava kliGovou rastovou bariérou v pramyslu nedostatecna poptavka?®. Tu letos v dubnu
uvedlo 59 % podnikl, meziro€né o 7 p. b. vice. Mirné vzrostl i podil podnikd limitovanych
nedostatkem pracovnikl (na 14 %), k pozitivnimu vyvoji vSak doSlo v oblasti dostupnosti
materialt i zafizeni. Vyuziti vyrobnich kapacit v primyslu se letos od zacatku roku
snizovalo. Na pocatku 2.Ctvrtleti dosahlo 80,6 % a proti konci lonského roku bylo nizsi
0 3,6 p. b. (podobné ve srovnani s dlouhodobym priimérem).

Stavebnictvi se i na poc¢atku letoSniho roku dale rozvijelo. Pokracujici mirny rist vykonu
tuzemské ekonomiky byl totiz v poslednich ¢tvrtletich spojen s vyznamnéjSim oZivenim
investicni aktivity domacnosti, firem i statu. Na druhou stranu rychlejSimu rozvoiji
stavebnictvi dlouhodobé branily vyznamné rlstové bariéry (zejména nedostatek
pracovnikl, bez ohledu na kvalifikaci) a také pfetrvavajici nakladové tlaky pramenici z rustu
cen stavebnich materialt i nadale zvy$ené cenové Urovné nékterych energii®. Stavebni
produkce®® se v 1. Gtvrtleti 2026 mezikvartalné zvysila o 1,4 % a kompenzovala tak do¢asny
mirny vypadek z konce loriského roku. Nynéjsi rust byl tazen vystavbou budov a také
specializovanymi stavebnimi &innostmi, jez jsou doménou zpravidla mensSich podniku
a drobnych podnikatell. Naopak inzenyrské stavitelstvi na dynamicky rist z vétSiny
loriského roku nenavazalo a jeho vykon fakticky stagnoval.

V meziro€nim pohledu se v 1. Ctvrtleti 2026 stavebni produkce zvysila 0 3,7 %, vykon odvétvi
se zvySoval Sesty kvartal v fadé. Soucasné ale jiz rist podruhé znatelné zpomalil®', coz bylo
patrné ve vSech hlavnich segmentech tohoto odvétvi. K letoSnimu rdstu pfispivalo vyhradné
pozemni stavitelstvi (+5,6 %, pfispévek kristu +4,0 p. b.), kde poptavka rostla svizné
zejména ve specializovanych stavebnich ¢innostech. Naproti tomu v inZenyrském stavitelstvi
se navzdory pretrvavajicimu posilovani vefejnych investic do dopravni infrastruktury riist
produkce po bezmala dvou letech zastavil (1,0 %).

Rozvoji pozemniho stavitelstvi ¢aste¢né& pomohl segment bytové vystavby. V 1. Ctvrtleti
2026 byl patrny naznak oziveni zahajované bytové vystavby — ,nastartovalo® se 9,7 tis. byt
(ve stejném obdobi roku nejvice za posledni &tyfi roky), meziro¢né o 16,8 % vice (Slo
v zasadé o plony rust z hlediska forem vystavby)®2. U dokon&enych byt( (8,2 tis.) nastal
ovSem letos celkovy k pokles (-2,4 %), zejména kvili mimofadné slabé aktivité v oblasti
rodinnych domud (poc¢et v nich postavenych bytd &inil jen 2,9 tis. — vramci 1. Ctvrileti
nejméné po roce 2004). V kontrastu s tim se dale zvySoval pocet bytd dokoncenych
Upravou stavajicich bytovych domd. To muze souviset s relativné jednodussi administrativni

27V dubnu 2026 predpokladalo (v tfimésiénim vyhledu) riist cen vlastni produkce 28 % priimyslovych firem (v kvétnu 21 %, toto sniZeni
mohlo souviset s vladnimi opatfenimi regulujicimi spotfebitelské ceny PHM). Tlaky pramenici z o€ekavané ,vyrobni inflace” v§ak zatim
letos zdaleka nedosahly Urovné z let 2021 a 2022, kdy v obdobi Ustupu pandemickych restrikci dochazelo k vyraznéjsim opakovanym
naru$enim globalnich dodavatelskych fetézcu.

2 Podniky mohly uvést vice bariér sou¢asné.

2 Kombinace vy$e uvedenych faktord mohla v nékterych pfipadech vyustit aZ v rozhodnuti firem o docasném odkladu né&kterych
investi¢nich projektl v oblasti pozemniho stavitelstvi.

% Udaje o stavebni produkci jsou ve stalych cenach, mezirodni tempa jsou oci§téna o kalendani vlivy, mezittvrtletni téZ o vliv sezénnosti.
31 To souvisi s mimofadnou dynamikou stavebnictvi v roce 2025, kdy jeho produkce vzrostia o 10,9 % (nejvice v dostupné fadé po roce 2000).
32 |etos v dubnu vystavba dale ozila — zapogalo se 5,1 tis. novych bytd (nejvice od kvétna 2022), intenzivnéjsi vystavba byla patrna
zejména v Praze a jejim Sir§im zazemi.
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Hodnota novych
stavebnich zakazek se
druhy kvartal v fadé
meziro¢né snizila.
Celkova zasoba prace
vSak nadale svizné
rostla.

Podlahova plocha

v nové povolenych
bytovych budovach se
zvysila.

narocnosti realizaci téchto staveb. Celkovy pocet dokon&enych bytd se meziroéné snizil
zejména vlivem vyvoje ve Stfedoteském kraji. Vice nez étvrtina letos v Cesku dokong&enych
bytl pfipadala na Prahu (za cely lonsky rok jen Sestina). U zahajenych byt byl meziro¢ni
rist podporen hlavné Jihomoravskym krajem, ve kterém se letos v 1. étvrtleti soustfedila
bezmala pétina jejich celorepublikové vystavby.

Graf €. 6 Prispévky odvétvi k meziroéni zméné stavebni produkce (realné, v p. b.),
nové stavebni zakazky (nominalné, meziro¢né, v %), saldo divéry podnikatelli ve
stavebnictvi* (v p. b., prava osa) a vybrané bariéry rastu* (v %, prava osa)
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mmmmmm |nZenyrské stavitelstvi (pfispévek v p. b.)

X  Celkova stavebni produkce
Bariéra rdstu: nedostatec¢na poptavka
Bariéra rustu: nedost. materidlu a vybaveni

Pozemni stavitelstvi (pfispévek v p. b.)
~~~~~~~~~~~~~~ Nové stavebni zakazky v tuzemsku
------ Bariéra rlstu: nedostatek pracovnikl
--------- Saldo indikatoru diveéry ve stavebnictvi

Poznamka: Udaje o stavebni produkci jsou ogidtény o kalendarni vlivy.

*Saldo divéry podnikateld i bariéry ristu jsou sezénné ocistény a vyjadfuji stav ve druhém mésici daného ctvrtleti. Podniky
mohly uvést vice hlavnich bariér sou¢asné.

Zdroj: CSU, Eurostat

Poget nové uzavfenych stavebnich zakazek v Cesku®® se v 1. &tvrtleti 2026 mezirodné
zvySil o 4,7 %. Hodnota téchto zakazek (92 mid. korun, v béznych cenach) se ale
meziro¢né snizila o 7,5 % a klesla druhy kvartal v fadé. Projevila se vysSi lofiska zakladna,
zejména u inzenyrskych staveb. Hodnota zakazek v pozemnim stavitelstvi (44 mid. korun)
ovéem dale rostla (+4,7 %). Ubytek objemu zakazek v inzenyrském stavitelstvi (kde jde
Casto o velké stavby) vedl k tomu, Ze primérna celkova hodnota nové uzaviené zakazky
v 1. &tvrtleti 2026 meziroéné o osminu klesla (na 7,1 mil. korun). Diky vysokému pfilivu
zakazek z prechozich kvartall i dlouhodobéjSimu horizontu jejich realizace zUstavala
celkova zasoba prace tuzemskych stavebnich firem stale vysoka. Na konci bfezna 2026
disponovaly stavebni firmy v zasobé& zakézkami za 446 mid. korun, meziro¢né o 18,4 %
vice (tempo vSak od poloviny lofiského roku lehce zvolfiovalo). Z toho skoro 70 % tvofily
vefejné tuzemské zakazky. Zasoba vefejnych i soukromych domacich zakazek rostla
podobnym tempem, ubytek nastal jen u zakazek v zahranici (-20 %), kde mély tuzemské
firmy aktualné nasmlouvany prace za necelych 9 mid. korun. | podle dal$iho pfedstihového
ukazatele zUstavaji vyhlidky stavebnictvi pomérné pfiznivé. Podlahova plocha u nové
vystavby budov, na né&z bylo letos od ledna do dubna vydano stavebni povoleni, se
meziro¢né zvysila o 15 %3, z toho u bytovych budov o 43 %, u nebytovych v3ak nastal
pokles (-9 %). Po vétSinu lofiského roku pfitom tato plocha v obou kategoriich klesla.

33 Zakazky jsou uvedeny v béznych cenach a pokryvaji pouze podniky nad 50 zaméstnanci.

3 Udaje o podlahové plose povolené nové vystavby budov véak pokryvaji hodnotové pouze zhruba 40 % az 50 % véech dFive (do prosince
2025) publikovanych povoleni. Mirné nadpolovi¢ni vétSina (53 %) orientacnich hodnot staveb povolenych v roce 2025 tak pfipadala na jiné
ugely. Slo o rekonstrukce a modernizace stavajicich budov (22 %), inZzenyrské dopravni stavby (20 %) a ostatni inzenyrské stavby (11 %),
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Saldo daveéry ve
stavebnictvi setrvavalo
v mirné negativnim
pasmu. Ocekavani
vysSi vyroby se
promitlo i v rGstu
zaméstnanosti.

Hlavni rlstovou
bariérou zUstava
nedostatek
zaméstnancu, roste
role ostatnich vlivli ve
vazbé na konflikt na
Blizkém vychodé.

Rozvoj sluzeb nadale
podporovala vyssi
poptavka domacnosti
i firem.

K meziroénimu rastu
trzeb ve sluzbach
prispivaly nejvice
vyspélé podnikové
sluzby tazené zejména
vysSi poptavkou po
¢innostech v Fizeni
podniku.

Rust trzeb v oblasti ICT
zvolnil. Nadale se dafilo
telekomunikacim

i programovani. Oziveni

Duivéra podnikatel( ve stavebnictvi za posledni rok mirné kolisala bez naznaku zietelného
trendu. Letos v kvétnu se pohybovala v mirné negativnim pasmu (saldo: —0,5 bodu), ve
(+18 %). Mirné pozitivni oCekavani nejblizSiho vyvoje stavebni €innosti (s vyhledem na
letodni letni mésice) se odrazila v planech na nabor pracovnik(®. Pfiznivé hodnotila
aktualné svou financni situaci tfetina firem (nepfiznivé jen 4 %), v pulro€nim vyhledu zde
ocekava zlepSeni kazdy Ctvrty podnik (zhorSeni jen kazdy tfinacty). Sou¢asnou poptavku
ovSem stale nepfiznivé vnima pétina firem. Vykon celého odvétvi limituji chronické ristové
bariéry3®. Fakticky jiz vice nez sedm let v fadé je tou nejvyznamnéj$i nedostatek (zejména
kvalifikovanych) zaméstnancu. Jako jednu z bariér ji uvedlo okolo 43 % firem (meziroéné
0 6 p. b. méné). Nedostatena poptavka suzovala 30 % firem® a i tento podil se meziro¢né
mirné snizil. BEhem jara ovSem znacéné stoupl pocet respondentd uvadeéjicich jiné bariéry
(az na 20 % vSech firem). Ty souvisi pfevazné s aktualni geopolitickou situaci vedouci
k prudce rostoucim cenam vstup( v¢. pohonnych hmot.

Rozvoj sluzeb pokraoval i na pocatku letoSniho roku. ZlepSena financni situace
domacnosti se projevovala ve stabilnim ristu jejich spotfebnich vydaju. Vyznamnou roli
hrala i zvysSujici se firemni poptavka, zejména po vyspélych sluzbach vyzadujicich praci
specialist(l. Mirny mezikvartalni rust trzeb ve sluzbach3® proto pokracoval. V 1. Gtvrtleti 2026
dosahl 0,9 % a obdobné jako na sklonku minulého roku byl podpofen drtivou vétSinou hlavnich
odvétvi. Nejvétsi vliv zde mély profesni, védecké a technické Cinnosti. Dafilo se i dopravé
a skladovani, které t&Zilo ze zrychleni investiéni aktivity v ekonomice, k némuz doslo iz na konci
lofského roku. Celkové trzby ve sluzbach se i proto nachazely mirné nad urovni z vrcholu
predpandemické konjunktury3®.

Trzby ve sluzbach se letos v 1. Ctvrtleti zvySily mezirocné o 2,3 % (srovnatelné jako v priméru
zaroky 2024 i 2025). Prispély k tomu nejvice, stejné jako vloni, profesni, védecké a technické
¢innosti (+1,1 p. b., pfi rdstu tohoto odvétvi o 5,1 %), kde se dafilo vdem dil¢im obordm.
Rozvoj celého odvétvi byl tazen ¢innostmi vedeni podnik( a poradenstvim v oblasti fizeni,
kde se trzby zvysily bezmala o desetinu a patfily k nejrychleji rostoucim oborlm sluzeb i loni.
Poptavka rostla svizné i v pravnickych a ucetnickych Cinnostech (+6,0 %, bezmala ftfileté
maximum), stejné jako v diverzifikovaném oboru ostatni profesni, védecké a technické
¢innosti?. Svizné se rozvijejici stavebnictvi se odrazilo i v rastu trzeb za architektonické
a inzenyrskeé cinnosti (+4,9 %). Poptavka po reklamé a prizkumu trhu nepatrné ozila (na +0,7 %),
av8ak v samotném segmentu reklamy dosud nedosahla urovné z roku 2019.

V informacnich a komunikacnich ¢innostech (ICT) meziro€ni rist trzeb letos zvolnil (na 2,4 %,
prispévek k rdstu sluzeb +0,6 p. b.). Oblast ICT tézila hlavné z dlouhodobé se rozvijejicich
¢innosti v oblasti IT*, v nichz letos trzby posilly o 3,5 %. Jen mimé niz§im tempem

napf. v oblasti energetiky. Od ledna 2026 jsou dostupné Udaje o poétu, nikoliv hodnoté povolenych staveb. Celkové se pocet téchto
povoleni od ledna do dubna meziro¢né zvysil 0 9 %, z toho v nové vystavbé budov o 21 %, dale rostl za inzenyrské dopravni stavby (+18
%) a ostatni dopravni stavby (+10 %), klesl naopak za rekonstrukce a modernizace stavajicich budov (-4 %).

35 Evidencni poget zaméstnancU (ve stavebnich podnicich nad 50 pracovnikd) se letos v dubnu meziro&né zvysil jiz 0 2,1 %. Z ¢tvrtletnich
Udaju pokryvajicich celé odvétvi plyne, Ze se zaméstnanost zvySovala i v mens$ich podnicich.

3 Pouze pétina stavebnich firem letos v kvétnu Zadnou z moznych riistovych bariér neuvedla. Tento podil, ktery je o polovinu nizsi nez

v EU ¢&i eurozéné, zGstava v Cesku v poslednich osmi letech v zasadé neménny.

37 Nedostateéna poptavka nadale nejvice suzovala podniky v segmentu vystavby budov a aktualné zde dokonce piedstavovala

nejvyznamnéjsi bariéru. Nedostatek pracovniki omezoval s podobnou intenzitou podniky ve v§ech tfech hlavnich segmentech stavebnictvi.
38 Bez obchodu, penéznictvi, pojistovnictvi, védy, vyzkumu a vefejnych sluZeb. Vechny Gdaje za trzby ve sluzbach jsou ve stalych cenach,
meziro¢ni data jsou ocisténa o kalendarni vlivy, mezictvrtletni jsou ocisténa o sezdénni vlivy (véetné vlivu poctu pracovnich dna).

39 Oproti 2. Gtvrtleti 2019 byly celkové trzby (po sezénnim ogidténi) v 1. Etvrtleti 2026 vy3si o0 5,8 %. Z hlavnich odvétvi sluzeb tuto Grovei
prekonaly zejména informaéni a komunikaéni €innosti (+16,8 %) a profesni, védecké a technické ¢innosti (+10,3 %), doprava a skladovani
(+5,8 %) a ¢innosti v oblasti nemovitosti (+5,5 %). Naopak trzby stale nejvice zaostavaly v ubytovani, stravovani a pohostinstvi (13,9 %)

a rovnéz v administrativnich a podpurnych ¢innostech (5,9 %).

40 Toto dil&i odvétvi, v némz hraji vyznamnou roli drobni podnikatelé a jeZ bylo vyrazné zasazeno propadem poptavky b&hem obdobi
pandemie, zahrnuje zejména zprostiedkovatelské €innosti, navrharské, prekladatelské a fotografické sluzby, ale napf. také Cinnosti
stavebniho dozoru.

41 Ty zahmuiji zejména programovani, poradenstvi v oblasti informacnich technologii &i spravu pocitacového vybaveni.
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nastalo ve filmovém
a hudebnim pramyslu.

V mirném rdstu trzeb

v dopravé a skladovani
se projevovaly rostouci
pfepravni vykony

v osobni i nakladni
dopravé souvisejici

s rozvojem pramyslu

i obchodu.

Trzby v odvétvi
ubytovani fakticky
stagnovaly.

Pocet ubytovanych
hostt v HUZ vSak dale
mirné rostl — letos
vesmeés plosné napfi¢
kategoriemi ubytovani
i kraji.

rostla poptavka v oblasti telekomunikaci, jez tak navazaly na velmi Gsp&Sny lorisky rok*2.
V malém oboru ICT — filmovém a hudebnim prdmyslu — poptavka vyrazné oZila a trzby se
zvySily o0 24,2 %, tedy nejvice za posledni Ctyfi roky (proti roku 2019 byly vSak stale o vice
nez Ctvrtinu slabsi). Mohl se projevit dopad vyssiho poc¢tu zahrani¢nich projektd realizovanych
v Cesku*®, ovéem vyvoj tohoto oboru byl obecn& dosti rozkolisany, coZ Uzce souvisi
s nepravidelnymi fakturacemi. Samotny segment filmové distribuce rostl letos patrné
pomaleji**. Dal$i prevazné mensi obory letos riist odvétvi ICT naopak brzdily. Trzby ve
vydavatelskych &innostech klesly o 5,1 %, nebot’ na rozdil od pfedchozich tfi let, kdy tento
obor celkové stagnoval, doslo k poklesu i v segmentu vydavani software. V tvorbé televiznich
a rozhlasovych programd, ve které jako v jednom z mala dil¢ich odvétvi sluzeb vyraznéii
neklesla poptavka béhem ,pandemického roku“ 2020, se letos trzby sniZily o 1,0 %*°. Mirny
pokles poptavky postihl dfive dynamicky obor informacnich ¢innosti (=0,7 %)*®.

Ke zmirnéni rastového tempa trzeb doslo letos také ve vahové vyznamném odvétvi dopravy
(na +1,2 %). Za zpomalenim stala slab3i poptavka ve skladovani (v&. vedlejSich Cinnosti
v dopravé*’), jez z&asti souvisela s vysokou srovnavaci zakladnou z pocatku lofiského roku
(mj. i vlivem predzasobeni kvlli rostoucimu napéti v obchodnich vztazich mezi USA
a ostatnimi staty svéta). K ristu celého odvétvi letos pomahala zejména pozemni doprava,
kde mirny rast trzeb (+2,2 %) odrazel vyssi prepravni vykony v osobni dopravé i nakladni
silnicni dopravé. Navzdory pretrvavajicimu dynamickému rustu internetového obchodu se
trzby v postovnich a kuryrnich €innostech snizily (—1,9 %). To v tomto dlouhodobé pomérmeé
dynamickém, avSak vnitfné rdznorodém oboru predstavovalo nejslabSi vysledek za
poslednich deset Ctvrtleti. Ve vahové okrajovych oborech vodni a letecké dopravy aktuaini
poptavka stale nedosahla urovné z predkrizového roku 2019. V meziro€nim srovnani oviem
letos trzby tuzemskych leteckych prepravcl lehce vzrostly (+2,5 %), zatimco subjekty
pusobici ve vodni doprave registrovaly témér 7% pokles poptavky.

V ubytovani, stravovani a pohostinstvi se letos trzby meziro¢né zvysily o 1,1 % a pokracoval
tak jejich mirny rist (ten byl v ahrnu patrny i v pfedchozich tfech letech). Z toho v samotném
segmentu ubytovani vS8ak doSlo k nepatrnému poklesu, podobnému jako na pocatku
lorfiského roku. Stalo se tak i pfes relativné svizné rostouci kupni silu tuzemskych
domacnosti i pokracujici rozvoj pfijezdového cestovniho ruchu. Mohl se zde projevovat dopad
rychlého rGstu cen souvisejicich sluzeb*®. Naturalni ukazatele v oblasti pfijezdového
cestovniho ruchu naznacuji oproti redlnym trzbam mirmné lepSi vysledky. Tuzemsti
poskytovatelé hromadného ubytovani (HUZ) registrovali v 1. tvrtleti 4,35 mil. hostt (z toho
2,09 mil. ze zahranici), ktefi zde celkem stravili 11,09 mil. noci. Meziro¢né pfibylo hostu
(+5,2 %) i jejich pfenocovani (5,6 %). V obou kategoriich méli mimé vy3si rast nerezidenti*®
(coz platilo i po vétSinu loriského roku), avSak i u domacich hostd presahl aktualné rust
jejich poctu i pfenocovani 4 % (u pfenocovani tuzemskych hostd $lo v ramci 1. ¢tvrtleti

42 Trzby v roce 2025 zde vzrostly 0 5,8 %, tedy nejvy$sim tempem po roce 2007.

43V letech 2023 i 2024 byl obecné filmovy trh v Gtlumu, nebot v Cesku se nepiimo projevovaly dopady delsi stavky v Hollywoodu, ktera
probihala ve druhé poloviné roku 2023.

4 Dle (dajd Unie filmovych distributort vzrostly v 1. &tvrtleti 2026 hrubé nominalini trzby provozovatel( kin v Cesku meziroéné o 4,5 %,
a to pfi stagnaci celkové navstévnosti (na 2,9 mil. osob) i po¢tu odehranych predstaveni. Oproti roku 2019, kdy vétsina vykonovych
ukazatell dosahla maxima, byla aktualni navstévnost kin (pfi 2% redukci poctu odehranych predstaveni) nizsi o 43 % a trzeb o 28 %.
45 Do aktualniho (i lofiského) vyvoje promlouvaly svizné rostouci ceny za tvorbu programa a vysilani. Trzby v béznych cenach totiz v 1. tvrtleti

2026 rostly 0 11,9 %.

46 Jde pfedevsim o ¢innosti webovych portalt, zpravodajskych tiskovych kancelafi a agentur &i zpracovani dat a hosting. Ve druhé
poloviné minulé dekady, ale i béhem ,pandemického obdobi“ patfil pfitom rist poptavky v tomto oboru v ramci sluzeb k nejvy$sim.
V letech 2022 aZz 2024 zde ovSem trzby celkové spiSe stagnovaly a loni nastalo jen dil&i oziveni.

47 Ty zahrnuti rdznorodé aktivity v&. manipulace s nakladem.

48V 1. ¢tvrtleti 2026 se zvysily ceny ubytovacich sluzeb mezironé o 6,7 % a stravovacich sluzeb o 4,2 %. Proti roku 2015 byly v thrnu za
oba segmenty vyssi o 102 %, kdeZto ceny v celém spotfebitelském koSi se za stejné obdobi navysily ,pouze” o0 57 %.

49 Nejvice turisttl pFijelo do HUZ v Cesku v 1. &tvrtleti 2026 z Némecka (474 tis.), Polska (188 tis.), Slovenska (172 tis.) a vice nez
100 tisic nerezidentl dorazilo i z Velké Britanie (v¢. Severniho Irska) a z Italie. Pfenocovani véech nerezident se mezirocné zvysilo
07,3 %, zejména diky Némcum (jichz pfibylo 0 6,3 %), Polakim (+8,1 %), Slovakdm (+10,2 %) a obéanum USA (+13,6 %). V ramci
vahoveé nejvyznamnéjsich skupin klientely stagnovala poptavka Britd a klesla zejména u Izraelcl (o 28 %). Prudce zhorSena
geopoliticka situace na Blizkém vychodé se patrné promitla i do slab$i poptavky dalSich skupin hostu z této oblasti a negativné tak
mohla ovlivnit néktera lazeriska zafizeni. Vétsi dopad Ize pfi pokracujicim konfliktu Gekat ovSem az v nasledujicich Etvrtletich.
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Vyvoj v jednotlivych
oborech
administrativnich

a podpulrnych ¢innosti
byl protichtdny. V ¢asti
z nich rostla vlivem
procyklického oziveni

o nejvyssi rist za posledni ¢tyfi roky). Zimnim stiedisktm pfalo pocasi®. Poptavka vzrostla
ve vSech vahové vyznamnéjSich kategoriich ubytovani — nejvice v hotelech nejvyssi
kategorie: 5* (+12,2 %)?'. K jejimu ristu ale pfispély predevsim 4* hotely (i pfes lehce
podprameérny rast tohoto segmentu, +4,5 %), nebot’ ty soustfedovaly skoro polovinu vSech
pfenocovani zahrani¢nich hostd a ¢tvrtinu u domaci klientely (v ramci vSech HUZ). Jak
podet host(, tak jejich pfenocovani rostl letos meziroéné ve vsech krajich Ceska. V obou
téchto ukazatelich se nejvice dafilo JihoCeskému kraji (pfenocovani zde pfibylo
o pétinu, hlavné diky hosttim z Ceska)%2. Svizny rist po&tu pfenocovani hlasil také Ustecky
kraj (+9,9 %), Stfedni Cechy (+7,9 %) a Praha (7,0 %). Naopak méné& nez 2% rust
registroval kvuli stagnaci tuzemské poptavky Olomoucky a Zlinsky kraj. Celkova
navstévnost v HUZ v Cesku se letos nachézela nad urovni piedkrizového roku 2019, a to
jak v poctech ubytovanych hostd (+9,2 %), tak v pfenocovanich (+3,5 %)%3.

Graf ¢&.7 Prispévky diléich odvétvi k meziroéni zméné trzeb ve sluzbach*
(redlné, v p. b), celkové trzby ve sluzbach* (baze 2021=100, prava osa), saldo divéry
podnikatelll ve sluzbach** (v p. b., prava osa) a bariéry rastu** (v %, prava osa)
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mmmmmm Administr. a podpurné Cin. (pfispévek v p. b.) Profesni, védecké a technické ¢innosti (p. b.)
mmssm Cinnosti v oblasti nemovitosti (p. b.) Informaéni a komunika¢ni €innosti (p. b.)
Ubytovani, stravovani a pohostinstvi (p. b.) Doprava a skladovani (p. b.)
X  Sluzby celkem (mezirocni riist v %) Saldo indikatoru dlvéry ve sluzbach
Bariéra rGstu: nedostate¢na poptavka Bariéra rastu: nedostatek pracovniku
Trzby celkem (baze 2021=100, stalé ceny) =====- Trzby celkem (baze 2021=100, bézné ceny)

Poznamka: vSechny Udaje jsou sezonné ocistény, pouze prispévky dil¢ich odvétvi k ristu trzeb jsou ocistény jen o kalendarni vlivy.
*Bez odvétvi obchodu, penéznictvi, pojistovnictvi, védy, vyzkumu a vefejnych sluzeb.

**Zahrnuje i finan¢ni sektor. Bariéry ristu vyjadiuji stav k prvnimu mésici daného ctvrtleti, saldo divéry podnikatelt pak ke
druhému mésici. Podniky mohly uvést vice hlavnich bariér sou¢asné.

Zdroj: CSU, Eurostat

Mirné se letos zvysily trzby i odvétvi administrativnich a podplrnych ¢innosti (+1,5 %)
poskytujici pfedevsim podnikim zpravidla sluzby s nizsi pfidanou hodnotou. Obdobné jako
po vétsSinu loriského roku zde krastu nejvice prispél rliznorody obor administrativni,
kancelarské a jiné podplrné cinnosti pro podnikani (+4,4 %)%.V prvé fadé se firemni
poptavka promitla do pokracujiciho rlstu trzeb za pronajem a operativni leasing, kde trzby

50 Prestoze pfirodniho snéhu bylo i na horach obecné malo, pfiznivy vliv na jejich provoz mél relativné chladngjsi leden a také absence
vyraznéjsich obdobi oblevy v nasledujici ¢asti zimy.

51 Pocet pfenocovani zde rostl dvojcifernym tempem nejen u cizincd, ale také u domacich hostd.

52 Atraktivitu tohoto regionu patné zvyraznilo pofadani zhruba dvoutydenniho tinorového Olympijského festivalu na eskobudgjovickém
vystavisti, kam dle udaji organizatord dorazilo 112 tis. hostu (€ast z nich pochazela i z jinych regiond a vyuzila sluzeb mistnich HUZ).
53 Pocet pfenocovani se zvysil i diky vy$si poptavce nerezidentl (+1,6 %). To pfekonalo pfedkrizovou Uroveri poprvé ve 4. Ctvrtleti

2025.

54 Ty zahrnuji napf. pofadani konferenci a vystav, inkasni ¢innosti, ovéfovani solventnosti zakaznika, ale také napf. ¢innosti call-center.
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firemni poptavka, jinde
se projevil utlum
zpusobeny postupujici
digitalizaci.

Rozvoj maloobchodu
pokracoval.
Mezikvartalni rist trzeb
diky posileni vSech
klicovych segment

v odvétvi zrychlil.

Polovinu meziro¢niho
ristu maloobchodu
letos zajistily internetove
prodeje, u nichz rust
poptavky dale silil.

VétSiné specializovanym
prodejnam trzby rostly,
nejvice se zvySovala
poptavka po
kosmetickych

a toaletnich vyrobcich.

Rust trzeb za prodej
potravin zrychlil,

vzrostly (+2,3 %°%°), av8ak pomaleiji nez v pfedchozich dvou letech. Pretrvaval velmi mirny
rast poptavky po &innostech souvisejicich se stavbami a Upravou krajiny®. Poptavka po
sluzbach cestovnich agentur a kancelafi stejné jako v uhrnu za lofisky rok letos spiSe
stagnovala. Pokles trzeb pracovnich agentur pokracoval paty rok v fade, letos nicméné
zmirnil (na 1,3 %)%. Podobné klesla poptavka i po bezpecnostnich a patracich ¢innostech,
jejiz nepfiznivy vyvoj (souvisejici s rozvojem digitalizace) méa rovnéz dlouhodobéjsi povahu.

Maloobchodu se na pocatku letoSniho roku dafilo, nebot t€zil z rostouci duvéry domacnosti
v ekonomiku®® podporenou pfiznivym vyvojem na trhu prace odrazejicim se ve stabilné
rostouci zaméstnanosti i svizném mzdovém rustu. Mezikvartaini rist trzeb v maloobchodu®®
tak v 1. ¢tvrtleti zrychlil na 1,7 % (nejvice za posledni dva roky) a na tomto vyvoji se podilely
vSechny jeho kli¢ové segmenty. Nelze vyloucit i dopad vysSich nakupu vlivem predzasobeni
domacnosti i firem vdusledku ocekavani ristu cen nékterych vyznamnych komodit
v souvislosti s konfliktem na Blizkém vychodé&®®. Vykon maloobchodu se v 1. Gtvrtleti nachazel
mirné nad vrcholem piedpandemické konjunktury (+3,3 %8') a sou¢asné se poprvé dorovnal
rekordni Urovni z obdobi t€sné po ustupu protipandemickych opatreni (3. Ctvrtleti 2021).

Rovnéz meziro¢ni rast maloobchodnich trzeb v 1. étvrtleti zrychlil (na rovnych 5 %). Ten se
nadale opiral pfedevsim o dynamicky se rozvijejici obchod prostfednictvim internetu nebo
zasilkové sluzby, v némz se trzby zvysily o 17,1 % a k rlstu celého maloobchodu pfispély
2,5 p. b. Dlouhodoby svizny rist tohoto segmentu obchodu, jenz v poslednich letech
nakupniho chovani domacnosti, technologickym pokrokem, s inovacemi v marketingu
i logistice a také s globalnim dosahem Fady vyznamnych prodejcti v Cesku. Slab$im, ale
vcelku stabilnim tempem pokracoval rUst vétSiny specializovanych prodejen
s nepotravinarskym zbozimf?. Dafilo se hlavné prodeji kosmetickych a toaletnich vyrobku
(+7,6 %), farmaceutickému a zdravotnickému zbozi (+4,7 %) a vyrobkim pro kulturu
a rekreaci®® (+5,0 %). Poptavka po odévech, obuvi a kozeném zbozi se nadale zvySovala
jen velmi mirné®, a to navzdory relativné priznivému cenovému vyvoji. Trzby prodejen
s pocitatovym a komunikacnim zafizenim pouze stagnovaly, i to vS8ak znamenalo mirné
zlepSeni v kontextu predchoziho vyvoje®®. Sestupnou tendenci maiji v obdobi po Ustupu
pandemie covidu-19 také trzby za vyrobky pfevazné pro domacnost®®, v 1. ¢tvrtleti se snizily

%5 Meziro¢né se nadale nejvice zvyovaly trzby (bez ogisténi o kalendaini vlivy) za pronajem a leasing ostatnich stroji (napf. stavebnich
¢i zemédélskych), zafizeni a nakladnich automobill (+4,0 %), slab$i rdst nastal u pronajmu a leasingu osobnich automobill (a jinych
lehkych motorovych vozidel). Pronajem a leasing vyrobk( pro osobni potfebu a pfevazné pro domacnost (zahrnuji napf. rekreaéni

a sportovni potfeby) se mirné snizil, z&asti vlivem zvysené loriské zakladny.

%6 Ty zahrnuiji predevsim &idténi a dklid budov a pramyslovych zafizeni.

57 K poklesu trzeb zde dolo i pfi vysokém rlistu poétu pracujicich cizinci v CR. Na ném se v poslednich &tyfech letech vyznamné podileli
uprchlici z Ukrajiny. Vzhledem ke statutu docasné ochrany, ktery byl t€mto osobam pfiznan, je jejich zaméstnavani v tuzemsku administrativné
jednodussi (oproti ostatnim skupinam migrantu z tzv. tfetich zemi) a ti tak mohou snaze nalézt praci ,napfimo” (bez zprostfedkovatele). Kromé
vySe uvedeného se na poklesu trzeb mize podilet i snizena poptavka pracovnich agentur ze strany nékterych kliGovych vyrobnich obort

prdmyslu.

%8 Ta letos v bfeznu patfila (spolu s dvéru na samém konci roku 2025) k nejvy$sim za poslednich Sest let (resp. od doby nastupu

pandemie covidu-19).

58 V&echna meziroéni tempa trzeb za maloobchod jsou uvedena ve stalych cenach a o¢isténa o kalendafni vlivy, mezitvrtletni tempa jsou
ocisténa o sezoénni vlivy (v€etné vlivu poctu pracovnich dnt). Maloobchod zahrnuje pouze odvétvi CZ-NACE 47.

80 Jiz b&éhem biezna mirné navysil podil domacnosti, jeZ se obavaly riistu cen. Vyznamnéjsi nardst vsak nastal letos v dubnu, ani tehdy
ov§em vyrazné nepfekrocil dlouhodoby priimér.

61 Uroven trzeb ze 4. &tvrtleti 2019 tak aktualné prekonaval zejména segment nepotravinafského zboZi (+9,6 %), a to predevsim diky
internetovému prodeji (+71,1 %). Znatelné nad predkrizovou urovni se nachazel také prodej PHM (+14,9 %), naopak segment
potravinarského zbozi zaostaval (-7,9 %) a stejné tak i fada specializovanych (vétSinou mensich) prodejen s nepotravinaiskym zbozim.
52 Vedle toho pokragoval paty rok v fadé rust trzeb v okrajovém segmentu nespecializovanych prodejen s pfevahou nepotravinaiského
zbozi (aktualné o 6,5 %). Ten se zaméfuje na nabidku rGznorodého, spisSe drobnéjSiho zbozi za diskontni ceny a v poslednich letech
postupné v Cesku rozsifoval svou obchodn sit”.

83V ném tradi¢né dominuji prodejny se sportovnimi potfebami. Patfi sem ale také provozovny s hrami a hrackami, knihami, noviny,
Casopisy a papirenskym zbozim.

% Trzby zde tak stale citelné zaostavaly na vysi z konce roku 2019 (=23 %).

%V letech 2022 az 2025 zde trzby v celoroénim pohledu klesaly (priamérnym roénim tempem okolo 3 %). Lze pfedpokladat, Ze stale
vyznamnéjsi ¢ast poptavky po pocitatovych a komunikacénich zafizenich je realizovana zpravidla ve vétsich provozovnach nalezicich (dle
své prevazuijici ¢innosti) do internetového prodeje.

86 Zahrnuiji hlavné Zelezaiské zbozi, stavebniny, barvy, sklo, potfeby pro kutily, elektrospotiebite, elektroniku, nabytek, svitidla, koberce & bytovy
textil.
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poptavka v segmentu
malych specializovanych
prodejen ale dale
klesala.

Poptavka po PHM byla
od pocatku roku
zasadné ovlivnéna
vyraznymi cenovymi
vlivy.

Udrzoval se mirny rast
trzeb za prodej
motorovych vozidel.
Poptavka po dilech

a prislusenstvi pro
vozidla ale dale klesala.

0 0,7 %. Trzby v maloobchodu s potravinami se letos meziroéné zvysily o 2,3 % a k rlstu
celého maloobchodu pfispély 0,9 p. b. (nejvice za poslednich sedm Ctvrtleti). | pres toto
oziveni podporoval rist poptavky jen dominantni segment velkych fetézcli, nebot v malych
specializovanych prodejnach®” se trzby mirné snizily (0,4 %) a za 4. Gtvrtletim roku 2019
zaostaly témér o Ctvrtinu. Letos v 1. Etvrtleti jeSté pokraCovala silna poptavka po pohonnych
hmotach (PHM), ktera pramenila hlavné z jejich pfiznivého cenového vyvoje po vétSinu
tohoto obdobi®®, ale Gastetné rovnéz z efektu predzasobeni vlivem otekavaného dopadu
geopolitickych udalosti. Mezirocni rst trzeb za jejich prodej PHM dosahl 6,2 % (jen nepatrné
vysSi byl v béznych cenach). V dubnu ovSem zastavil mezirocni rlst poptavky po PHM (-
3,1 %) trvajici nepretrzité pfedchozich 22 mésicu.

V motoristickém segmentu obchodu, jenZ tradi€né odrazi zejména firemni poptavku, se
projevoval pretrvavajici mirny rist trzeb. Jejich meziroéni tempo ovSéem v 1. Ctvrtleti 2026
lehce oslabilo (na +0,7 %). Poptavka se zvySovala ve v8ech segmentech obchodu
s vozidly, pfitemz dynamictéji rostla vahové méné vyznamna oblast prodeje s motocykly®®.
Velmi mirny, ale stabiln&jsi rist poptavky se udrZzoval v oblasti oprav a Udrzby motorovych
vozidel. Naopak v obchodu s dily a pfislusenstvim pro motorova vozidla (kromé& motocykld)
se trzby nadale mirné snizovaly (o0 2,6 %, podobné jako na poc¢atku lorfiského roku) a ve
srovnani s koncem roku 2019 byly slabsi o Sestinu.

Graf €. 8 Prispévky dil¢ich odvétvi k meziroéni zméné trzeb v maloobchodu* (realné,
v p. b.), trzby v maloobchodu a v motoristickém segmentu obchodu** (realné, iroveri roku
2021=100, prava osa), saldo duvéry spotiebitel i obchodniki*** (v p. b., pr. osa)
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2018 | 2019 | 2020 | 2021 2022 | 2023 | 2024 | 2025 [2026

Maloobchodni prodej PHM (pfispévek)
Maloobchod s potravinami (pfispévek)
Maloobchod, bez motor. segm. (2021=100)
Obchod a opravy motor. vozidel (2021=100)
Saldo indikatoru divéry spotrebitelt

A

Mal. s nepotravinafskym zboz. (pfispévek)
Maloobchod celkem (meziro¢ni rust)
z toho: maloobchod.prodej PHM (2021=100)

Saldo indikatoru davéry obchodniki

* Trzby jsou ocistény o kalendarni vlivy.

** Trzby jsou sezdénné i kalendarné ocistény.

*** Salda divéry jsou sezdnné ocisténa a vyjadiuji stav ve druhém mésici daného ctvrtleti.

Zdroj: CSU

57 Ty zahrnuiji napf. masné vyrobky, pecivo, cukraiské vyrobky, napoje &i ovoce a zeleninu. Nejvétsi vahu zde vsak v poslednich letech maji
prodejny s tabakovymi vyrobky, jejichZ role roste zejména na Ukor prodejen s masem.
% Spotfebitelska cena nafty dosahovala letos v tnoru v praméru 32,9 korun/l a benzin Natural 95 se na Gerpacich stanicich prodaval

za 33,2 korun/l, v obou pfipadech $Slo o vyznamny meziro¢ni pokles (o 8,6 %, resp. 9,0 %). V bfeznu nasledné ceny téchto komodit prudce
vzrostly. V mirnéj$im tempu tento vyvoj pokracoval i v dubnu, kdy se jiz do cen ¢aste¢né promitl efekt viadnich regulacnich opatfeni
(snizeni spotfebni dané z nafty a stanoveni maximalni marze obchodnik(i a zavedeni cenového stropu na prodej PHM). V dubnu tak ¢inila
cena nafty 44,5 korun/l a cena benzinu Natural 95 pak 41,1 korun/l. To predstavovalo u obou komodit maxima za posledni tfi a pul roku.

% To nepfimo vyplyva i z poétu novych registraci vozidel v Cesku.
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Rust malof)bChOfiU Meziro¢ni rist maloobchodnich trzeb v EU v 1. &tvrtleti zvolnil na 2,0 % (mezikvartalni tempo
;Vim 1/ g‘:;'(i“se &inilo jen 0,1 %) a byl nejslabsi za posledni dvé tvrtieti. Ke zpomaleni dolo ve viech hlavnich
trzby zvySovaly svizngj  Segmentech maloobchodu. Cesko patfilo do desitky zemi s nejvy$$im ristem trzeb. Ty se
nez v EU. nejvice zvySovaly v Lucembursku (+11,9 %) a Bulharsku (8,0 %), z vyznamnych ekonomik

v Polsku (4,1 %) a Spanélsku (+3,4 %). Pouze slaby (méné& nez 1%) rast nastal v Belgii,
Nizozemsku, Némecku, Rakousku i na Slovensku. V Rumunsku trzby propadly 0 4,9 %.
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Hodnota vyvozu
v 1. Ctvrtleti 2026
mezirocné vzrostla.

Rist exportu tahl vyvoz
do EU.

Rostl vyvoz ve vétsiné
oddilu klasifikace
produkce.

Hodnota exportu zbozi™® v 1. Gtvrtleti 2026 dosahla celkem 1 260,0 mid. korun a meziroéné
se zvysila 0 32,9 mld. (2,7 %). | pfes silnou srovnavaci zakladnu zadatku lofiského roku
meziro¢ni rist hodnoty vyvozu v letoSnim 1. &tvrtleti posilil oproti pfedchozim dvéma
kvartalim. VyraznéjSimu meziro¢nimu riistu hodnoty exportu zabranil meziro¢ni pokles
cen’'. Podle sezonné ocisténych Gdaju hodnota exportu v 1. kvartalu meziétvrtietné vzrostla
02,8 %.

Graf €. 9 Vyvoz a dovoz zbozi (meziro€né v %) a bilance zahraniéniho obchodu se
zbozim (v mld. korun, prava osa)
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Mezirocni rist vyvozu zbozi v 1. ¢tvrtleti podpofil vyhradné export do zemi EU (+43,8 mid.
korun, 4,6 %). Naopak tfeti kvartal vfadé mezirotné klesla hodnota vyvozu mimo EU
(-11,2 mid. korun, —4,1 %). K celkovému meziro¢nimu rdstu exportu tak nejvice pfispél
vyvoz do Rakouska’?, ltalie a Francie (viz Tabulka ¢. 2). Z mimoevropskych destinaci
nejvice vzrostl export do Jizni Koreje a vyznamny prirGstek byl patrny rovnéz u Spanélska,
Bulharska nebo Polska. Za poklesem vyvozu mimo EU stal zejména pokracujici propad
exportu do Spojenych statli americkych”® a Velké Britanie, ale pispél i pokles u Spojenych
arabskych emiratd’™. Pokles byl zachycen také u vyvozu do Némecka’®.

V 1. étvrtleti po oslabeni z konce lofiského roku opét posilil meziroéni narist hodnoty
exportu u fady sledovanych artiklli. Celkovy meziro¢ni narGst hodnoty exportu zbozi byl
v 1. Ctvrtleti podporfen zejména zvySenim u stroju a zafizeni, motorovych vozidel a dill
a pocitaCu, elektronickych a optickych pfistroji a zafizeni (viz Tabulka ¢. 1). Prudky
meziro¢ni narlist byl zaznamenan také u vyvozu ropy a zemniho plynu a z poklesu se dostal

"Neni-li uvedeno jinak, jsou véechny udaje sezonné neoci$téné a v béznych cenach.

™ Ceny vyvozu zboZzi za 1. &tvrtleti 2026 meziro&né klesly o 3,4 % a mezitvrtletné se zvysily 0 0,8 %.

2 Prudce narostla hodnota exportu elektfiny a dale motorovych vozidel.

3 Pokles byl plosny napfi¢ celou klasifikaci produkce. Nejvice se sniZil vyvoz pocitacu, elektronickych a optickych pfistroju a zafizeni,
strojl a zafizeni, pryzovych a plastovych vyrobku a ostatnich dopravnich prostfedkd.

"4 Hlavni propad se zde odehral u polozky pocitace, elektronické a optické pfistroje a zafizeni, ale vyznamné pfispélo i snizeni

u motorovych vozidel, elektrickych zafizeni nebo kovodélnych vyrobka.

5 Celkovy propad byl ovlivnén vyvojem exportu elektrickych zafizeni a elektfiny. Naopak u motorovych vozidel vyvoz do Némecka silné

rostl.
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export elektrickych zafizeni. Meziro¢ni pfirGstek si udrzoval export ostatnich dopravnich
prostfedkll a zafizeni, ostatnich vyrobkl zpracovatelského priimyslu a zakladnich
farmaceutickych vyrobku a pripravkd. Vyvoz meziroéné klesl u mensSiny sledovanych oddill
a Slo zejména o drobné;jSi obory zpracovatelského priimyslu. Nejvétsi poklesy vyvozu byly
zachyceny u koksu a rafinovanych ropnych vyrobkll a v papirenstvi a dalSi snizeni
nepresahla 1 mid. korun.

Tabulka €. 1 Oddily klasifikace CPA s nejvétSim Tabulka €. 2 Zemé s nejvétSim vlivem na vyvoj vyvozu

vlivem na vyvoj vyvozu zbozi v 1. ¢tvrtleti 2026 zbozi v 1. étvrtleti 2026 (mezirocné)

(meziro¢né)

mld. K& % mld. K& %

Stroje a zafizeni j. n. +9,4 +7,0 Rakousko +14,7 +32,4
Motorova vozidla (kromé motocykld) a dily +8,4 +2,4 ltalie +7,4 +15,2
Pocitace, elektron. a opt. pfistroje a zafizeni +6,7 +6,2 Francie +5,6 +9,2
Elektrick& zafizeni +2,6 +2,1  Jizni Korea +3,3 +93,0
Ropa a zemni plyn +2,4 +1560 Spanélsko +3,1 +9,6
Ostatni dopravni prostfedky a zafizeni +1,9 +8,4 Polsko +2,9 +3,3
Ostatni vyrobky zpracovatelského pramyslu +1,5 +5,6 Bulharsko +2,7 +34,1
Zakladni farmaceutické vyrobky a pfipravky +1,5 +7,7 Madarsko +2,6 +7.,4
Sbér, likvidace a zpracovani odpadu +1,2 +10,3  Svycarsko +2,1 +10,1
Zakladni kovy +1,0 +2,4 Belgie +2,0 +7,1
Produkty zemédélstvi a myslivosti +1,0 +6,4 Svédsko +1,7 +8,8
Potravinarské vyrobky +0,7 +1,4 Spojené arabské emiraty =27 -43,7
Elektfina, plyn, para a klimatizovany vzduch -0,8 -3,9 Némecko -3,9 -1,1
Papir a vyrobky z papiru -1,4 -6,7 Velka Britanie -4,1 -6,7
Koks a rafinované ropné produkty -1,8 -14,7 Spojené staty americké -5,8 -15,5

Zdroj: CSU Zdroj: CSU

Dovoz rostl silngji nez
Vyvoz.

Rust dovozu podpofily
predevsim pocitace,
elektronické a optické
pfistroje.

Hodnota dovozu zbozZi v 1. Ctvrtleti 2026 dosahla 1 189,5 mid. korun a stoupla meziro¢né
0 38,8 mld. (3,4 %). Rovnéz u importu cenovy vyvoj tlumil meziroéni dynamiku’®. Sezénné
ocCistény dovoz mezictvriletné vzrostl o 5,2 %. VyraznéjSi mezirocni pfiristek mél
v 1. kvartalu import z Evropské unie (+30,0 mid. korun, 4,2 %). Dovoz ze zemi mimo EU byl
vy$Si 0 8,6 mld. korun (2,1 %). Nejvice meziro¢né rostl dovoz z nam blizkého Némecka (viz
Tabulka ¢. 4), ale téméF se zdvojnasobil také import z Tchaj-wanu’” a vyrazné navySeni bylo
zaznamenano také u Madarska. Vice se dovaZelo rovnéz z Polska, Rakouska nebo Ciny.
Nejvétsi pokles mél dovoz z Ruska, snizeni se ale po velkém lofiském propadu’® zmimnilo.
Klesl i dovoz se Spojenych statd americkych a Slovenska a vyznamné byly i poklesy
u asijskych destinaci, jako jsou Azerbajdzan, Jizni Korea, Kazachstan nebo Indie.

K meziro¢nimu rGstu hodnoty dovozu zboZi v 1. &tvrtleti se znacnou prevahou pfispélo
zejména zvySeni importu pocitacl, elektronickych a optickych pfistroji a zafizeni (viz
Tabulka ¢. 3). Vy$Si byl i dovoz motorovych vozidel a dild, velmi vyrazné navyseni mél
import zakladnich farmaceutickych vyrobkl a pfipravkd, solidni pfirastek byl zaznamenan
u stroji a zafizeni a zakladnich kovl. Nezanedbatelné mezirocné vzrostla také hodnota
dovozu elektfiny, plynu, pary a klimatizovaného vzduchu a ostatnich vyrobku
zpracovatelského pramyslu. NejvyraznéjSi pokles hodnoty dovozu byl zaznamenan u ropy
a zemniho plynu a dale u kovodélnych vyrobkd, u kterych pokracoval propad dynamiky
zapocaty na konci lofiského roku. Vyznamné se sniZzoval také import ostatnich dopravnich
prostfedku a zafizeni a odévu.

6 Ceny dovozu v 1. &tvrtleti 2026 meziroéné klesly o 4,4 % a mezictvrtletné byly vy3si 0 1,0 %.
" Navysil se zde zejména dovoz u polozky pocitace, elektronické a optické pristroje a zafizeni.
"8 Dovoz z Ruska uz béhem loriska klesl na jednotky mid. K&, kdyZ se projevilo znaéné omezeni dovozu ropy prostfednictvim ropovodu

Druzba.
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Tabulka €. 3 Oddily klasifikace CPA s nejvétsim vlivem Tabulka €. 4 Zemé s nejvétsim vlivem na vyvoj dovozu
na vyvoj dovozu zbozi v 1. étvrtleti 2026 (mezirocné)

zbozi v 1. étvrtleti 2026 (meziroCné)

mld. K& % mld. Ké %
Pocitace, elektron. a opt. pfistroje a zafizeni +18,1 +14,3 Némecko +10,5 +4,0
Motorova vozidla (kromé motocyklt) a dily +7,1 +4,2 Tchaj-wan +7,3 +91,7
Zakladni farmaceutické vyrobky a pfipravky +5,8 +15,6 Madarsko +5,9 +23,9
Stroje a zafizeni j. n. +5,2 +5,3 Polsko +3,9 +3,6
Z3akladni kovy +4,2 +51 Cina +3,6 +2,6
Elektfina, plyn, para a klimatizovany vzduch +2,1 +24,0 Rakousko +3,6 +11,1
Ostatni vyrobky zpracovatelského pramyslu +1,9 +7,5 Nizozemsko +1,8 +6,2
Ostatni nekovové mineralni vyrobky +1,8 +13,4  Spanélsko +1,5 +5,8
Elektricka zafizeni +1,5 +1,2  Indie -1,9 -18,7
Produkty zemédélstvi a myslivosti +1,3 +6,5 Kazachstan -2,0 -38,3
Potravinaiské vyrobky +1,0 +1,6 Jizni Korea -2,2 -8,9
Odévy -1,0 -6,2 Slovensko -2,3 -3,6
Ostatni dopravni prostfedky a zafizeni -1,2 -5,9 Azerbajdzan -3,1 -32,1
Kovodélné vyrobky kromé stroju a zafizeni -2,9 -4,6 Spojené staty americké -4,6 -12,8
Ropa a zpmni plyn -6,2 -16,2 Rusko -6,1 -56,2
Zdroj: CSU Zdroj: CSU
Prebytek bilance Bilance zahrani¢niho obchodu se zbozim v 1. &tvrtleti dosahla prebytku ve vysi 70,5 mid.

zahrani¢niho obchodu
se zbozim meziroc¢né
klesl.

korun. Prebytek meziro¢né klesl 0 5,9 mid. Podle sezonné ocisténych udaju se kladné saldo
vyrazné mezictvrtletné snizilo. Celkovy meziroéni pokles prebytku byl v 1. Ctvrtleti

vysledkem znag&ného zhorSeni bilance obchodu se zemé&mi mimo EU (-19,8 mid. korun).
Naopak bilance obchodu se zemé&mi EU se meziroéné zlepSila nejvice od 2. ¢tvrtleti 2023
(+13,8 mid. korun). Nejvice ve sméru zlepSeni salda plsobil obchod s Rakouskem (viz
Tabulka &. 6), s odstupem nasledovany Italii, Ruskem a Jizni Koreou. Vyznamné zlepSeni
vysledku zahraniéniho obchodu se zboZim bylo patrné také u Francie, Azerbajdzanu,
Slovenska nebo Bulharska. NejvétSi meziro¢ni propad prebytku byl v 1. Ctvrtleti
zaznamenan u obchodu s Némeckem a dale u Tchaj-wanu a Velké Britanie. Vyrazné ve
sméru zhorseni celkové bilance plsobil i obchod s Madarskem, Spojenymi arabskymi

emiraty nebo Tureckem.

Tabulka €. 5 Oddily klasifikace CPA s nejvétSim
vlivem na vyvoj bilance zahrani€niho obchodu se

zbozim v 1. étvrtleti 2026 (mezirocné)

Tabulka €. 6 Zemé s nejvétsim vlivem na vyvoj bilance
zahraniéniho obchodu se zbozim v 1. ¢tvrtleti 2026
(mezirocné)

mld. K& mlid. K&
Ropa a zemni plyn +8,6 Rakousko +11,1
Stroje a zafizeni j. n. +4,2  ltélie +7,0
Ostatni dopravni prostfedky a zafizeni +3,2 Rusko +5,8
Kovodélné vyrobky, kromé stroju a zafizeni +2,6 Jizni Korea +5,5
Motorova vozidla (kromé motocykld) a dily +1,3 Francie +4,3
Odévy +1,2  Azerbajdzan +3,2
Elektricka zafizeni +1,1  Bulharsko +3,0
Papir a vyrobky z papiru -1,0 Slovensko +3,0
Dievo a dievéné a korkové vyrobky -1,1  Recko +27
Koks a rafinované ropné produkty -2,5 Turecko -2,4
Ostatni nekovové mineralni vyrobky -2,5 Madarsko -3,4
Elektfina, plyn, para a klimatizovany vzduch -2,9 Spojené arabské emiraty -3,5
Zakladni kovy -3,2 Velka Britanie -5,2
Zakladni farmaceutické vyrobky a pfipravky -4,3 Tchaj-wan -5,9
Pocitace, elektron. a opt. pfistroje a zafizeni -11,4 Némecko -14,4

Zdroj: CSU Zdroj: CSU

Vliv na zhorseni bilance Nejvice ve sméru meziro¢niho zhordeni bilance zahraniéniho obchodu se zbozim

mél zejména obchod
s pocitadi,
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elektronickymi
a optickymi pfistroji.

(@ 1

c.

pfistroji. Znacné zhorseni bilance bylo zachyceno také v pfipadé obchodu se zakladnimi
farmaceutickymi  vyrobky a pfipravky, zakladnimi kovy, elektfinou, parou
a klimatizovanym vzduchem, koksem a rafinovanymi ropnymi produkty nebo ostatnimi
nekovovymi mineralnimi vyrobky. Na druhé strané ve sméru mezirocné lepSiho
celkového vysledku bilance silné pusobil zahrani¢ni obchod s ropou a zemnim plynem
a déle se stroji a zafizenimi, ostatnimi dopravnimi prostfedky a zafizenimi, kovodélnymi
vyrobky nebo motorovymi vozidly.
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Celkova cenova hladina
v 1. kvartalu
mezictvrtletné klesla.

Meziro€ni i mezictvrtletni
rust spotfebitelskych cen
byl v 1. Etvrtleti jen
mirny.

Meziro€ni rust cen
potravin

a nealkoholickych napoju
vyrazné zpomalil.

Naklady na bydleni rostly
diky propadu cen
elektfiny jen mirné.

Celkova cenova hladina (méfeno deflatorem HDP) v 1. Ctvrtleti 2026 vzrostla
meziro¢né o 2,9 %. Tempo zvolnilo ve srovnani s pfedchozim kvartalem. Mirngjsi byl
rust cen spotfeby i kapitalovych vydaji. Cenova hladina vydajli na kone¢nou spotifebu
byla meziro¢né vyssi o 2,3 %, z toho pro domacnosti to bylo 2,0 % a pro vladni instituce
3,1 %. Cenova hladina vydajd na tvorbu hrubého kapitalu meziroéné vzrostla o 3,5 %,
pro samotné investi¢ni vydaje to bylo 2,2 %. Meziro€ni sménné relace zahrani¢niho
obchodu se zbozim a sluzbami zlstaly kladné a dosahly 100,8 %. Mezictvrtletné
celkova cenova hladina v 1. kvartalu 2026 klesla 0 0,3 % a $lo o prvni pokles od za¢atku
roku 2021. Ceny spotfeby byly nizsi 0 0,2 % (zejména vlivem vydajl vladnich instituci,
u domacnosti cenova hladina mirné vzrostla o 0,4 %). Cenova hladina kapitalovych
vydaju klesla mezictvrtletné o 1,1 %, ztoho ceny investic byly nizSi o 0,4 %.
MeziCtvrtletni sménné relace v 1. kvartalu dosahly 100,0 %.

Index spotiebitelskych cen™ v 1. &tvrtleti 2026 meziro¢né vzrostl o 1,6 %. Prirlistek tak
4. kvartalu 2016. Za pomérné vyraznym zvolnénim tempa rlstu za celé Ctvrtleti staly
predevsim prvni dva mésice roku. V bfeznu totiz doslo k posileni rdstu cen, které bylo
navazano na prudké zvySeni cen pohonnych hmot. Zpomaleni mezirocniho rdstu
spotfebitelskych cen v 1. Ctvrtleti ovlivnily pfedev8im ceny potravin a nealkoholickych
napoju, u kterych se zastavil meziro¢ni narQist, a dale bydleni a energie, kde se
prohloubil pokles cen elektfiny. U zbytku spotfebniho kose nedoSlo k vyraznéjSim
zménam v dynamice cen. Nejvétsi vliv na mezirocni rust spotfebitelskych cen diky
oslabeni u potravin a bydleni ziskaly oddily alkoholické napoje a tabak a stravovaci
a ubytovaci sluzby. Ve sméru meziro€niho poklesu plsobily jako jediné ceny odivani
a obuvi. Mezi¢tvrtletné se spotfebitelské ceny v 1. kvartalu 2026 zvysily o 0,7 %.
Zacatek roku je charakteristicky vyraznéjSim mezictvrtletnim navySenim cen, tentokrat
alkoholickych napoju a tabaku, a naopak ve sméru poklesu pusobily ceny bydleni
a energii.

Uz ve druhé poloviné loriského roku dos$lo u potravin a nealkoholickych napoju ke
dvéma mezictvrtletnim poklesim cen, které se zarovef projevily jako vyrazné
zpomaleni meziroéniho rustu. V 1. Gtvrtleti ceny potravin a nealkoholickych napoju
meziCtvrtletné vzrostly o 0,4 %, ale propad mezironiho tempa pokraCoval a ceny
v oddilu tak meziroéné stagnovaly (rlst o 0,2 %). Zpomaleni meziro€ni dynamiky
ovlivnily zejména mirnégji rostouci ceny masa (2,4 %), cukru a cukrovinek (3,6 %)
a nealkoholickych napoju (1,9 %), dale pfechod u miéka a mlé&nych vyrobki z ristu do
poklesu o 0,3 % a prohloubeni propadu cen oleji a tukd na -18,2 %. Mirngji rostly
i ceny obilovin a vyrobkd z nich (1,9 %). Posilil jen meziro€ni rdst cen ryb a mofskych
plodd na 3,3 % a zmirnil pokles cen zeleniny, lusténin a brambor (-0,9 %).

Ceny bydleni a energii v 1. Ctvrtleti 2026 mezi¢tvrtletné klesly o 0,5 %, coz zaroven
vedlo k propadu jejich meziro€niho pfiristku na 0,9 %. Na popsany mezictvrtletni
i meziro¢ni vyvoj pfitom klicové plsobily ceny elektfiny, plynu a ostatnich paliv,
u kterych doslo k prohloubeni poklesu (mezi¢tvrtletniho na —4,6 %, mezirocniho na
-7,3 %). Ve zbytku oddilu rust cen spiSe posiloval, coz koresponduje s obdobim
pocatku roku, kdy dochazi k aktualizacim smluv a cenik. Ceny najemného za bydleni

8 Od ledna 2026 jsou detailni indexy spotiebitelskych cen pocitany na zakladé aktualizované klasifikace COICOP 2018. Vahy jsou od
ledna roku 2026 zaktualizovany na zakladé vydaju domacnosti statistiky narodnich Gétl. Vyznamnou zménou je rozdéleni plivodniho
oddilu 12 Ostatni zbozi a sluzby na dva oddily 12 Pojisténi a finan¢ni sluzby a 13 Osobni a socidlni péce, rizné zbozi a sluzby. Vice na
https://csu.gov.cz/kdyz se rekne inflace resp mira inflace a https://csu.gov.cz/indexy spotrebitelskych cen revize
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Ceny dopravy béhem
1. Ctvrtleti reagovaly na
geopoliticky vyvo;.

Trval silny rdst cen
sluzeb.

byly meziroéné vyssi o 6,2 % a imputovaného najemného®® o 5,2 %. Solidni rist si
drzely i ceny drobnych oprav a udrzby (3,5 %), stejné jako dodavek vody a ostatnich
sluzeb souvisejicich s bydlenim (3,5 %).

Graf €. 10 Ceny ve vybranych oddilech indexu spotrebitelskych cen (mezirocné v %)
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Ceny dopravy v 1. &tvrtleti celkové meziro€né vzrostly 0 0,8 % a mezi¢tvrtletné o 1,7 %.
Vliv dopravy na celkovy meziro¢ni vyvoj spotfebitelskych cen byl v prvni &tvrtiné roku
maly, ale meziro¢ni tempo oproti konci roku 2025 posililo. Hlavni roli vtom hraly
naklady na provoz osobnich dopravnich prostfedka, které se z poklesu dostaly do ristu
0 0,8 %. Klicovym faktorem byly samozfejmé ceny pohonnych hmot, jejichz meziro€ni
pokles se za celé Ctvrtleti zmirnil na —1,6 %. Vysledek za cely kvartal skryva prudky
bfeznovy zlom, ke kterému doS$lo v souvislosti s geopolitickou situaci na Blizkém
vychodé. V samotném bfeznu totiz ceny pohonnych hmot meziro¢né vzrostly o 13,1 %
(v unoru -8,4 %). V celém oddilu doprava byly ceny v bfeznu meziro€né vyssi 0 5,5 %
(v unoru -1,5 %). Meziro¢ni rast cen pfepravnich a postovnich sluzeb v 1. &tvrtleti
dosahl 8,3 %, pfirGstek cen osobni dopravy posilil na 1,9 % a u nakupu osobnich
dopravnich prostfedk( naopak oslabil na 0,4 %.

Oslabeni riistu cen ve dvou vySe uvedenych vahové nejvyznamnéjSich oddilech vedlo
k tomu, Ze nejvétsi pfispévek k celkovému meziroénimu narlistu spotfebitelskych cen
mély alkoholické napoje a tabak. Jejich ceny meziroéné vzrostly o 4,0%
a mezictvrtletné o 2,8 %. Meziro¢né rostly pfedevsim ceny tabaku (5,9 %), mirnéji pak
zdrazovaly alkoholické napoje (1,8 %). Stalé meziro¢ni tempo si drzely v 1. kvartalu
ceny stravovacich a ubytovacich sluzeb (4,6 %), které spole¢né s cenami alkoholu
a tabaku nejvice pfispivaly k celkovému rustu spotfebitelskych cen. MeziCtvrtletné zde
ceny vzrostly o 1,1 %. | v dalSich oblastech sluzeb se udrzoval silny rdst cen. Ceny
pojisténi a finan&nich sluzeb byly meziroéné vy3si o 5,2 % a mezittvrtletné o 2,0 %.
Ceny osobni a socialni péce a rizného dalSiho zbozi a sluzeb pak meziro€né vzrostly

80 Imputované najemné vyjadiuje naklady vlastnického bydleni. Kromé samotnych cen bydleni zahrnuje i naklady na vystavbu
a renovace a dalSi poplatky. Vice na: https://csu.gov.cz/metodicka-poznamka-k-indexu-spotrebitelskych-cen-imputovane-najemne.
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Jedinym oddilem, kde
ceny meziro¢né klesly,
zlstalo v 1. Ctvrtleti
odivani a obuv.

Spotrebitelské ceny v EU
rostly.

0 3,6 % a mezittvrtletné o 2,4 %. Ceny v oblasti zdravi byly mezirocné vyssi o 4,1 %
a mezictvrtletné o0 2,5 %. Ceny vzdélavani mezirocné vzrostly 0 4,0 % pfi mezictvrtletni
stagnaci (0,2 %).

Vyjimkou mezi sluzbami byly rekreace, sport a kultura, kde naopak meziro¢ni pfirastek
cen oslabil na nejnizsi uroven od 1. Ctvrtleti 2021 (2,2 %). Do nového roku se tak
prenesl vliv mezi¢tvrtletniho propadu, ke kterému doSlo v lofiském 4. kvartalu (Slo
predevSim o ceny organizovanych dovolenych a zajezdu). V 1. Ctvrtleti byly ceny
rekreaci a kultury mezictvrtletné vysSi o 2,1 %. Stabilni zlstal meziro¢ni rast cen
v oblasti informaci a telekomunikaci (2,3 %, mezi¢tvrtletné 0,6 %). Dal pokracoval také
slaby meziro¢ni rlst cen vybaveni, zafizeni a sluzeb pro domacnost (1,4 %, 0,6 %
mezictvrtletng&). Jediny oddil spotfebitelského koSe, kde v 1. C¢Ctvrtleti doslo
k meziro€nimu poklesu, bylo odivani a obuv (-2,5 %, mezi¢tvrtletné o -2,7 %).

Graf ¢. 11 Ceny nemovitosti (mezirocni zména, v %)
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Meziro€ni rist spotfebitelskych cen v EU (méfeno harmonizovanym indexem
spottebitelskych cend') v 1. Gtvrtleti 2026 dosahl 2,3 %. Na celkovém naristu za kvartal
se Caste€né projevilo bifeznové zrychleni tempa ovlivnéné zdraZenim pohonnych hmot.
Za celé 1. Ctvrtleti meziroCné nejvice rostly ceny v oblasti vzdélavani (4,5 %),
stravovacich a ubytovacich sluzeb (4,1 %) a alkoholickych napoji a tabaku (3,9 %).
Nadale nadprimérné rostly ceny sluzeb, jako jsou pojisténi a financni sluzby (3,6 %),
osobni a socialni péce a rizného zbozi a sluzeb (3,0 %) nebo zdravi (2,9 %). Nejvice
se v 1. Ctvrtleti mezirocné zvysily spotfebitelské ceny v Rumunsku (8,6 %), Chorvatsku
Francii (1,1 %) a shodné o 1,2 % na Kypru av Cesku (rozdil oproti indexu
spotrebitelskych cen je zpusoben absenci imputovaného najemného v HICP).
MeziCtvrtletné se spotfebitelské ceny v EU v 1. Ctvrtleti zvySily o 0,5 %. Nejvétsi
mezictvrtletni pFirlstek mély ceny alkoholickych napoju a tabaku (1,7 %), pojisténi

81 Oproti indexu spotfebitelskych cen, ktery CSU pro &eskou ekonomiku sestavuje, HICP neobsahuje imputované najemné, coZ byva
zdrojem rozdild mezi HICP a Indexem spotfebitelskych cen.
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Meziro¢ni rust cen byta
v 1. Ctvrtleti zpomalil.

Ceny priimyslovych
vyrobcl v 1. kvartalu
klesaly.

(@ 1
(7,]
cC

a finanénich sluzeb (1,6 %) a dopravy (1,3 %). Klesly jen ceny odévu a obuvi (-7,9 %)
a rekreaci a kultury (-0,3 %). Nejvétsi mezictvrtletni pfirdstek mély ceny v Litvé (2,4 %),
na Slovensku (1,9 %) a v Rumunsku (1,8 %). V Sesti zemich ceny mezictvrtletné
poklesly, nejvice na Malté (-1,3 %), Kypru (-0,6 %) a v Dansku a Portugalsku (-0,5 %).

Nabidkové ceny byt v Cesku v 1. &tvrtleti meziro&né vzrostly o 12,9 % a mezictvrtletng
0 2,7 %. Meziro€ni tempo vyrazné zpomalilo oproti pfedchozimu roku, na ¢emz méla
podil hlavné vysoka srovnavaci zakladna (v loriském 1. kvartalu doslo ke skokovému
zrychleni mezictvrtletniho tempa, které pak v prabéhu roku zvolnilo). Vyraznéji zpomalil
meziro¢ni rast nabidkovych cen bytd v Praze (8,9 %, mezictvrtletné 2,4 %), mimo Prahu
bylo zvolnéni mirn&jsi (17,7 %, mezictvrtletné 3,1 %). Realizované ceny byt v Cesku
v 1. Gtvrtleti meziro¢né vzrostly o 14,5 % a pfirlistek také zpomalil. Mirné;jsi byl i jejich
meziétvrtletni narlst (2,7 %). Vyraznéji zbrzdilo meziétvrtletni navyseni realizovanych
cen bytd vPraze (1,5 %, mezirocné 11,5 %). U cen bytd mimo Prahu zuistal
mezictvrtletni narlst stale na vysoké urovni 3,1 % a byl doprovazen mezirocnim
prirstkem 15,4 %. Realizované ceny novych bytd v Praze se v 1. Ctvrtleti
mezictvrtletné zvysily o 1,3 % a jejich mezirocni pfirdstek zpomalil na 11,1 %.

Graf €.12 Ceny hlavnich skupin primyslovych vyrobcii (meziroéni zména, v %, podle
klasifikace CPA)
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Meziro¢ni pokles cen prdmyslovych vyrobcu se v 1. Etvrtleti 2026 prohloubil na -2,3 %
a mezictvrtletné byly ceny nizsi 0 0,2 %. Bfeznové prudkeé zvySeni svétovych cen ropy
se promitlo hlavné v oblasti cen koksu a rafinovanych ropnych vyrobk(i a mélo
limitovany dopad na vyvoj cen primyslovych vyrobcu za celé Ctvrtleti. Za prohloubenim
meziro€niho poklesu cen priimyslovych vyrobcl staly pfedevSim ceny elektfiny, plynu,
pary a klimatizovaného vzduchu, které klesly mezirocné o 7,9 % a mezictvrtletné
0 3,5 %. Naopak u cen t&zby a dobyvani doslo ke zmirnéni meziroéniho poklesu na
-1,0 % (mezictvrtletn& ceny vzrostly o 0,3 %). Podepsalo se na tom predevSim
zmirnéni poklesu cen Cerného a hnédého uhli a lignitu. Ceny zasobovani vodou
a sluzeb souvisejicich s odpadnimi vodami se meziro¢né i mezictvrtletné zvysily
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Trval meziro€ni pokles
cen ve zpracovatelském
pramyslu.

Ceny priimyslovych
vyrobcl v EU
mezictvrtletné rostly.

Silil rist cen materialQ
a vyrobkl
spotfebovavanych ve
stavebnictvi.

Meziro¢ni rast cen
trznich sluzeb oslabil.

Ceny zemédélskych
vyrobcl se meziro¢né
propadly.

0 3,9 %. Ceny vyrobkl a sluzeb zpracovatelského primyslu se v 1. ¢tvrtleti meziroéné
snizily 0 0,8 % a mezictvrtletné vzrostly 0 0,6 %.

Meziro¢ni pokles cen vyrobkll a sluzeb zpracovatelského primyslu se oproti
predchozimu kvartalu vyrazné nezménil. U potravinarskych vyrobkl (-2,4 %) a textilii
(-1,8 %) se ceny dostaly z pfedchoziho ristu do meziro¢niho poklesu. Meziro¢né
klesaly také ceny chemickych latek a pfipravkd (-9,1 %), papiru a vyrobkd z néj
(-3,8 %), motorovych vozidel (-2,2 %), kovodélnych vyrobkl (-1,3 %) nebo pryzovych
a plastovych vyrobkd (-=1,1 %). Zmirnil se naopak pokles cen elektrickych zafizeni
(-0,8 %) a pocitacli, elektronickych a optickych pfistroji (-0,4 %). Nejvice se
v 1. &tvrtleti meziroéné zvysily ceny dfeva a vyrobkl z néj kromé nabytku (10,0 %)
a dale oprav, udrzby a instalace stroji a zafizeni (3,9 %), tiskafskych a nahravacich
sluzeb (3,9 %), nabytku (3,0 %), zakladnich farmaceutickych vyrobkl a pfipravku
(2,5 %), ostatnich dopravnich prostfedkl (2,4 %) a ostatnich nekovovych mineralnich
vyrobki (2,3 %).

Ceny primyslovych vyrobct v EU®2 v 1. &tvrtleti meziCtvrtletné vzrostly o 1,5 %. Po sérii
poklesi zacaly rist ceny tézby a dobyvani (4,3 %) a vy3Si byly i ceny ve
zpracovatelském prdmyslu (1,7 %) a ceny elektfiny, plynu, pary a klimatizovaného
vzduchu (1,4 %). Nejvice se mezictvrtletné zvysily ceny pramyslovych vyrobcu
v Bulharsku (7,9 %), Estonsku (7,1 %) a ve Finsku (5,9 %). Naopak v péti zemich ceny
klesly, nejvice na Kypru (-0,9 %) a na Slovensku (-0,8 %) a mirné také v Némecku
(0,3 %), Portugalsku a Cesku (shodné& o 0,2 %). Meziro&ni pokles cen priimyslovych
vyrobcl dosahl v 1. kvartdlu 0,9 %. Meziroéni pokles cen elektfiny, plynu, pary
a klimatizovaného vzduchu se prohloubil na 6,9 % a ceny tézby a dobyvani byly nizSi
0 1,2 %. Naopak v pfipadé zpracovatelského primyslu posilil meziro¢ni pfirdstek cen
na 1,3 %. NejvétSi meziro¢ni pokles cen priimyslovych vyrobcl v 1. Ctvrtleti vykazalo
Lucembursko (-10,7 %), Irsko (-3,4 %) a Spanélsko a Cesko (shodné -2,3 %). Naopak
nejvyssi nardst meély ceny v Bulharsku (9,4 %), Rumunsku (6,5 %) a Finsku (5,0 %).

Meziro¢ni rust cen stavebnich praci dle odhadu v 1. Ctvrtleti dosahl 2,7 % a oslabil ve
srovnani s pfedchozim Ctvrtletim. Mezictvrtletn€ se ceny stavebnich praci zvySily
0 0,9 %. Naproti tomu u ceny materiall a vyrobkl spotfebovavanych ve stavebnictvi
bylo v 1. kvartdlu patrné posilovani ristu. Mezironé ceny materiald a vyrobku
spotfebovavanych ve stavebnictvi vzrostly o 2,1 % a mezi¢tvrtletné o0 1,5 %.

Ceny trznich sluzeb v 1. ¢tvrtleti 2026 mezirocné vzrostly o 3,5 % a jejich pfirlstek
zvolnil ve srovnani s koncem roku 2025. Mezictvrtletné ceny vzrostly o 0,2 %.
Zpomaleni meziro¢niho tempa rastu bylo zplsobeno pfedevSim zvolnénim rdstu cen
skladovani a podpurnych sluzeb v dopravé na 2,5 %. Vliv mélo také mirn&jsi zvySovani
cen bezpecnostnich a patracich sluzeb (6,9 %), sluzeb v oblasti programovani
a souvisejiciho poradenstvi (3,0 %) a pojisténi, zajisSténi a penzijniho financovani
(3,0 %), sluzeb v oblasti nemovitosti (2,1 %). Nejvice k meziro€nimu rlstu cen trznich
sluzeb pfispivaly reklamni sluzby a prizkum trhu (19,4 %). Vyrazny pfirastek mély
rovnéz ceny tvorby program( a vysilani (13,4 %), sluZeb v oblasti zaméstnani (8,1 %),
sluzeb v oblasti produkce film(i, videozaznamu a televiznich programa (7,0 %),
informacnich sluzeb (4,7 %), vydavatelskych sluzeb (4,5 %) a postovnich a kuryrnich
sluzeb (4,3 %). Ceny byly meziro¢né nizSi pouze v ostatnich odbornych, védeckych
a technickych sluzbach (-0,5 %, zejména prekladatelské a tlumocnické sluzby).

Ceny zemé&dslské vyroby véetné ryb v 1. &tvrtleti 2026 meziroéné klesly o 8,1 %. Slo
o prvni pokles od 3. ¢tvrtleti 2024. Ceny rostlinné vyroby se propadaly o 13,9 %

82 Bez cen zasobovani vodou a sluzeb souvisejicich s odpadnimi vodami.
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Ceny vyvozu
mezictvrtletné rostly.

Ceny vyvozu koksu

a rafinovanych ropnych
produktll v 1. kvartalu
silné mezictvrtletné
vzrostly.

Ceny dovozu surovin
a energii se vyrazné

meziCtvrtletné zvySovaly.

a pokles byl plosny. Ceny obilovin meziro¢né klesly o 14,6 %, z toho pSenice o0 15,9 %,
jeémen o0 11,0 % a Zito 0 8,5 %. Ceny pramyslovych plodin byly niz§i o 11,5 %, pficemz
olejniny zlevnily 0 9,6 % a hluboky propad se tykal téz luskovin (-21,6 %) a cukrové
fepy (23,9 %). Ceny brambor byly meziro¢né nizsi o 23,8 %, ovoce o 36,7 %, zeleniny
a zahradnickych produktd o 14,0 % a krmnych plodin 0 5,3 %. Také v zivociSné vyrobé
se ceny dostaly do meziro¢niho poklesu (-1,7 %). Pfispél k tomu zejména vyvoj cen
prasat (-17,8 %) a mléka (-11,4 %). Naopak silny rist se drzel u cen skotu (30,5 %),
vajec (21,2 %) i drubeze (9,3 %).

Meziro&ni pokles cen vyvozu zboZi se v 1. &tvrtleti zmirnil na -3,4 %. Vyvoj kurzu
koruny®® pasobil v meziro¢nim srovnani stale protiinflacné, ackoli v pribéhu 1. Gtvrtleti
doSlo k Caste€nému oslabeni koruny, které souviselo s geopolitickymi otfesy.
Meziétvrtletné se ceny exportu zbozi zvysily o 0,8 % a Slo o prvni navySeni od
4. kvartalu 2024. Zdrojem inflacnich tlaka byly pfedevsim zakladni suroviny, coz bylo
nejvice patrné na vyrazném mezictvrtletnim nardstu cen vyvozu u tézby a dobyvani
(5,4 %). To také ovlivnilo znaéné zmirnéni meziro€niho propadu cen v této sekci na
-5,4 %. Rovnéz ceny vyvozu elektfiny, plynu, pary a klimatizovaného vzduchu
v 1. Ctvrtleti vykazaly silny mezictvrtletni nardst o 7,8 % a zmirnéni meziro¢niho
propadu na —-6,7 %. Ceny exportu v oblasti sbéru, likvidace a zpracovani odpadu
mezictvrtletné vzrostly 0 9,9 % a meziro¢né byly nizsi 0 0,9 %. Ceny exportu produktt
zemédélstvi, lesnictvi a rybafstvi byly meziCtvrtletné vyssi o 3,7 % a jejich meziroéni
narast se zmirnil na 1,4 %.

Ceny vyvozu produktli zpracovatelského pramyslu v 1. Etvrtleti mezictvrtletné vzrostly
0 0,4 % a jejich meziro¢ni pokles se zmirnil na -3,5 %. U téméfr vSech oddild
zpracovatelského primyslu se v 1. Ctvrtleti udrzoval meziroéni pokles. Jedinou
vyjimkou byly rostouci ceny dfeva a vyrobk( znéj (6,7 % mezirocné, 1,0 %
mezictvrtletné). Pod vlivem mezictvrtletnich nardstd se zmirnil meziro€ni pokles cen
vyvozu koksu a rafinovanych ropnych produktd (-6,9 %, mezictvrtletni rast o 9,0 %),
pocitacu, elektronickych a optickych pFistroju (-4,0 %, mezictvrtletné +1,4 %),
zakladnich kovl (-2,7 %, mezictvrtletné +1,9 %), motorovych vozidel (-2,5 %,
mezictvrtletné +0,6 %), elektrickych zafizeni (-2,4 %, mezictvrtletné +1,0 %) nebo
stroj0 a zafizeni (-1,3 %, mezictvrtletné +1,4 %). Naopak u c&asti vyrobku
zpracovatelského primyslu ceny meziétvrtletné klesaly a trvaly u nich nebo se
prohloubily znaéné meziro¢ni poklesy. To byl pfipad chemickych latek a pfipravkl
(9,3 % mezirocng, -0,3 % mezittvrtletné), papiru a vyrobku z néj (-8,8 % meziro¢né,
-1,2 % mezictvrtletné), napoju (6,8 % mezirocné, -6,5 % mezictvrtletné), ostatnich
dopravnich prostfedklG a zafizeni (-6,6 % mezirocné, -0,8 % meziCtvrtletné),
potravinarskych vyrobkl (-6,3 % mezirocné, -2,8 % mezictvrtletné), ostatnich vyrobk
zpracovatelského primyslu (4,4 % meziroéné, -3,0 % mezictvrtletné€) nebo
kovodélnych vyrobku (-3,7 % meziro¢né, —1,9 % mezictvrtletné).

Ceny dovozu zboZi v 1. Etvrtleti mezictvrtletné vzrostly o 1,0 % a jejich meziro¢ni pokles
se zmirnil na —4,4 %. Znacny meziétvrtletni narGist mély ceny importu elektfiny, plynu,
pary a klimatizovaného vzduchu (15,2 %), coz zarovefi znamenalo meziro¢ni zvySeni
0 1,0 %. Podobné i u cen tézby a dobyvani bylo s mezictvrtletnim navysenim o 8,9 %
spojeno zmirnéni meziroéniho propadu na -17,5 %. Ceny dovozu vyrobku
zpracovatelského primyslu mezictvrtletné vzrostly jen 0 0,3 % a jejich meziro¢ni pokles
jen drobné& zmirnil na -3,5 %. Proti sobé totiz pusobilo mezi¢tvrtletni zdrazeni dovozu
nékterych surovin (napfiklad koks a rafinované ropné vyrobky o 11,6 %, zakladni kovy
4,7 %) a naopak mezictvrtletni poklesy cen importu odévl (4,0 %), potravinarskych

8 Podle Gdaji CNB dosahl v 1. &tvrtleti 2026 primérny kurz koruny vi&i euru 24,328 CZK/EUR ve srovnani s 24,273 CZK/EUR ve
4. ¢tvrtleti 2025 a 25,082 CZK/EUR v 1. ¢tvrtleti 2025. Kurz viéi dolaru v 1. ¢tvrtleti dosahoval 20,790 CZK/USD oproti 20,866
CZK/USD ve 4. &tvrtleti 2025 a 23,844 CZK/USD v 1. ¢tvrtleti 2025.
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vyrobk( (-3,7 %), textilii (-3,0 %), ostatnich vyrobkl zpracovatelského primyslu
(-2,9 %) nebo usni (-2,1 %).

Meziroéni sménné relace  Meziro¢ni sménné relace zahraniéniho obchodu se zbozim v 1. ¢tvrtleti dosahly
byly kladné. 101,0 %. Siln& pozitivni byly sménné relace obchodu v oblasti t&Zby a dobyvani
(114,7 %) a v kladném pasmu se udrzely i sménné relace obchodu s produkty
zemeédélstvi, lesnictvi a rybarstvi (100,2 %) a vyrobky zpracovatelského primyslu
(100,1 %). Naopak vyrazné zaporné zlstaly mezironi sménné relace obchodu
s elektfinou, plynem, parou a klimatizovanym vzduchem (92,4 %). MeziCtvrtletni
sménné relace dosahly v 1. &tvrtleti 99,8 %. Vyrazné zaporné byly sménné relace
obchodu s elektfinou, plynem, parou a klimatizovanym vzduchem (93,6 %), s produkty
zemedélstvi, lesnictvi a rybafstvi (96,1 %) i v oblasti t&Zby a dobyvani (96,8 %). Naopak
u vyrobku zpracovatelského priimyslu meziétvrtletni sménné relace dosahly 100,1 %.
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Mirny mezikvartalni rast
zameéstnanosti na poCatku
roku pretrval. Pocet
pracujicich v Cesku se
opét posunul na historické
maximum.

Na mirném meziro¢nim
rustu poctu pracovnikl se
podileli zaméstnanci

i drobni podnikatelé.

Rlst zaméstnanosti ve
vefejnych sluzbach byl
nejvysSi za poslednich
4.5 roku.

Dafilo se i vyspélejSim
podnikovym sluzbam,
nemovitostem &i obordm
s vazbou na cestovni
ruch.

Ke sviznému rustu ve
stavebnictvi letos
prispivali zejména
zaméstnanci.

Mirny rdst zaméstnanosti pokracoval i na poc¢atku letoSniho roku. Celkovy pocet
pracovniku® se v 1. Gtvrtleti 2026 mezikvartalné navysil o 0,4 %. Naznak mozného
slabnuti dynamiky zaméstnanosti, jez naznaCovala tempa z 2. pololeti 2025, se tak
zatim nepotvrdil. Pracovnik(i ovSem pfibyvalo pouze ve sluzbach, pfedevsim v oblasti
ICT a aktivitach vazanych na cestovni ruch. Zaméstnanost v celé ekonomice aktualné
dosahovala rekordnich 5,54 mil. osob a proti maximalni hodnoté z obdobi posledni

rozvoje verejnych sluzeb®.

Ve srovnani s Urovni z 1. Ctvrtleti 2025 se letos celkova zaméstnanost zvysila o0 1,1 %
(témér identickym tempem posilovala i po cely lofisky rok). K nynéjSimu ristu pfispéli ze
dvou tfetin zaméstnanci (+40 tis., +0,9 %), relativné siln&jSim tempem se ale navy3ovaly
stavy sebezaméstnanych (+2,1 %)%, coz platilo po vétsinu obdobi po Ustupu pandemie.
Z pohledu hlavnich odvétvi meély letos pro celkovou dynamiku zaméstnanosti
v ekonomice nadale zcela zasadni vliv vefejné sluzby®”. V nich totiz pracovalo
meziro¢né o 2,4 % osob vice a na tomto narustu, nejvyssim za posledni ¢tyfi a pul roku,
se podilela vSechna odvétvi (nejvice zdravotni a socialni péce a také vzdélavani). Dafilo
se i vSem dalSim odvétvim sluzeb. Relativné nejvyssi nardst vSak nastal v fadové
mensim odvétvi €innosti v oblasti nemovitosti (+6,0 %), a to i pfesto, Ze na ném
participovali pouze zaméstnanci. V kontrastu s tim vyhradné& drobni podnikatelé
podpofili vy8Si celkovou zaméstnanost ve finanCnictvi (+2,5 %). V profesnich,
védeckych, technickych a administrativnich c&innostech, jez soustfeduji zejména
specialisty poskytujici vyspélé sluzby prevazné pro podnikovou sféru, rust
zaméstnanosti sill (na 1,9 %). | vtomto odvétvi mohlo dochazet k prelivim
zaméstnancll do stavu sebezaméstnanych®. Obé tyto kategorie zaméstnanci se
podilely na mirném navyseni pracovnik v informacnich a komunikacnich ¢innostech
(+1,5 %). V kontextu dlouhodobéj$iho vyvoje je ovSem tento aktualni rast nizky®®. Na
Uspésny rok 2025 navazalo mensi riznorodé odvétvi ostatnich ¢innosti sluzeb®, coz se
odrazilo v pokraéujicim svizném rlistu zaméstnanosti (+2,9 %°'). Naopak pomérné slaby
rdst nastal v uskupeni obchod, doprava, ubytovani a pohostinstvi (+0,4 %), ¢astec¢né
i kvuli poklesu sebezaméstnanych, jejichz pocet zde navic stale dosud zaostava za
urovni z roku 2019. Na jedné strané se letos dafilo aktivitim navazanym na cestovni
ruch, soudasné vsak ubyvala pracovni mista zejména v dopravé a skladovani, coz
souviselo s pretrvavajici slabsi dynamikou vykonu v pramyslu.

Mimo sektor sluzeb pfibylo letos (obdobné jako v Uhrnu za cely lorisky rok) pracovniki
pouze ve stavebnictvi (+2,5 %). Zatimco k rdstu v roce 2025 zde vyrazné pomohli drobni
podnikatelé, letos byl z drtivé &asti v rezii samotnych zaméstnancl, jejichz tempo
navysovani patfilo k nejvy8Sim v ,post-pandemickém obdobi“. Ve zcela odliSné situaci

8 (Jdaje o zaméstnanosti vychazeji z pojeti narodnich Gétd. Jsou vyjadieny ve fyzickych osobach a ogistény o sezénni vlivy. Na rozdil od
dajhi z podnikové statistiky & z vyb&rového Setfeni pracovnich sil (VSPS) zahrnuiji napk. i odhad vlivu $edé ekonomiky.

85V odvétvi vefejna sprava a obrana, vzdélavani, zdravotni a socialni péce bylo letos v 1. &tvrtleti ve srovnani s koncem roku 2018
zaméstnano o 13 % (+130 tis.) osob vice. Vyznamny vliv mélo i navyseni v profesnich, védeckych, technickych a administrativnich
¢innostech (+9 %), informacnich a komunikacnich ¢innostech (+23 %) a téz v oblasti nemovitosti. Z tradiénich odvétvi hmotné vyroby se
zvysila pouze zaméstnanost ve stavebnictvi (+12 %, resp. +46 tis. osob), v primyslu citelné ubylo pracovnikd (-9 %, —136 tis.).

8 7 podrobnéjsich Gdaji V3PS plyne, Ze v 1. &tvrtleti 2026 se meziroéné zvy$ovaly pouze podty podnikatelti bez zamé&stnancu. Naproti
tomu podnikatel se zaméstnanci (zaméstnavatelt) ubyvalo, coz navazovalo na dlouhodobéjsi trendy.

87 Pro zjednodu$eni zde zahrnuji uskupeni odvétvi Vefejna sprava a obrana, Vzdélavani, Zdravotni a socialni péce.

88 Jestlize se zde potet zaméstnancl meziroéné nepatrné snizil (klesl poprvé za poslednich pét let), sebezaméstnanych pfibylo o
rovnych 8 % (vy$8im tempem jejich stavy narlstaly naposledy na po¢atku roku 2017).

8 Oblast ICT i penéznictvi a pojistovnictvi celi v souéasném technologickém prostfedi vyzvam, jak udrzet konkurenceschopnost i
vysokou produktivitu a soucasné efektivné vyuzit relativné nakladnou (a ne vzdy snadno dostupnou) praci specialistu.

% Ty zahrnuji vedle kulturnich, zabavnich a rekrea¢nich ¢innosti napf. riizné sluzby pro doméacnosti (opravy vyrobk, kadefnické a
kosmetické ¢innosti aj.). Zaméstnanost je v tomto odvétvi tvofena z vice nez tfetiny drobnymi podnikateli (resp. sebezaméstnanymi).

91 Poget pracovnikd v tomto odvétvi, citelné zasaZzeném protipandemickymi restrikcemi, pfekonal rekordni Uroveri z vrcholu posledni
konjunktury (na sklonku minulé dekady) teprve béhem lofiského roku.
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Zaméstnanost ve
zpracovatelském
prdmyslu nadale mirné
klesala. Situace v fadé
tradi¢nich exportnich
obort je stéle obtizna.

Pocet odpracovanych
hodin rostl nadale ve
vétsiné odvétvi sviznéji
nez fyzicky pocet
zameéstnancu.

Meziro¢ni posilovani
hodinové produktivity
prace se letos zastavilo.
U produktivity na jednoho
pracovnika vSak mirny
rust pokracoval, a to
hlavné diky
zpracovatelskému
pramyslu.

Rust poétu pracujicich
cizinct v Cesku loni

se nachazel zpracovatelsky primysl.). Pretrvavajici zvySené ceny fady dllezitych
vyrobnich mezivstupl se spolu s nevyraznou zahrani¢ni poptavkou projevuji
dlouhodobym poklesem zaméstnanosti. Ten je relativné mirny, ale s menSimi
prestavkami pokracuje jiz od roku 2018. Letos zde ubylo necelé 1 % pracovnikd,
nicméneé pozitivni je, ze doslo k zotaveni u drobnych podnikatell. Ve vétsiné kliCovych
exportnich oboru ale celkové pracovnikil ubyvalo (vyjma kovodélného primyslu,
kterému pomaha dynamicky rozvoj segmentu zbrojni vyroby)®. V ostatnim primysiu se
zaméstnanost mirné zvysila (+0,9 %). Dopad hlubokého utlumu v téZbé a dobyvani
dokazala totiz kompenzovat mirné rostouci zaméstnanost v energetice €i ve vodnim
a odpadovém hospodarstvi. V primarnim sektoru zemeédélstvi, lesnictvi a rybarstvi se
pocet pracovniku po tfech letech faktické stagnace letos mirné snizil (-2,3 %), zejména
vlivem citeln&jSiho ubytku vyznamné kategorie sebezaméstnanych (ti se zde na celkové
zaméstnanosti podili bezmala 30 %, tedy dvojnasobné nez v celé ekonomice).

Meziroéni rast celkového poétu odpracovanych hodin®® v ekonomice vystoupal letos
v 1. Gtvrtleti nejvySe za posledni ¢tyfi roky (+3,0 %°*) a toto tempo od 2. pololeti lorfiského
roku mirné zrychlovalo. Obdobné jako v pfedchozich letech (od Ustupu pandemie
covidu-19) narlstal pocet odpracovanych hodin rychleji nez pocet zaméstnanych (ve
fyzickych osobéach), coz v zasadé platilo pro zaméstnance i sebezaméstnané. Z pohledu
hlavnich odvétvi je letos tato disproporce zvlast patrna celkové zejména ve stavebnictvi
(kde rostla odpracovana doba oproti zaméstnanosti vice nez dvojnasobnym tempem),
vmensi mife i pro vétSinu dalSich oblasti ekonomiky (vyjma Cc&innosti v oblasti
nemovitosti)®®. To mlze souviset s nedostatkem manualnich (kvalifikovanych i méné
kvalifikovanych) pracovniku, ale i specialisti na trhu.

Mirny meziro¢ni riist hodinové produktivity prace® v tuzemské ekonomice, jenz se loni po
tiileté odmlce obnovil, na pocatku letoSniho roku nepokracoval (0,8 %). Na drovni
hlavnich odvétvi se nejvice snizila ve stavebnictvi (3,7 %) a v ramci sluzeb v €innosti
v oblasti nemovitosti (-2,6 %). Nepatrné klesla i ve zpracovatelském prdmyslu, naopak
nejvyraznéji se navysila v primarnim sektoru zemédélstvi, lesnictvi a rybarstvi (+5,3 %)
adale v informacnich a komunikacnich Ccinnostech (+3,0 %), kde silné rostla
pracovnika (ve fyzickych osobach), ktera se mezirocné lehce zvySuje nepfetrZité od
poloviny roku 2024. Na pocatku leto$niho roku vzrostla o 1,1 %, primarné diky pramysilu,
oblasti ICT, primarnimu sektoru a také uskupeni obchod, doprava, ubytovani
a pohostinstvi. Oproti po€atku roku 2019 je aktualni celkova produktivita mirné vyssi
(+3,8 %), pficemz nejvice posilila ve finan¢nictvi (+36 %), primarnim sektoru (+30 %),
informacnich a komunikacnich c¢innostech (+28 %) a profesnich, védeckych,
technickych a administrativnich Cinnostech (+13 %) a zpracovatelském primyslu
(+10 %). Naopak za predkrizovou Urovni zaostala hlavné v €innostech v oblasti
nemovitosti a téZ ve stavebnictvi (0 18 %).

Tuzemsky trh prace se dlouhodobé vlivem demografického starnuti i nizké porodnosti
potyka s nizkou zasobou volnych pracovnich sil®’. To spolu se silicim tlakem firem na

92 Pracovniku pfibyvalo také v nékolika mensich oborech zaméfenych na vyrobu produkt kratkodobé spotieby (potravinarsky, napojovy
a odévni primysl) a dale ve vyrobé ostatnich (zejména kolejovych) dopravnich prostfedkd a rovnéz v opravach stroju a zafizeni.

9 Udaje vychazeji z pojeti narodnich Gétll a jsou ogidtény o sezénni vlivy.

9 Ve srovnani s pocatkem roku 2019 byl letos pocet odpracovanych hodin v ekonomice vys3i 0 6,2 %, z toho u sebezaméstnanych o 8,2 %.
Analogické navyseni u poctu fyzickych pracovnikd €inilo 3,6 %, z toho u sebezaméstnanych 6,4 %. Svizny letoSni celkovy rust
odpracovanych hodin v ekonomice byl podpofen i nartistem prace na dohody (DPP, DPC). Dle experimentalni statistiky CSU vzrostl

v 1. Etvrtleti pocet takto odpracovanych hodin meziroéné o desetinu (pfi stagnaci poctu osob pracujicich touto formou).

%V tomto odvétvi letos odpracovana doba mezirocné vzrostla o 3,6 %, coz oviem bylo zhruba pouze poloviéni tempo ve srovnani

s tempem zaméstnanosti. Odpracovana doba zde zaostavala za dynamikou zaméstnanosti v obdobi let 2023 az 2025.

% Vyjadfuje sezonné o¢isténé HDP, resp. HPH na Grovni jednotlivych odvétvi (ve srovnatelnych cenach roku 2020) na odpracovanou
hodinu zaméstnanymi osobami (po sezénnim ogisténi).

97 7 adajt VSPS plyne, Ze poget ekonomicky neaktivnich osob, které si praci nehledaji, ale pfitom uvadsji, Ze by chtély pracovat, dosahl
letos v 1. Ctvrtleti 73 tis., meziro€né o 8 % méné (za poslednich pét let ¢inil pokles dokonce 28 %). Navic pouze necela pétina z tohoto
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zrychlil. Jejich pfirdstek
byl stéle tazen hlavné
obc&any Ukrajiny, pfibylo i
Slovaku a Filipinc(.

Zrychlil pfiliv osob

z nékterych asijskych
statd. Pocty pracovniku
ze stfedni a vychodni
Evropy se zvySovaly
spiSe jen mimg, &i
dokonce klesaly.

Lehky meziro¢ni pokles
miry zaméstnanosti ve
véku 15 az 64 let u muzi
pokraCoval, u Zen se jeji
rGst témér zastavil.

Nabidka zkracenych
pracovnich Gvazk( sice
pozvolna roste, avSak
pomaleji nez v letech
2022i2023.

optimalizaci vyrobnich nakladli podnécuje poptavku tuzemskych zaméstnavatell po
pracovnicich ze zahranici. V poslednim obdobi napomahaji snadnéjSimu zaméstnavani
cizincu legislativni zmény snizujici administrativni naro¢nost v této oblasti. To se tyka jak
ukrajinskych ob&an(®, tak i cizinc z dalich, nejen z hospodaisky méné vyspélych zemi
mimo EU®. Dlouhodoby pfiliv zahraniénich pracovniki do Ceska proto pokragoval.
V dominantni skupiné zaméstnancl jich letos v bfeznu bylo na Gfadech prace dle
kvalifikovanych odhadd MPSV registrovano rekordnich 957 tis. osob. To bylo meziro¢né
0 99 tis. vice'®, pfitemz procentni tempo rlstu ve srovnani s predchozimi roky mirné
zrychlilo. Nejvice meziro¢né pfibylo jiz tradi€né ob&anu Ukrajiny (+62 tis. na 374 tis., z toho
Zeny +30 tis., na 199 tis.), dale Slovenska (+14 tis., na 230 tis.), Filipin (+4,4 tis., na 14,9 tis.)
a Vietnamu (+2,3 tis., na 23,5 tis.). Z vyznamnéjSich skupin cizincli rostl svizné pocet ob&ant
Indie, Ciny a Kazachstanu, Uzbekistanu a Azerbajdzanu (mezi 11 a 17 %). Naopak u fady
pocCetnych skupin pracovnikdl zrelativné chudSich stata stfedni a vychodni Evropy —
pfedevSim z Polska, Bulharska, Rumunska — jejich poCet rostl minimalné (do 3 %),
u Makedonie, Srbska a Bosny a Hercegoviny a Béloruska se mirné snizoval (do 5 %). To
souvisi s postupnym vyrovnavanim mzdové urovné v tomto regionu. Tfetina vSech cizincu
v zaméstnaneckém postaveni v Cesku byla registrovana v Praze (spolu se Stfedogeskym
krajem pak polovina). Meziro€né pfibylo cizinct ve vSech krajich — nejvice v Olomouckém
(+18 %), v Praze (+14 %), Moravskoslezském (+13 %) Karlovarském a Zlinském (+12 %),
nejméné v Libereckém (+8 %'°"), Plzeriském a Stiedo¢eském kraji (shodné + 9 %).

Pokracoval rist poc€tu pracovnikd s vysSi kvalifikaci (zejména specialistll, technickych
a odbornych pracovniku i dfednik(), mirné ale také vzrostla i zaméstnanost v nejnizsi tfidé
pomocnych a nekvalifikovanych pracovniki'®. Naopak ubylo osob v nékterych
manualnich profesich, zejména Ffemesinikl a opravard ¢i obsluhy stroji a zafizeni.
Pretrvaval i dlouhodoby trend postupného starnuti pracujicich. Rist zaméstnanosti byl
z drtivé vétSiny tazen lidmi ve véku nad 45 let (mezi nimi dominovaly populacné silné
roCniky ze 70. let, ale projevoval se i vliv prodluzovani véku odchodu do duchodu). Mira
zaméstnanosti (MZ)'® 15 az 64letych dosahla letos v dubnu 75,3 %, meziro¢né klesla
0 0,5 p. b. (po drtivou vétSinu lofiského roku pfitom lehce rostla). Pokracoval dlouhodobé;jsi
trend snizovani MZ muzd (-0,9 p. b., na 79,7 %), avSak s mirné mensi intenzitou nez po
vétSinu lonského roku. MZ Zen aktualné ¢inila 70,8 % (mezirocné +0,1 p. b., ristové tempo
2. pololeti 2021). To patrné souvisi s moznym vy¢erpanim ristového potencialu v fadé
odvétvi trznich sluzeb (v€etné pokradujiciho tlaku na automatizaci, digitalizaci a snahu
snizit pracovni naklady firem vy§§im zapojenim nastroji Al) a také s tim, Ze vétSina Zen
z fady ukrajinskych uprchliki se jiz zfejmé integrovala na pracovni trh. Nabidka
zkracenych pracovnich tvazkd, jichz v Cesku témér ze tfi &tvrtin vyuzivaji Zeny, sice
pozvolna roste, aviak niz§imi tempy nez v letech 2022 i 2023"%4.

poctu byla ovSem schopna nastoupit bezprostfedné (do 14 dnud) do prace (vyznamnou ¢ast potencialnich pracovnich rezerv totiz tvori
studenti a Zeny na rodi¢ovské dovolené).

% Opravnéni k zaméstnani (pracovni povoleni, zaméstnanecké &i modré karty) nepotiebovaly na konci 1. Gtvrtleti 2026 vice nez Gtyfi
pétiny veskerych ob&and Ukrajiny (resp. 76 % muzt a 92 % Zen) pusobicich v CR v zaméstnaneckém postaveni.

9 0d 1. gervence 2024 nové nepotFebuiji v Cesku pracovni povoleni ani zamé&stnanecké karty cizinci z nékterych ekonomicky vyspélych
zemi mimo EU (USA, Velka Britanie, Kanada, Australie, Novy Zéland, Japonsko, Jizni Korea, |zrael a Singapur). Letos na konci bfezna
pracovalo z téchto zemi v Cesku v zaméstnaneckém postaveni 9,9 tis. osob (meziroéné o 3 % vice).

100 \edle toho evidovalo MPO ve stejném obdobi 145 tis. cizich statnich pfislusnik(i s Zivnostenskym opravnénim v Cesku (meziroéné
o desetinu vice). Na tomto riistu se ze dvou tfetin podileli Ukrajinci, jichZ v Cesku podnikalo 51 tis., s odstupem nasledovali Slovaci

(28 tis.), Vietnamci (21 tis.) a s vyraznéjSim odstupem Rusové, Rumuni, Némci a Polaci.

91 Tento region s pomérné silnym zastoupenim pramyslu &eli v posledni dobé relativné vy3si nezaméstnanosti a Ubytku pracovnich
mist (patrné i v subdodavatelskych firmach automobilového pramysiu).

102 Dle udaijt VSPS se jejich poget v 1. &tvrtleti 2025 meziroéné zvysil o 11 tis., resp. 4 %, coz mohlo souviset se silnym pfilivem pracovnikd

z asijskych statu.

193 Jedna se o Gdaje v novém modelu sezonniho oci§téni — pomoci trendcyklu. Inovovany model ogisténi Iépe odrazi zmény charakteru
trhu prace a sezénnosti. Obdobné je ocisténa i mésiéni mira nezaméstnanosti.

194 Tento vy3si rust souvisel s obecnéjsimi zmé&nami na pracovnim trhu po Ustupu pandemie covidu-19 a také se statni politikou
zaméstnanosti, jez od roku 2023 stimulovala nabidku téchto Uvazku (zejména formou slevy na pojistném u zaméstnavateld, jez se tyka
vybranych skupin zaméstnancu, napf. osoby pecujici o dité do 10 let, osob starSich 55 let, osob se zdravotnim postizenim &i studenta).
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Graf €. 13 Celkova zaméstnanost (mezironé v %), pfispévky odvétvi k meziro€ni
zméné zaméstnanosti (v p. b.) a o€ekavani vyvoje zaméstnanosti (saldo v p. b.)
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Ostatni odveétvi* mmmmmm \/eF.spr.,obrana, vzdeél.,zdrav.a soc.péce
Profesni, védec., techn. a admin. ¢in. Informaéni a komunikac. €in.
Obchod, doprava, ubytovani a pohost. mmmmm Stavebnictvi
Zpracovatelsky pramysl Zeméd@lstvi, lesnictvi a rybarstvi

Zaméstnanost celkem
---------- Ocekavani zameéstnanosti (primysl)
Ocekavani zaméstnanosti (obchod)

Ocekavani zameéstnanosti (stavebnictvi)
Ocekavani zameéstnanosti (vybr. sluzby)

*

Té&zba a energetika; Penéznictvi a pojistovnictvi; Cinnosti v oblasti nemovitosti; Kulturni, zabavni a rekrea&ni &innosti.
Poznamka: Saldo o¢ekavani vyjadfuje rozdil v p. b. mezi kategoriemi rdst versus pokles zaméstnanosti v nejblizSich trech
mésicich. Udaje jsou sezénné ogistény a vztahuji se k druhému mésici daného &tvrtleti.

Zdroj: CSU (narodni Géty), Eurostat (konjunkturalni prizkumy).

Kratkodoba ocekavani Kratkodoba ocekavani tuzemskych podnik(l v oblasti vlastni zaméstnanosti'®® se na
podnikd v oblast samém pocatku letosniho roku zlepSovala a v bfeznu dosahla nejvyse za posledni tfi

zameéstnanosti byla . - . \ P . " v . .
nejpfiznivéjsi ve a pull roku (a jejich uroven odpovidala dlouhodobému priméru). BEéhem jara nasledovala

stavebnictvi a obchodu. mirna korekce téchto oCekavani, jezZ mohla souviset se zhorSenou geopolitickou situaci.
Ke zhorSeni doslo ve Na urovni hlavnich sledovanych odvétvi doslo k vyznamnéjSimu zhor$eni negativnich
sluzbach.

vyhledl pouze ve sluzbach, naopak v primyslu ofekavani setrvala blizko tfiletého
maxima a ve stavebnictvi se dokonce zvySila. Nadéle plati, Ze nejvySSi optimismus si
udrzuji obchodnici'®. V ramci dil¢ich odvétvi pretrvavaly pfirozené vyznamné rozdily'7.
Podil podnik(l, pro néz predstavuje nedostatek pracovni sily jednu z vyznamnych
rastovych bariér'®, byl na pocatku 2. tvrtleti 2026 tradiéné nejvys$si ve stavebnictvi
(43 %.). Opacné tomu bylo ve sluzbach (13 %) a v pramyslu (14 %), v nichz se role této

Podniku limitovanych
nedostatkem volné
pracovni sily bylo

V 1. &tvrtleti 2026 pracovalo v Cesku na zkraceny Gvazek 13,4 % Zen ve véku 20 aZ 64 let, meziroéné o 0,6 p. b. vice (jeété pred
dvéma, resp. tfemi lety byl ovSem tento meziro¢ni pfiriistek témér dvojnasobny). O néco sviznéji pfibyva téchto uvazk( mezi
nejmladSimi Zenami na pracovnim trhu (15 az 29 let), ovSem tato skupina vychazi z popula¢né slabych kohort a i s ohledem na celkové
niz§i miru ekonomické aktivity v tomto véku se zatim do souhrnnych ukazatell trhu prace dostate¢né razantné nepropisuje.

1% Neni-li uvedeno jinak, jsou dale pouzity sezonné oéisténé udaje.

1% Dle konjunkturalniho prazkumu z kvétna pfedpokladalo (bez zohlednéni sezénnosti) v tiimé&sicnim horizontu snizovani poctu
zameéstnancl 29 % firem ve vybranych sluzbach, zhruba desetina shodné v primyslu i stavebnictvi, ale v obchodu jen 5 %. Naopak
umysl rozsifovat stavy pracovnik( byl nejzietelnéj$i ve stavebnictvi (21 %) i v obchodé (17 %), nejméné v prdmyslu (8 %) a vybranych
sluzbach (jen 7 % firem).

97 Pievazujici negativni otekavani zaméstnanosti vyjadfily podniky v poloviné zpracovatelskych pramyslovych obort. Nejhorsi vyhlidky
mély textilni primysl, nabytkarstvi a strojirenstvi, elektronicky primysl, vyroba stavebnich materialt a papirensky a dfevozpracujici primysl.
Naopak pozitivni vyhledy zaméstnanosti pfetrvavaly hlavné v ostatnim prdmyslu (napf. vyroba sportovnich potfeb), ve farmacii, tiskarenstvi,
opravach stroju a zafizeni, vyrobé kolejovych dopravnich prostfedku, opravach strojl a zafizeni, potravinarstvi a z vétSich obort

v kovodélném pramyslu. Ve sluzbach prevazovala negativni ocekavani ve tretiné dil¢ich odvétvi — nejvice v telekomunikacich, penéznictvi,
vydavatelskych ¢innostech, filmovém a hudebnim prdmyslu, reklamé, pojiStovnictvi a v nékterych administrativnich a podpdrnych
¢innostech. Naopak optimismus prevladal v informacnich ¢innostech, skladovani, ¢innostech vedeni podnik( a poradenstvi v oblasti fizeni, v
bezpecnostnich a patracich ¢innostech, tvir¢ich, uméleckych a zabavnich ¢innostech, ve védé a vyzkumu.

1% Podniky mohly uvést vice bariér soucasné.
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v pramyslu i sluzbach
pomeérné malo.

Obecna mira
nezaméstnanosti od jara
2025 roste stabilnim
mirmym tempem. | tak
z(stava z historického a
rovnéz mezinarodniho
hlediska nizka.

Meziroéni rlist poctu
registrovanych uchazec¢u
0 praci letos zvolnil.
Presto se
nezaméstnanost zvysila
ve vSech okresech.

bariéry meziro€né mirné zvysila, ve stavebnictvi tomu bylo naopak. Pfesto existovalo
nékolik vesmés mensich obor( primyslu a sluzeb, v nichz nedostatek pracovni sily
pfedstavoval hlavni riistovou bariéru'®.

Obecna mira nezaméstnanosti''® se po stagnaci v roce 2024 zacala od lofiského jara
mirné zvysSovat. Nezaméstnanost 15 az 64letych tak letos v dubnu €inila 3,2 % (muzi:
2,8 %, zeny: 3,7 %). Celkova nezaméstnanost je tak srovnatelna jako za vrcholu
pandemie (bfezen 2021) a vySSi byla predtim naposledy na poc¢atku roku 2017.
Nezaméstnanost se meziro¢né zvysila o 0,4 p. b., podobné u muzu i zen. Rychleji
narlstal pocet dlouhodobé nezaméstnanych (meziro¢né v 1. Ctvrtleti o 20 tis., na 55 tis.),
ti v8ak stéle tvofili pouze necelou tfetinu v8ech nezaméstnanych (coz se nevymyka
dlouhodobému i mezinarodnimu kontextu). Pozitivni je, Ze vyznamné nenar(sta skryta

nezaméstnanost (ve formé doCasného ,uniku“ do ekonomické neaktivity).

Graf €. 14 Obecna mira nezaméstnanosti (v %, vék 15 aZ 64 let), oéekavani vyvoje
nezaméstnanosti ze strany domacnosti* (v p. b.), volna pracovni mista a pracujici
cizinci v pozici zaméstnanct** (v tis.)

7,0 390
6,5 - L 360 ¢
6.0 i - 330 §
Prad <
55 /,/ - SOOE'
s T S
50 A ,/,\\_,r 3 270§
54,5 - - 240 %
o — S
IS ! e 3
2404 -l AW pe—————= e Se==S L 210:',%‘
)g —’__~~—_’;—‘~~——‘ _/ ~ ~(3
£35 -7 ! - 180 S
('\U‘ N\ /\\ ’\\/ll g
23,0 | = NN/ - 15053
g Ao’ )i 8
S254 Y - 120 N
I’ %}J
2,0 1 - 90 g
1,5 - 60 &
Q.
R kg CERERREENY - 30 2
———r e e e e e e S
05 - Lo T
0,0 -30
1]2]3]4]1]2]3]4]1]2[3]4[1]2]3]4]1]2]3]4]1]2]3]4]1]2[3]4[1]2]3]4]1]2
2018 2019 2020 2021 2022 2023 2024 2025 2026
Mira nezaméstnanosti muzu Mira nezaméstnanosti zen
VPM pro vyu€ené a SS bez mat. VPM pro SS s mat., VOS a VS
------ Pracuijici cizinci (Ukrajinci) =====- Pracujici cizinci (Slovaci)
Pracujici cizinci (ob¢ané ostat. zemi) Ocekavani vyvoje nezaméstnanosti

Pozn.: Miry nezaméstnanosti jsou oci§tény pomoci trendcyklu.
VPM = pouze volna pracovni mista s délkou evidence do Sesti mésicu. (stav na konci ¢tvrtleti).

domacnosti, rist a pokles vyjadfeny v procentnich bodech). Vztahuje se k prostfednimu mésici daného ¢tvrtleti.
**PoCet cizincl v postaveni zaméstnancu evidovanych na Uradech prace v CR (na konci pfislusného Ctvrtleti).
Zdroj: CSU (VSPS, konjunkturalni prdzkum), MPSV (VPM registrovana na uradech prace v CR, zaméstnani cizinci)

VyznamnéjSi ochlazeni tuzemského pracovniho trhu dosud nenaznaluji ani udaje
z Ufadd prace (UP). Sezonné neogistény podil registrovanych uchazedti o praci na
celkové populaci 15 az 64letych dosahl na konci letoSniho kvétna 4,8 % (muzi: 4,4 %,
zeny: 5,2 %). Tento podil se meziro€né zvySuje jiz vice nez dva a pul toku, letos vSak
rist nezaméstnanosti étvrty mésic v fadé zvolnil (na +0,6 p. b.)'"". Nezaméstnanost je

1% Jednalo se o vyrobu ostatnich dopravnich prostfedk(, opravy stroji a zafizeni a také ostatni pramysl (napf. vyroba sportovnich
potfeb, her a hracek aj.). V ramci sluzeb sem patfily architektonické a inzenyrské ¢innosti, véda a vyzkum, bezpecnostni a patraci

¢innosti, uklidové Cinnosti a poskytovani ostatnich osobnich sluzeb.

10 Udaje o mirach nezaméstnanosti v Cesku vychazeji z V3PS (dle metodiky ILO) a jsou sezénné ogigtény pomoci trendcyklu.

1 Letos v lednu pfitom dosahl 0,8 p. b., coz tehdy predstavovalo nejvyraznéjsi zhorseni od vrcholu pandemie (resp. biezna 2021).

¢su
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Nabidka volnych mist
prostfednictvim UP
meziro¢né stagnovala.

Obavy spottebitell

z rGstu nezaméstnanosti
se mirné zvysily, ale

z pasma dlouhodobého
normalu zatim
nevybocovaly.

Tempo rdstu

tradiéné vyrazné regionalné diferencovana''?. Nynéjsi narust registrovanych uchazedl
o praci mize (kromé& bé&zné sezénnosti) souviset i s vyssi aktivitou UP v oblasti
poradenstvi a rekvalifikaci a také s flexibiln&j§imi moznostmi kontaktu UP (digitaln& na
dalku). Lze predpokladat, ze se jiz mlze projevovat i vét§i odvaha lidi ménit nevyhovuijici
pracovni mista (napf. s motivaci k vy§Simu vydélku &i zvySenou podporou v prvnich
mésicich nezaméstnanosti, jez plati od ledna 2026)"'3.

Urady préace evidovaly letos na konci dubna 94,5 tis. volnych mist''* (v zasadé jen mista
s dobou evidence kratsi nez Sest mésict). Meziro€né byl pocet téchto mist srovnatelny,
mezimésiéné v souladu s o¢ekavanym plsobenim sezoénnich vlivli rostl (od pocatku
letodniho roku v kumulaci o 7,1 tis.). Na 1 volné misto pfipadalo aktuainé v Cesku
3,9 uchazece (v&. osob doc¢asné nedosazitelnych)''®. To sice bylo vice nezZ ve stejném
obdobi loni (3,3), avSak zaroven nejméné za poslednich pét mésicl. Pretrvaval
vyznamny strukturalni nesoulad nabidky a poptavky z kvalifikaéniho''® i regionalniho
pohledu™’. Obavy lidi z ristu nezaméstnanosti (vyjadfené v ro¢nim vyhledu v ramci
konjunkturalnich prdzkum() letos mirné nardstaly, ovSem jeji Uroven v kvétnu
nepiekracovala dlouhodoby primér.

V 1. Ctvrtleti 2026 dosahla primérna hruba mésicni nominalni mzda zaméstnance

nominalnich mezd na

.. X v narodnim hospodarstvi 50 282 korun. Meziroéné vzrostla o 8,1 % a pfibliZila se tempim
pocatku roku zrychlilo.

z konjunkturnich let 2018 a 2019. Sezdénné ocisténa mzda posilila mezikvartalné o 2,0 %,
(b€hem roku 2025 se tempa pohybovala v rozmezi 1,5 az 1,9 %). Pfepocteny evidenéni
stav zaméstnancu se mezirocné zvysil o 0,6 % a zvySoval se poprvé za poslednich pét
kvartal(. Rostl ve vétSiné sluzeb — nejvice v relativné malém odvétvi ¢innosti v oblasti
nemovitosti (+6,1 %), dale v energetice (+3,1 %), ubytovani, stravovani a pohostinstvi
(+2,8 %), ve stavebnictvi (+2,4 %) a vefejnych sluzbach — zejména ve zdravotni a socialni
péci (+2,4 %) a vzdélavani (+2,2 %). Naopak k poklesu doSlo prfedevSim v tézbé
a dobyvani (-10,6 %), zpracovatelském pramyslu (-0,7 %), ale i v nékterych sluzbach:
v obchodé (-0,3 %), dopravé a skladovani (-0,6 %) €i finan¢nictvi (-0,6 %) a také
v minulosti v silné rostoucich informacnich a komunika¢nich €innostech (0,1 %).

Evidencni pocet
zaméstnancl se mirné
zvysSil pfi dosti
riznorodém vyvoji na
odvétvové drovni.

Mzdovy rust byl
podpofen zlepSenym
lorfiskym vykonem
ekonomiky

Aktudlni svizny mzdovy rlst (s ohledem na urcitou setrvaénost) souvisel s postupnym
lofiskym posilovanim vykonu tuzemské ekonomiky, véetné rUstu produktivity prace.
Projevoval se i dlouhodobégjsi nedostatek volné pracovni sily, jenz je nejvice viditelny ve

2 Nejvy$si podil nezaméstnanych (k obyvatelstvu ve véku 15 az 64 let) méli letos v dubnu muzi v okrese Karvina (11,1 %) a Zeny na
Mostecku (11,7 %). Celkova nezaméstnanost pfevysujici alespori o polovinu celorepublikovou hodnotu se vedle vySe uvedenych

soudasné o region s nejvyssi trovni nezaméstnanosti (loni drzel tuto pozici Most), Bruntalu (ze 7,5 % na 8,5 %), Usti nad Labem (z 6,5
% na 7,5 %) a Liberci (z 4,8 % na 5,8 %). Mezi kraji doslo k nejvétSimu nardstu v Libereckém (+0,84 p. b.), Moravskoslezském (+0,82),
Usteckém kraji (+0,78) a v Praze (+0,76), naopak k nejmensimu v kraji Kralovéhradeckém (+0,46).

13 Nelze rovnéz vyloucit, ze &ast osob, jez mély v poslednich mésicich imysl odejit ze zaméstnani, si svij odchod nagasovala az na
obdobi platnosti vy$Sich podpor v nezaméstnanosti.

4 Dle experimentalni statistiky CSU (Setfeni u podnik(i provadéna od roku 2020) byla nabidka tuzemskych firem v 1. &tvrtleti 2026
odhadnuta na 103 tis. volnych mist (jde jen o mista v pracovnim pomeéru, nikoli o pfechodna zaméstnani, napf. rdzné typy dohod).
Pocet mist se meziro¢né snizil 0 2,0 % (mirné klesal i v predchozich loriskych ¢&tvrtletich). Na sou¢asném poklesu nabidky se podilely
hlavné profesni, védecké a technické Cinnosti (1,5 tis.) a dale pak doprava v¢. skladovani (0,9 tis.) a trochu pfekvapivé také
informacni a komunikaéni ¢innosti (0,8 tis.). Naopak nejvice rostla nabidka mist v administrativnich a podparnych ¢innostech (+0,7 tis.)
a ve stavebnictvi (+0,6 tis.). Nejvice volnych pozic bylo v odvétvich s vyznamnou roli statu (28 tis.), zpracovatelském pramyslu (27 tis.) a v
obchodu (11 tis.).

115 Nejvice uchazedu na jedno volné misto pfipada tradi¢né v ,hornickych okresech® Karvina (19,6) a Sokolov (15,1), dale pak D&&in
(15,5), Bruntal (11,8), Usti nad Labem (13,2), Jablonec n. Nisou (10,3). Naopak tém&F vyrovnany pomér mezi uchaze&i a misty byl v
okresech Praha-vychod a zapad (1,3), Tachov a Mlada Boleslav (shodné 1,3) a Kutna Hora (1,4). Relativné pfiznivy byl i v Praze a na
Prachaticku shodné (1,6) a v okresech v okoli Plzné. K nejvétsimu meziroénimu zvyseni tlaku uchaze€d na nabizena pracovni mista
doslo v okresech Usti nad Labem, Frydek-Mistek a D&gin.

116 U téméf tFi Gtvrtin volnych pracovnich mist postagovalo uchaze&tm pouze zakladni vzdélani. Naopak vice nez tfetina véech
registrovanych uchazec¢l o praci disponuje alespori maturitnim vzdélanim.

17 Nejvice uchaze¢l o misto pfipadalo na konci ledna 2026 tradi¢né na okres Karvina (20), dale Sokolov a Dégin (shodné 17), Bruntal
(14), Hodonin a Znojmo (12) a Jablonec n. Nisou (11) a Usti nad Labem (10). Naopak tém&F vyrovnany pomér mezi uchazedi a misty
byl v okresech Mlada Boleslav (1,3), Praha-vychod a zapad (1,4) a pfiznivy byl nadale na Tachovsku (1,6) a v Praze (1,7).
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i pfetrvavajicim
nedostatkem volné
pracovni sily v fadé
obord.

Rust realné mzdy
vystoupal na témér
pétileté maximum.

Mzdovy ruast byl tazen
trznim segmentem
ekonomiky. V fadé
nizkovydéle¢nych
odvétvi se projevil viiv
zvySeni minimalni mzdy.

Relativné slaby mzdovy
rust v energetice souvisi
se zvySenou lofiskou
zakladnou, do niz se
promitly vyplaty
mimoradnych odmeén.

Mzdovy rust ve
zpracovatelském
primyslu na rozdil od
predchozich let letos
zaostal za tempem celé
ekonomiky.

Relativné nejvyssi rust
mezd vykazal
Moravskoslezsky kraj.

V Praze byl tento rast
pramérny, svizné se zde

¢su

stavebnictvi, ale i v nékterych sluzbach (napf. v dopravé). Vzhledem k pretrvavajici
pomérné nizké nezameéstnanosti (i k jejimu vcelku stabilnimu vyhledu na nejblizsi
obdobi) a absenci vyraznéji akcentovanych obav domacnosti z jejiho rdstu mohlo
dochazet k vétsi fluktuaci pracovnikll. Ti mohou byt vice motivovani ke zméné
pracovniho mista s vidinou vy$siho vydélku (mj. i vlivem statni politiky zaméstnanosti —
rdst nabidky rekvalifikaci, zvySeni statni podpory lidem v prvnich mésicich
nezaméstnanosti). Na druhou stranu mzdovy rdst v ekonomice stale tlumila potfeba
Uspor v rozpoctové sféfe a také vytrvale rostouci pocet zahrani¢nich pracovnikl ze
Jretich zemi®. Ti Casto obsazuji nizkokvalifikované pozice a jejich vydélky tudiz
zpravidla nedosahuji irovné ob&ant Ceska.

ZKlidnéni riistu spotrebitelskych cen (ty v 1. Etvrtleti 2026 vzrostly meziroéné jen o 1,6 %,
nejméné od konce roku 2016) spolu s vySe uvedenym sviznym nominalnim mzdovym
rdstem letos vyustily v 6,4% rust kupni sily primérnych mezd, nejvysSi za poslednich
bezmala pét let. Na urovni celé ekonomiky roste mezirocné realna mzda nepfetrzité od
pocatku roku 2024.

Rlst prdmérné nominalni mzdy byl v 1. étvrtleti tazen zejména trznim segmentem
ekonomiky a nejvyssi tempa v ném zpravidla dosahla odvétvi s podprimérnou mzdovou
urovni. Mezi hlavnimi odvétvimi doslo k relativné nejvyraznéjSimu navy$eni v ¢innostech
v oblasti nemovitosti (22,1 %), v administrativnich a podpurnych ¢innostech (18,8 %).
Dale také ve stavebnictvi (12,6 %) €i v zemédeélstvi, lesnictvi a rybarstvi (+11,2 %),
v téchto oblastech se dlouhodobé projevuje nedostatek pracovniku na trhu. Tento vliv
spolu s rastem zakonné minimalni mzdy se promitl i do tempa mezd v ubytovani,
stravovani a pohostinstvi (+11,9 %). Svizny mzdovy rist nastal také v profesnich,
védeckych a technickych c¢innostech (+11,8 %), toto odvétvi se od vSech vySe
uvedenych odliSuje vysokym podilem kvalifikované pracovni sily specialistd a z toho
vyplyvajici nadprimérnou mzdovou Urovni (65,7 tis. korun/mésic).

tepla a klimatizovaného vzduchu (2,1 %, pfedevsim vlivem lofiské zakladny vzedmuté
vyplatou mimofadnych odmén ve vazbé na dobré hospodarské vysledky tohoto odvétvi).
| to vSak stacilo na to, aby i zde kupni sila mezd vzrostla. Relativné (nikoli v absolutnim
vyjadreni) podprimérné se zvysily mzdy v penéznictvi a pojistovnictvi (+5,8 %) a jejich
mésicni uroven (89,1 tis. korun/mésic) a byla mezi odvétvimi druha nejvyssi (po
informacnich a komunikacnich ¢&innostech — s 98,8 tis. korun/mésic a relativné
pramérnym tempem mzdového navyseni: +8,5 %). Slabsim tempem rostly nadale mzdy
ve zpracovatelském pramyslu (+6,9 %), z jeho hlavnich obort vykazalo mirné lepSi
vysledky napf. potravinarstvi (+8,4 %), v némz (pro primysl netypicky) pokracoval i rust
zaméstnanosti. Podprimérné si na mzdach polepSila také vSechna odvétvi
s vyznamnou roli statu — nejslabsi tempo bylo ve zdravotni a socialni péci (+4,8 %) a ve
vefejné spravé, obrané a soc. zabezpecleni (+5,6 %), kde by v8ak mélo letos od
2. Ctvrtleti dojit k akceleraci (vlivem ploSného navySeni tarifi o 9 % u vahové
vyznamnych skupin zameéstnancu). V obchodu, jenz predstavuje vahové dominantni
odvétvi sluzeb, letosni rast mezd kopiroval dynamiku v celé ekonomice (+8,1 %), po
cely pfedchazejici rok za ni pfitom pomérné viditelné zaostaval. | proto aktualni
dosazena mzdova uroven (47,5 tis. korun/mésic) stale mirné zaostava za vysi v celé
ekonomice. Podobné plati rovnéz pro odvétvi dopravy a skladovani, kde byl ovdem letos
mzdovy rist lehce nadpramérny (+8,7 %), coz platilo v pfedchozich dvou letech.

Mezi regiony rostly letos ve 1. tvrtleti primérné nominalni mzdy meziroéné nejvice
v Moravskoslezském kraji (+9,8 %) a nejméné v kraji Usteckém (+6,3 %). Mzdova
dynamika v Praze kopirovala celostatni tempo, ovsem evidenéni pocet zaméstnancu
zde rostl nejvice ze vSech regionu (+1,4 %). V tésném zavésu nasledoval Pardubicky
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vSak zvySovala
zameéstnanost.

42

kraj (+1,3 %), jenz navic docilil i mirné nadprdmérného rastu mezd (+8,7 %). Nepatrné
snizeni poctu zaméstnancu postihlo Moravskoslezsky, Karlovarsky a Kralovéhradecky
kraj (v prvnich dvou pfipadech se patrné projevil dopad fizeného utlumu tézeb uhli).
Mzdova hladina v Praze (67,9 tis./mésic) aktualné prevySovala narodni uroven o 35 %
a zadny z dalSich region(l se nad celorepublikovy pramér jiz nedostal (nejblize mu byly
mzdovou Uroven ma dlouhodobé Karlovarsky kraj (letos se nachazel na 84 %
celorepublikové hladiny), s drobnym odstupem byl nasledovany Zlinskym (86 %)
a Olomouckym krajem (87 %).

Graf €. 15 Primérna nominalni i realna mzda v narodnim hospodarstvi
(mezironi zména, v %)
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*Zahrnuje odvétvi s vyznamnou roli viadniho sektoru: Vefejna sprava a obrana, povinné socialni zabezpeceni; Vzdélavani; Zdravotni
a socialni péce; Kulturni, zabavni a rekreacni ¢innosti.
Zdroj: CSU
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V prabéhu 1. ¢tvrtleti
doslo k oslabeni kurzu

koruny vaéi euru a dolaru.

Vzrostly vynosy statnich
dluhopisu.

Urokové sazby
klientskych vkladt se
ménily jen minimalné.

Sili podil refinancovanych
avéru a ostatnich
ujednani v novych
hypote€nich smlouvach.

Nastaveni hlavnich ménovépolitickych sazeb se v 1. Ctvrtleti 2026 nezménilo.
Dvoutydenni repo sazba dosahovala 3,50 %''®, diskontni sazba 2,50 % a lombardni
sazba 4,50 %. Kurz koruny vic&i ostatnim ménam zareagoval na zacatek valky na
Blizkém vychodé oslabenim, které bylo vyraznéjsi v pfipadé kurzu vici dolaru. Dolarovy
kurz zahajil rok tésné nad hranici 20,50 CZK/USD a béhem unora dokonce nékolikrat
posilil i pod tuto Uroven. Na pfelomu Unora a bfezna doSlo ke skokovému oslabeni
o nékolik desitek haléfi a v pribéhu bfezna se pak kurz postupné pfiblizoval hranici
21,50 korun za dolar a ¢tvrtleti ukoncil na 21,33 CZK/USD. Prdmér kurzu koruny vugi
dolaru za celé Ctvrtleti dosahl 20,79 CZK/USD. Mezi¢tvrtletné to znamenalo posileni
o 8 haléfi a meziroéné o vice nez 3 koruny. Kurz vléi euru byl v prabéhu 1. étvrtleti
pomérné stabilni, ackoli i zde doslo v bfeznu k mirnému oslabeni. Zatimco kurz v{ci euru
na pocatku roku dosahoval 24,17 CZK/EUR, na konci bfezna to bylo 24,52 CZK/EUR.
Priimér kurzu za cely kvartal dosahl 24,33 CZK/EU, mezi¢tvrtletné byl slabsi o 5 haléfu
a meziro¢né posilil o 75 haléru.

Sazby mezibankovniho trhu v prvnich dvou mésicich roku klesaly. Jejich nasledné
bfeznové zvySeni ale tento pohyb zcela vykompenzovalo a ke konci Ctvrtleti tak byly
sazby témér stejné jako ke konci roku 2025. Tfimési¢ni Urokova sazba PRIBOR tak ke
konci bfezna dosahovala 3,55 % a podobnou urovefi mély i ostatni splatnosti (napfiklad
roéni PRIBOR sazba dosahla 3,60 %). K vyraznému navy3eni''® doslo u vynost
vladnich dluhopist, pfedevSim u téch s kratSi splatnosti. Kratkodobé dluhopisy se
splatnosti do dvou let byly ke konci bfezna uroeny v praméru 3,92 % (+0,33 p. b.), ty
se splatnosti mezi 2 a 5 lety 4,26 % (+0,14 p. b.) a dlouhodobé dluhopisy mély vynos
4,72 % (+0,08 p. b.). VétSina z pfirdstkd se odehrala v pribéhu bfezna.

Naprosto minimalni pohyby byly zaznamenany u urokovych sazeb vklad( pro domacnosti.
Bézné ucty byly ke konci bfezna uro€eny v prameéru 0,13 % (-0,01 p. b.) a vklady
s dohodnutou splatnosti 2,95 % (+0,06 p. b.). Bézné ucty nefinan¢nich podnikd byly ke
konci bfezna v priméru uroceny 0,67 % (+0,10 p. b.) a jejich vklady s dohodnutou
splatnosti 2,96 % (+0,05 p. b.). Celkovy objem vkladu v Eeskych bankach dosahl ke konci
bfezna 7 910,5 mid. korun a meziro€né stoupl o0 418,0 mid. (5,6 %). Narlst byl z vétSiny
podpofen navySenim u neterminovanych vklad( (+324,7 mid. korun), terminované vklady
rostly méné (+93,3 mid.). Z hlediska sektorového déleni nejvice k celkovému rdstu vkladu
prispély domacnosti'® (+221,2 mid. korun) nasledované nefinanénimi podniky
(+76,2 mid.), vladnimi institucemi (+70,9 mid.) a finan&nimi institucemi (+36,2 mid.).

K vyraznému poklesu doslo v 1. &tvrtleti u irokovych sazeb uvérli na spotfebu. Zatimco
loni pramérné uroceni kolisalo blizko hranice 8 %, ke konci bfezna €inilo 7,11 % a kleslo
tedy od prosince o 0,83 p. b. Zaroven pokracovalo zrychlovani meziro¢niho naristu
objemu poskytnutych uvért na spotfebu. Ten byl ke konci bfezna 2026 meziro¢né vyssi
0 13,7 %. Podobné jako v pfedchozich kvartalech také silné rostla menS$i poloZzka
kontokorentnich uUvért a debetnich zustatkl na béznych uétech (ke konci bfezna
meziro&né o 13,4 %). Podle udaji CNB bylo ke konci bfezna drobné nizsi také
primérné uroceni Gvérl na bydleni (4,51 %, —0,06 p. b.). Na poklesu se podilely
zejména uveéry s delsi fixaci. Objem poskytnutych uvéra na bydleni byl ke konci bfezna
mezironé vyssi o 9,0 %. U samotnych hypote€nich uvérl meziro€ni tempo rdstu
posililo na 8,0 %. Zaroven ale pokracoval mimofadné silny nariist u pfeklenovacich
uvérl ze stavebniho spofeni (27,0 %), které rapidné narUstaji uz od zacatku loriského
roku, zatimco u klasickych uvérd ze stavebniho spofeni dynamika zpomalovala. Na

18 Zdrojem udajtl v této kapitole je databaze ARAD Ceské narodni banky. Hodnoty smé&nnych kurz( jsou rovnéz pievzaty od CNB.
119 Neni-li uvedeno jinak, je zmé&nou urokovych sazeb myslen rozdil mezi hodnotou ke dni 31. 3. 2026 a 31. 12. 2025.
120 Obyvatelstvo véetné zivnostnikad.
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Zajem podnikd o uvérové
financovani posilil.

vyvoji novych hypoteénich smluv'?' se v 1. kvartalu 2026 pIné projevovala vina konce
fixaci avérll uzavienych v obdobi vrcholu ,hypoteéni horec¢ky” v roce 2021. Celkové
objem novych smluv v 1. Etvrtleti 2026 dosahl 226,3 mlid. korun (meziro¢né +86,5 mid.).
Ztoho 107,5 mid. korun (meziro¢né +42,6 mild.) tvofila ostatni nova ujednani
a 21,1 mid. (meziroéné +11,6 mid.) byly refinancované avéry. Cisté nové uvéry
v letoSnim 1. Ctvrtleti také znacné narostly (+32,4 mid. korun) a dosahly objemu
97,7 mld. Celkové zadluzeni domacnosti ke konci bfezna 2026 dosahovalo
2 720,0 mld. korun a meziro€né se zvysilo 0 9,2 %.

Nefinan¢ni podniky ¢elily mirnému zvySeni primérného uroceni uvérd, zejména
u mensich objemd. Uvéry do 7,5 mil. byly ke konci bfezna v priméru Grodeny 6,05 %
(+0,42 p. b.), u uvért mezi 7,5 a 30 mil. to bylo 5,43 % (+0,13 p. b.). U nejvysSi
objemové kategorie nad 30 mil. se sazby témé&f nezménily (5,16 %, +0,03 p. b.).
Celkovy objem uGvéra a pohledavek nefinanénich podnikd byl ke konci Ctvrtleti
meziro¢né vyssi o 7,2 % a tempo ristu tak posililo. Vyrazné se zvySovaly Gvéry
poskytnuté v korunach (14,3 %), ale po dvou snizenich z druhé poloviny roku 2025
opét mezirocné vzrostly také uvéry poskytnuté v cizi méné (0,5 %, rostly vyhradné
dlouhodobé uvéry). Zastavil se tak pokles podilu Uvéra v cizi méné na celkovém
objemu poskytnutych pujéek (48,2 %). Stav ke konci Ctvrtleti ukazal na vyrazny
mezirocni narudst objemu UGvérd poskytnutych vinformaénich a komunikaénich
¢innostech (28,3 %), ubytovani, stravovani a pohostinstvi (11,1 %) nebo penéznictvi
a pojistovnictvi (10,5 %). Kromé obvyklého Utlumu v tézbé a dobyvani (-43,3 %) klesl
objem Uvérd poskytnutych ve stavebnictvi (-11,8 %), dopravé a skladovani (-1,7 %)
a v obchodé a opravach a udrzbé motorovych vozidel (-0,3 %).

Graf €. 16 Trzni trokové sazby (v %)
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Zdroj: ARAD, CNB

121/ novych smlouvach jsou zahrnuty i refinancované Gvéry a ostatni ujednani. Refinancované uvéry zahrnuji stavajici smlouvy
sjednané noveé u jiné banky, zatimco ostatni nova ujednani jsou stavajici smlouvy sjednané s novymi podminkami u stejné banky.
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SR letos hospodafil

roce 2019. Vyrazné
meziro¢ni zlepSeni salda
Uzce souvisi s do¢asnym
rezimem rozpoctového
provizoria.

Rust celkovych pfijmu
SR zvolnil. Projevil se
vliv zmény rozpoc&tového
uréeni dani i vyprchani
pFijmd mimoradnych dani
uvalenych béhem
energetické krize.

Pokracoval relativné
svizny rist vybéru
pojistného za socialni
zabezpedeni.

K rastu danovych pfijmu
prispélo zejména vysSi
inkaso bézné korporatni
dané.

Vybér DPFO ze zavislé
ginnosti odrazelo
pretrvavajici svizny
mzdovy rust v ekonomice
i pokracujici mirné

Hospodareni statniho rozpoctu (SR)'?? skongilo v 1. &tvrtleti 2026 schodkem ve vysi
27,6 mld. korun, meziro&né o vice nez dvé tfetiny niz8im. O vice nez polovinu klesl| také
deficit SR ocistény o prostiedky zrozpoétu EU'? (na 39,0 mid. korun). V obou
rezim rozpoc¢tového provizoria'®, jez na pocatku roku ovlivnilo zejména Gerpani investic
i moznosti predfinancovani nékterych béznych transfert a rovnéz omezilo i dalSi zdroje
financovani'®. Na vysledek hospodafeni SR letos pusobily i dal$i dlouhodobégjsi
administrativni vlivy. Jde zejména o dopady konsolidaniho ozdravného bali¢ku
(schvaleného jiz v roce 2023) a také zménu rozpoc¢tového ur€eni dani (RUD), jeZ od
ledna 2026 opét snizila podil na vynosu nékterych vahové vyznamnych dani ve
prospéch Gzemnich rozpod¢ta 2.

Celkové pfijmy SR letos v 1. &tvrtleti meziro¢né posilily 0 3,9 % (+18,5 mid. korun). Byt
jde o nejslabsi tempo za posledni pétileti, pfedcilo zatim dosavadni letodni tempo
celoro¢ni rozpoétové ocekavani'?. Krustu piijmi zasadné prispél vyssi vybér
pojistného na socialni zabezpec€eni v€. aktivni politiky zaméstnanosti (+12,7 mid.
korun), a to navzdory tomu, Ze jeho rlst v poslednich &tvrtletich zpomaloval a aktualni
tempo (+6,6 %) bylo nejslabsi za poslednich tfi a pul roku. Ve stale relativné vysokém
tempu se odrazela dobra kondice trhu prace vyznalujici se vysSi zaméstnanosti
doprovazenou posilujicimi pramérnymi vydélky v podnikové sféfe (a v letoSnim roce
i v rozpoCtové sfére). Stejné jako loni se navic projevilo postupné zvySovani
minimalniho vyméfovaciho zakladu pojistného pro osoby samostatné vydélecné
¢inné'2. Rast celkovych pFijma SR letos podpofilo také vy3si dafové inkaso, jeho vliv
byl ale relativné maly (+2,5 mld. korun), nebot vybér nékterych vyznamnéjsich poloZek
meziroCné klesl. Celostatni dariové inkaso (zohledriujici pFijmy na urovni vSech
vefejnych rozpoctd) ale vzrostlo o 6,4 % (po odeéteni mimorfadnych dani uvalenych
v souvislosti s energetickou krizi'?® dokonce 0 9,1 %) a rostlo tak mirné vy$sim tempem
nez v uhrnu za lofisky rok. To souvisi s postupnym posilovanim rdstu tuzemského
hospodarstvi i ekonomik nékterych dllezitych obchodnich partnerd.

K rlstu danovych pfijmd SR pfispélo nejvice inkaso dané z pfijm0 pravnickych osob
(bez mimoradnych dani), jez bylo v 1. &tvrtleti meziro¢né vyssi o 6,4 mid. korun, resp.
15,2 %. Tempo na urovni vSech vefejnych rozpoctl naznaluje, ze rdst vybéru
korporatni dané ve srovnani s rokem 2025 (jiz ovlivnénym vys$Si sazbou dané) diky
pokradujicimu hospodafskému ozZiveni dale zrychloval. Vedle korporatni dané rostlo
letos svizné a zatim soucasné nad urovni rozpoc¢tového oCekavani také inkaso dané
z pfFijma fyzickych osob (DPFO). Do SR z néj plynulo meziro¢né o 6,6 % vice (+3,0 mid.
korun), kdyZ se nejvice zvysil vybér vahové dominantni polozky této dané — DPFO
odvedena platci (resp. ze zavislé €innosti), ato o0 7,2 % (na 35,4 mld. korun). Dynamika

122 Neni-li uvedeno jinak, vychazeji véechny Gdaje tykajici se statniho rozpodtu z dat Ministerstva financi (MF) CR o pokladnim plnéni.
2 Jde o prostiedky na programy z rozpo¢tu EU a Finanénich mechanismd (FM) predfinancované ze SR a nasledné proplacené

z rozpoctu EU a FM.

124 Rozpodtové provizorium bylo letos ukondeno 20. biezna, a to nabytim Gginnosti zakona o statnim rozpodtu CR na rok 2026.

V rezimu rozpo&tového provizoria hospodafil v minulosti SR v Cesku rovnéz na pog&atku let 1999, 2000 a 2022.

125 Toto provizorium znemoznilo vyuzivat mimorozpoétové zdroje — pfedevsim naroky z nespotfebovanych vydaji z minulych let.

126 Od ledna 2026 doslo ke snizeni podilu statu na vynosech DPH a z pfijmu pravnickych a fyzickych osob o 2,55 p. b. ve prospé&ch obci
a kraja, coz mélo na konci bfezna na SR negativni dopad ve vysSi 7,7 mid. korun. V pfedchozich dvou letech naopak ze mény RUD
profitoval SR (napf. za cely rok 2025 dle odhadu MF 13,3 mid. korun).

127 Zakon o statnim rozpo&tu na rok 2026 (vychazejici z makroekonomické predikce MF z ledna 2026) pogital pro leto3ni rok oproti
loriské skutecnosti s ristem celkovych pfijmd o 2,1 % a vydaji o 2,4 %. Rozpoctovy schodek by mél €init 310 mid. korun, coz je 0 19,3
mild. vy$si deficit nez skute€né dosazeny v roce 2025.

128 Tento zaklad se od ledna 2026 zvysil z 35 % na 40 % primérné mzdy. Souéasné se ovéem navrhuje legislativni Gprava, kterou by
doslo od 1. €ervence 2026 k navraceni vyméfovaciho zakladu na uroveri roku 2025 (se zpétnym dopadem na odvody provedené

v 1. pololeti leto$niho roku).

129 Jde o dané z nadmérnych pfijmu a neotekavanych ziskl. Jejich pozitivni vliv na pFijmy SR kulminoval v roce 2023. Letos jiZ je zcela
zanedbatelny (nepocita se jiz s dalSimi zalohami téchto dani, pouze v druhé poloviné tohoto roku probéhne vyrovnani dané za rok 2025).
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navysovani poc¢tu
zaméstnancu.

Rust inkasa ostatnich
druht DPFO souvisel
s vysokou mirou uspor
domacnosti i se
zvySovanim poctu
drobnych podnikateld.

Inkaso DPH na drovni
v8ech vefejnych rozpoctu
rostlo relativné sviznym
tempem srovnatelnym

s loriskym vyvojem.

Pokracujici rist vybéru
dané z mineralnich oleja

rdstu této polozky na urovni vSech vefejnych rozpoctlu zlstava pfiblizné srovnatelna
jako loni, coz korespondovalo se stabilnim nominalnim ristem prdmérné mzdy
i pfetrvavajicim mirnym posilovanim poc¢tu zaméstnanct v ekonomice. Dil&i pozitivni
vliv na letosni inkaso dané mély legislativni vlivy (Uprava zdanéni vybranych
nepenéznich benefitd poskytovanych zaméstnanctim'°). Po lofiském spiSe ojedinélém
poklesu se opét zvySilo inkaso DPFO vybirané srazkou (+4,9 %). Pfi stabilnich
urokovych sazbach na vkladech se patrné projevil dopad relativné vysoké miry uspor
domacnosti. Vybér DPFO placené poplatniky (hlavné ze samostatné vydélecné
¢innosti) po svizném loriském rustu souvisejicim s legislativnimi  zménami'3!
v 1. Ctvrtleti 2026 zvolnil na 5,7 %. PfedevSim diky prvni Ctvrtletni zaloze této dané tak
SR zatim letos ziskal 6,5 mid. korun. V inkasu se obdobné jako loni pozitivnhé projevuje
rostouci pocet drobnych podnikatel(.

Graf €. 17 Prispévek diléich pfrijm k meziroénimu ristu souhrnného celostatniho
inkasa danovych pfijmud (v p. b.), meziroéni rist pfijmi pojistného na socialni
zabezpeceni (%) a saldo statniho rozpoctu v ramci 1. étvrtleti (v mid. korun)
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*Zahrnuiji i pfispévky na statni politiku zaméstnanosti.

**Saldo oc¢isténé o prostfedky na programy/projekty z rozpo¢tu EU a finanénich mechanismd, které byly predfinancovany
ze SR a nasledné jsou proplaceny z rozpoétu EU a FM. Ro¢ni Udaje jsou k dispozici po¢inaje rokem 2010.

FO = fyzické soby, PO = pravnické osoby. Ostatni dané z pfijmi FO zahrnuji dané placené poplatniky (zejména

z drobného podnikani) a dale dané vybirané srazkou (napf. bankovni vklady, pracovni dohody).

Ostatni dané a poplatky obsahuji zejména dar z nemovitych véci, daf z hazardnich her, dalni¢ni poplatek, mytné a od
roku 2023 nové rovnéz odvod z nadmérnych pfijmi a neoekavanych zisku.

Zdroj: MF CR

Na vahové dominantni dani — DPH — plynulo do SR letos 94,5 mid. korun, meziro&né
0 2,5 % vice. Toto ,skromnéjsi“ tempo odrazelo zejména dopad zmény RUD. Celostatni
vybér DPH totiz posilil 0 6,6 %, podobné jako po cely lorisky rok. Aktualni ristové tempo
vybéru zatim nepatrné piekrauje celoro¢ni rozpoctové oclekavani, coz souvisi
s relativné priznivou spotiebitelskou divérou v ekonomiku'3? vyustujici ve stabilni rist
soukromé spotfeby. Na spotfebnich danich (v&. energetickych dani) ziskal SR

meziroéné o 1,1 % méné (-0,4 mid. korun) a zUstal tak zatim za rozpoctovym

130 Ta se zacala projevovat v hotovostnim pInéni SR az od unora 2025.

131 Slo predevsim o snizeni hranice pfijmd pro druhou, vy$si dafiovou sazbu, zrudeni & omezeni nékterych dafovych slev.

132 Dle konjunkturalnich priizkumi CSU se v 1. &tvrtleti 2026 (obdobné jako v pfedchozim kvartalu) celkova divéra tuzemskych
domacnosti v ekonomiku nachazela téméf o desetinu nad Urovni dlouhodobého priméru (za obdobi let 2003 az 2025).
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odrazel vy8Si pfepravni
vykony i vy$Si poptavku
po PHM vlivem pfiznivé
spotrebitelské ceny.
Efekt pfedzasobeni
tabakovymi vyrobky byl
letos slab$i nez na
pocatku roku 2025.

Nedarové a kapitalové
pFijmy i pfijaté transfery
SR se meziro¢né zvysily
diky posileni pfijmud

z rozpoctu EU a FM.

Procentni meziroéni
pokles celkovych vydaj
SR byl letos v 1. Ctvrtleti
nejvysSi za posledni Ctyfi
roky. Podilely se na ném
vyhradné bézné vydaje.

Razantni pokles bé&Znych
vydaju SR odrazel
zejména nizsi zalohy
Uzemnim rozpoc¢tim na

Skolstvi a socialni sluzby.

RezZim provizoria

v 1. Ctvrtleti vyznamné
zasahl do dalSich
vyznamnych béznych
vydajl ptispévkovych,
neziskovych instituci,

oc¢ekavanim. Diky rustu pfepravnich vykonu (a po drtivou vétSinu 1. étvrtleti stale jesté
pfiznivému vyvoji spotfebitelskych cen PHM) se sice zvySoval vybér dominantni polozky
— dané z mineralnich oleji — ten vSak nebyl dostatec¢né robustni (+5,5 %), aby
kompenzoval slabsi vybér ostatnich polozek, hlavné dané z tabakovych vyrobkd, jenz
byl nizSi o 5,3 %. Ten je na poc¢atku roku tradi¢né rozkolisany, coz uzce souvisi
s pfedzasobenim kvuli pokracujicimu zvySovani sazby dané'3. Diléi vliv ma v8ak
i dlouhodobéjsi trend poklesu spotfeby téchto produktl. Ten se projevuje i v pfipadé
alkoholickych napoju, coz vedlo kletoSnimu poklesu vybéru dané zlihu i piva.
Mezirocné se sniZilo také inkaso dané& z produkce solarnich elektraren (-0,2 mid.
korun), vybér ostatnich energetickych dani fakticky stagnoval.

Nedariové a kapitalové pfijmy i pfijaté transfery SR se po vyrazné&jSim meziro&nim
poklesu v letech 2024 i 2025 na pocatku letoSniho roku zvysily o 7,5 % (+3,4 mid.
korun). Projevily se zde predevsim vysSi pfijmy prostfedkl z rozpoctu EU a financnich
mechanismi (FM) o 23 % (resp. o 7,4 mld. korun). VysSi pfiliv téchto refundaci mohl
souviset s vysokou investiCni aktivitou statu v lorfiském roce, resp. s posilujicim
nabéhem pfijmi z aktualniho obdobi 2021-2027 a prostfedkd z Narodniho planu
obnovy. Schvaleny SR pogdita letos s mirnym celoroénim riistem pfijm0 z rozpoc¢tu EU
a FM (+6,6 %), avSak s poklesem celkovych nedariovych a kapitalovych pfFijmu
(-7,3 %).

Celkové vydaje SR se v 1. ¢tvrtleti 2026 dle predpokladll meziroéné vyrazné snizily
(0 7,9 %, resp. 45,1 mld. korun). Naplno se totiz projevil dopad hospodareni v rezimu
rozpoc&toveho provizoria. V 1. Ctvrtleti 2022, kdy hospodareni probihalo po stejnou dobu
v obdobném rezimu, byl ale propad vydajl jesté vyraznéjsi (Cinil 10,7 %). Tehdy se na
ném podilely nejen bézné vydaje, jejichZ Eerpani bylo vyznamné ovlivnhéno i postupnym
ukon¢ovanim dota¢ni pomoci podnikatelim vlivem Ustupu pandemie covidu-19, ale
také investice. Pro vyvoj v letoSnim roce byl naopak urcujici pokles vyhradné béznych
vydajd (o 47,9 mid. korun), jenZ se odrazil v do¢asné niz§im objemu financovani
vyzkumu, vyvoje a inovaci, Skolstvi, socialnich sluzeb a sportu. Na druhou stranu
¢erpani fady vahové vyznamnych mandatornich vydaji (dichody a ostatni socialni
davky, platy v organizanich slozkach statu ¢i vydaje na obsluhu statniho dluhu)
dot€eny nebyly.

Za poklesem béznych vydaju stalo na pocatku letoSniho roku zejména razantni
omezeni transferd uzemnim rozpocétum, jez byly meziro¢né nizsi skoro o dvé pétiny
(resp. 34,4 mid. korun). Ktomuto vyvoji pfispély v prvni fadé niz§i dotace do
regionalniho Skolstvi vlivem nezahrnuti prostfedk na platy nepedagogickych
pracovnikll ¢i doCasného pozastaveni Casti zalohovych plateb vefejnému Skolstvi.
Vyznamny vliv mélo rovnéz do€asné snizeni pfispévku statu na financovani socialnich
sluzeb. Neinvesti¢ni transfery pfispévkovym organizacim propadly o 45 % (-16,8 mid.
korun) z drtivé €asti kvuli do€asné omezenym platbam na podporu vyzkumu, vyvoje
a inovaci vysokym Skolam a vefejnym vyzkumnym institucim. Dale o bezmala 40 %
kleslo financovani vahové méné vyznamné polozky dotaci neziskovym organizacim —
zejména do oblasti rozvoje a podpory sportu, v mensi mife do socialnich sluzeb di
vyzkumu. Obdobny do€asny propad nastal i u béznych transfer(i podnikatelim, jez byly
meziro¢né nizsi o 6,5 mld. korun'**, z témérf poloviny vlivem omezeni prostfedk( na
vyzkum, vyvoj a inovace. Vyznamnou roli zde ale hral i pokles dotaci na obnovitelné
zdroje energii, dil¢i dopad mélo také ukonéeni kompenzaci za dodavku elektfiny a plynu
zakaznikim'®. O bezmala tfetinu propadly také bézné dotace statnim fondim

133 Intenzita pfedzasobeni prodejct tabakovymi vyrobky nebyla na po&atku letosniho roku zdaleka tak silna jako v pfedeslych dvou
letech (napf. v 1. Gtvrtleti 2025 se inkaso této dané meziroéné zvysilo o 24 % a za cely lonisky rok jiz pouze o0 4,0 %).

134 Mira plnéni t&chto vydajl ve vztahu k celoro¢nimu planovanému rozpoétu nedosahovala na konci 1. Gtvrtleti ani 15 %.

13 Tyto kompenzace byly vyplaceny podnikim jako jeden z kli¢ovych nastroji pomoci s vysokymi cenami energii b&hem obdobi
energetické krize. Jesté na poc¢atku loriského roku bylo touto formou ze SR uvolnéno 0,5 mid. korun.

¢su

1. Ctvrtleti 2026 47



Vyvoj ekonomiky Ceské republiky

statnich fond ¢i
podnikatel(.

Ocekavany svizny letoSni
rust vydajd na obsluhu
statniho dluhu se zatim
na pocatku roku
neprojevil.

Rust vyse statniho dluhu
zrychlil. Rostla vSak jen
vnitfni zadluzenost.

(6,1 mid. korun) vlivem docasného omezeni prostfedki na oblast dopravni
infrastruktury ¢i audiovize, naopak vydaje alokované do zemeédélstvi (zejména na pfimé
platby zemédélci) nebyly rezimem provizoria dotéeny. Na neinvesti¢ni nakupy
a souvisejici vydaje vydal letos SR meziroéné o osminu méné (-4 mld. korun), coz se
projevilo hlavné absenci kompenzaéni platby v oblasti telekomunikaci a také odsunutim
¢asti nakupl v oblasti obrany na pozdéjsi ¢ast roku. Z vySe uvedeného vyplyva, ze vaha
vydajovych polozek vyznamné ovlivnénych na poc¢atku letoSniho roku docasnym
rezimem provizoria dosahovala zhruba jedné tfetiny vSech béznych vydaji SR
(z pohledu o¢ekavanych vydaju na cely rok 2026 dle schvaleného rozpoctu).

Graf €. 18 Vybrané vydaje statniho rozpoétu v ramci 1. étvrtleti (v mid. korun)
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Bézné vydaje (prava osa) z toho vydaje na duchody (pr. osa)
Platy a souvisejici vydaje* Podpora v nezaméstnanosti

Statni socialni podpora** Davky nemocenského pojisténi
Davky socialni péce*** Neinv. nakupy a souvis.vydaje****
Neinvesti¢. transfery podnikatelim o Statni dluh (Cisté vydaje)*****
Kapitalové vydaje

* Pokryvaji vydaje na platy v organizaénich slozkach statu. Nezahrnuji napfiklad mzdové vydaje na regionalni $kolstvi.

** Obsahuje také davky péstounské péce.

*** Zahrnuji davky pomoci v hmotné nouzi, davky osobam se zdravotnim postizenim, pfispévek na péci dle zakona o soc.
sluzbach. Jsou zde obsazeny i davky humanitarni pomoci poskytnuté ob&antim Ukrajiny.

**** Obsahuji zejména vydaje na nakup sluzeb, materialu, energii ¢i ostatnich sluzeb (napf. vydaje na opravy a udrzbu).
=% Cisté vydaje odpovidaiji saldu rozpod&tové kapitoly Statni dluh (&. 396).

Zdroj: MF CR

Vydaje na obsluhu statniho dluhu'®, zahrnujici prevazné droky, Ginily v 1. Ctvrtleti
14,3 mld. korun a meziro¢né se mirné snizily (o 4 %), avSak v celoroénim pohledu je
letos jejich rozpo&tovany objem (110 mid.) meziro€né o 12 % vyssi. VySe statniho dluhu
CR dosahla letos na konci bfezna rekordnich 3 720 mid. korun a meziro&né vzrostla
09,1 % (tempo ve srovnani s pocatkem roku 2024 i 2025 posililo). ZvySovala se vSak
pouze vnitini zadluZzenost. Vnéjsi dluh'” klesl zejména diky fadnym splatkam Gvérd
Evropské investi¢ni bance, resp. Evropské komisi, ke kterym do$lo na poc¢atku letodniho
roku. K meziroénimu navys$eni vnitfniho dluhu pfispély tradicné zejména stfednédobé
a dlouhodobé statni dluhopisy (+272 mid. korun) a statni pokladniéni poukazky
(+58 mld.), opacny vliv mély statni dluhopisy pro obc¢any, jejichz stav se v dusledku
fadnych i pfed€asnych splatek snizil o 16 mid. korun. Od pocatku letoSniho roku celkovy
dluh vzrostl o0 42 mid. korun'38,

13 Cisté vydaje odpovidaji saldu rozpoétové kapitoly Statni dluh (&. 396).

137 \/ngjsi dluh &inil letos na konci 1. &tvrtleti 175 mid. korun a na celkovém statnim dluhu se tak podilela 4,7 %, coz je nejméné po roce 2004.
138 Probihala pravidelna emisni ¢innost statu ve standardnim reZimu za u¢elem pokryti Fadnych splatek statniho dluhu v 1. &tvrtleti 2026
i pribézného kryti schodu a predfinancovani ¢asti splatek dluhu pfipadajicich na 2. étvrtleti 2026. Dominantnim nastrojem této ¢innosti

byly korunové stfedné- a dlouhodobé statni dluhopisy, jejichz hruba emise na domacim trhu dosahla v 1. ¢tvrtleti 130 mlid. korun (o rok
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Ruast vydajt na dichody  Proti hlubSimu poklesu béznych vydajil SR pusobily v 1. étvrtleti nejvice socialni davky,
letos zrychlil p?éet{eji_"h na néz sméfovalo meziroéné o 5,2 % vice (+12,0 mid. korun) a toto tempo mirné
E:;Jrizzl;;ﬁ.c)pet vem! prekracovalo celoro¢ni rozpoctové ocekavani. Vzhledem k tomu, Ze tato oblast nebyla
rezimem provizoria dotéena, vzrostl na pocCatku roku podil socialnich davek na

celkovych vydajich SR na 46,6 %, coz bylo vramci 1. Ctvrtleti nejvice v sou€asném

miléniu'®, Mirné pres tfi Gtvrtiny z nich pfipadaji dlouhodobé na davky ddchodového

pojisténi. Na dichody vydal SR zatim letos mezirocné o 5,1 % vice, kdyz se do jejich

vy$e promitla letodni fadna valorizace zvysujici pramérny starobni dichod o 3,1 %'4.

Ve vztahu k lofiskému celoro¢nimu tempu vydaju na dlchody, jez bylo nejslabsi za

. . poslednich jedenact let (+0,8 %), jde tak o vyznamnégjsi posileni. V 1. &tvrtleti 2026
Deficit systému Ly . ¥ o o . , - .
dtichodového pojisténi meziro€né vzrostly vydaje na v8echny druhy dichodl (nejvice vdovecky), pficemz
se tfeti rok v fadé zmiril  pocet jejich pfijemcl se meziroéné opét velmi mirné snizil (o 0,4 %)'*", coz souviselo
a soucasné byl nejnizsi v prvé fadé se zprisnénymi pravidly pro odchod do pfed¢asného duchodu'#?. | pres
za poslednich pét let. stabilni relativné svizné tempo vybéru pojistného na diichody (v 1. &tvrtleti &inilo 7,0 %)
byl opét zaznamenan deficit systému dlichodového pojisténi'*? (7,9 mid. korun), ktery

se ovsem tfeti rok v fadé zmirnil (ve stejném obdobi loni ¢inil 11,5 mid. a na pocatku

K rastu vydajl na Meziro€ni rast vydajl na ostatni (neddchodové) socialni davky dosahl letos v 1. Etvrtleti
ZZSESZ?EZLTYSZ";EZ;EA 5,4 % a stejné jako v pfipadé diichod(i mirné prekracoval rozpodtové ocekavani. Na
dévky nezaméstnanym rozdil od dlichodd ovéem meziroéné rlist téchto davek oproti tempu z roku 2025 zvolnil.
a vy3si Gerpani davek K letoSnimu rastu pfispély z drtivé ¢asti pojistné davky — dle o¢ekavani nejvice podpora
z nemocenského v nezaméstnanosti, jez zejména vlivem legislativni Upravy'# sméfujici k vy$si motivaci
Egjis;é;;lzj’sgé’;s:"ky lidi mé&nit nevyhovujici zaméstnani vzrostla bezmala o tfetinu (+1,2 mid., korun). Projevil
nemocnym. se i pokracujici lehky rast miry nezaméstnanosti a po¢et uchazec€ul o praci s narokem
na podporu se tak mezirocné zvySil o 13 tis. (na 105 tis., necelych 30 % vSech
registrovanych uchazecll). Mimo to pokracoval tfetim rokem v fadé mirny rist vydaji
na davky nemocenského pojisténi (+6,2 %, +0,8 mld. korun). K rdstu pfispély hlavné
davky nemocenské a z&asti i penézité pomoci v matefstvi, u niz se pokles po delSi dobé
zastavil. Pfijmy z pojistného placeného zamé&stnanymi osobami se dale meziro¢né
zvySovaly (+6,1 %), zCasti stale vlivem zakonné Upravy ve vazbé na konsolidacni
bali¢ek'®. Diky tomu se bilance nemocenského pojisténi'# potieti v fadé na pocéatku
roku pohybovala v mirném prebytku (+1,8 mld. korun). V ramci nepojistnych socialnich
davek mély nejvétsi vliv rostouci pfispévky na péci pro dlouhodobé nemocné (+6,0 %,
+0,7 mld. korun). Objemové vyznamna polozka davek statni socialni podpory druhym
rokem v fadé fakticky stagnovala (okolo 15 mld. korun), pokracoval zde vSak pokles
objemu vyplacenych pFidavkt na dité'#” ¢&i rodiGovskych prispévkd. V ramci davek
hmotné nouze klesla o pétinu (-0,5 mid. korun) vyplata humanitarnich davek

dfive $lo 0 109 mld.) s primérnou dobou splatnosti 9,9 roku (analogicky 9,1 roku) a s primérnym ro¢nim vynosem u nové prodanych
fixné uro¢enych dluhopist 4,5 % (resp. 4,0 %).

139V 1. Gtvrtleti 2022, jez bylo rovnéz zasadné ovlivnéno doGasnym provizoriem, ¢inil tento podil 44,4 %.

40 Pramérny mésicni starobni diichod (bez soubé&hu s ostatnimi diichody) byl v bfeznu 2025 mezirocné vyssi o 3,5 % a ¢inil 21,8 tis. korun
(u muzud 23,1 tis. korun, u zen 20,6 tis. korun).

41 Vzrostl pouze poget pFijemcu invalidnich diichodd (+1,1 %), ti ovdem tvofili pouze sedminu viech pfijemcu dichodd.

142 Od Fijna 2024 se potfebna doba pojisténi zvysila z 35 na 40 let. Jiz dfive doslo k dalsim zpfisnénim: maximalni doba pred¢asnosti se
zkratila z 5 let na 3 roky, zruSila se valorizace procentni vyméry pfed€asného diichodu az do doby dosazeni dlichodového véku a vyrazné
vzrostlo kraceni vy$e dlichodu pro pfed€asnost. Celkovy pocet osob s trvale kracenym starobnim diichodem (pro pfed€asnost) byl

v 1. Ctvrtleti 2026 meziro¢né vyssi jen 0 0,5 %. | tak se tito lidé na celkovém poctu starobnich dichodct podileli jiz skoro z jedné tretiny.

143 Jde o rozdil mezi pfijmy z pojistného na dichodové pojisténi a vydaji na tyto davky (v&. vydaji na jejich spravu) dle uéetni bilance MF.
144 Od ledna 2026 doslo k navyseni procentni sazby rozhodné pro vypocet podpory vyplacené v prvnich mésicich nezaméstnanosti.
Zaroven se rozsifil i okruh osob majicich narok na podporu (ve vazbé na divody ukonéeni posledniho pracovniho poméru).

450d ledna 2024 doslo k znovuzavedeni hrazeni nemocenského pojidténi zaméstnanci (ve vysi 0,6 % vymérovaciho zakladu) i ke
zvySeni vymeéfovaciho zakladu pro osoby samostatné vydéleéné ¢inné. Pozdéji nasledovalo i stanoveni limitd pro vznik u¢asti na
pojisténi zaméstnance pracujiciho na zakladé dohody o provedeni prace (od ledna 2025 je tento limit ve vysi 11 500 korun).

148 To vyjadfuje rozdil mezi pfijmy z pojistného na nemocenské pojisténi a vydaji na davky z tohoto pojisténi dle Gdetni bilance CSSZ.
47 U nové davky statni socialni pomoci (od 1. fijna 2025 nahrazujici prispévek na bydleni, pfidavek na dité, pfispévek na Zivobyti

a doplatek na bydleni) probiha do €ervence 2026 pfechodné obdobi (pobirali ji zatim pouze novi Zadatelé, letos v bfeznu $lo

0 34 tis. osob) a objem jeji vyplaty v 1. ¢tvrtleti 2026 cinil 0,6 mid. korun. Nahrazené davky o stejnou vysi klesly. Stavajicim pfijemcim
téchto davek (v bfeznu $lo o 566 tis. osob, ¢ast z nich pobirala vice davek sou¢asné) bylo v 1. ¢tvrtleti celkové vyplaceno 7,9 mlid. korun.
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Rlst odvodu do rozpoctu
EU na pocatku roku
vyrazné zrychlil. Posililo
také tempo vydajl na
platy v organizacnich
slozkach statu.

Rast kapitalovych vydaji
souvisel s investi¢nimi
nakupy statu a vétSim
vyuzitim evropskych
fonda.

Deficit sektoru VI se za
lofisky rok mirné
prohloubil, ve vztahu

k HDP se vSak zménil
jen nepatrné a patfil

poslednich Sest let.

Rust pfijmu loni zvolnil
vlivem slabsi dynamiky
vybéru béznych dani

z pfijmu a jméni. Rist

vydajd naopak zrychlil,
zejména vlivem dotaci

a investic.

ukrajinskym uprchlikim, coZ souviselo s meziroénim poklesem poctu jejich pFijemcl
(z 51 na 44 tis."8),

Odvody vlastnich zdrojii do rozpo&tu EU se letos v 1. &tvrtleti meziro€né zvysily na
témér dvojnasobek, kdyz vzrostly o 11,2 mid. korun. Roli zde hralo zejména predsunuti
Casti plateb v ramci roku'#? i citelné navys$eni rozpoétu EU'®. Vyznamné posilily i vydaje
na platy v organizacnich slozkach statu (+2,1 mid. korun) a jejich ristové tempo
(+7,4 %) bylo nejvyssi za posledni tfi roky. Projevilo se zde pfedevsim zvySeni vydajl
na platy v oblasti bezpecnosti statll, zvySeni u dalSich skupin zaméstnancu (napf.
Ufednikd) se zaéne vyrazngji projevovat az v dal8ich mésicich letodniho roku'".
Rezimem rozpo&tového provizoria v CR nebyly letos dotéeny ani dotace fondim
socialniho a vefejného zdravotniho pojisténi. Ty se v souladu s rozpoctovym
oéekavanim navysily o 2,3 %52 a navazaly tak na mirny lorisky rust.

Navzdory rezimu rozpoctového provizoria kapitalové vydaje SR v 1. &tvrtleti mezirocné
vzrostly (+8,7 %). Pomaly nabéh investic i pfi bézném rezimu hospodareni byl totiz
patrny i na pocatku loriského roku'3. Nejvétsi podil investic sméfoval tradi¢né statnim
fonddm, zejména do oblasti dopravni infrastruktury. K mezirocnimu rastu kapitalovych
vydaji ovSem nejvice pfispély investi¢ni nakupy statu (nakup nemovitosti a vydaje
v oblasti obrany). Svizné rostly zejména diky zapojeni evropskych fondl investi¢ni
dotace podnikateldm i Uzemnim samospravam. Naopak dotace pfispévkovym
organizacim byly zatim letos ¢erpany v minimaini vysi, coz byl patrné dusledek rezimu
provizoria.

Dle aktualnich Gdajd hospodafil sektor viadnich instituci (VI) v Cesku v roce 20255
s deficitem 183,7 mld. korun's®. A¢koli schodek meziroéné vzrostl o 20,4 mid. korun'%®,
ve vztahu k vykonu ekonomiky se téméi nezménil, kdyz ¢inil 2,1 % HDP a spolu
pfijm0 sektoru VI loni tfetim rokem v fadé zvolnil (na 5,9 %), loni pfedevSim vlivem
slabsiho rlistu vybéru béznych dani z dichodl a jméni. K rlstu celkovych pfijmu pak
nejvice prispély pfijaté socialni pfispévky, a to navzdory tomu, Ze i jejich tempo
PFijmy z objemové vyznamné poloZzky dani z vyroby a z dovozu, zahrnujici v prvé fadé
nepfimé dané, se mezirotné zvysily o 5,0 % (i zde bylo patrné mirné zpomaleni,
primarné vlivem slabého rustu vybéru spotfebni dané). Rust pfijmi byl loni (podobné
jako vroce 2024) tlumen nizSimi prostfedky plynoucimi z vlastnickych ddchodu
(—6,0 %), konkrétné pfijmy z arokl. Celkové vydaje sektoru VI loni vzrostly o 6,2 %
(skoro dvojnasobnym tempem nez v pfedchozim roce). K tomuto zrychleni pfispély
v prvé fadé vyssi vyplacené dotace, které po predloriském utlumu (o 25 %) presly loni
k 11% rastu. | tak jejich vySe (172 mid. korun) zaostala za roky 2020, 2021 i 2023
ovlivnénymi mimoradnymi udalostmi. Na fiskalni expanzi se loni podilely i vy$Si vydaje
na tvorbu kapitalu (+16,9 %, nejvyssi tempo za poslednich sedm let). Relativné svizné

48 Jde o pramér za jednotlivé mésice v 1. tvrtleti 2025, resp. 2026.

49 To souviselo s poZadavkem Evropské komise o zaplaceni 3,2/12 celkového rozpodtu oproti standardnim 3/12 v 1. &tvrtleti roku.

%0 Tento faktor je zohlednén i ve schvaleném SR, jenZ pro leto3ni rok pfedpoklada oproti skute¢nému Eerpani roku 2025 rust odvodd
CR do rozpoétu EU zhruba o pétinu.

51V Ghrnu za cely rok 2026 pocita schvaleny SR oproti skuteénému loriskému Cerpani s naristem vydajl na platy a obdobné

a souvisejici vydaje v organizacnich slozkach statu o0 9,4 %.

52 Projevuje se zde predevaim posileni mésicni platby vefejného zdravotniho pojisténi za tzv. statni pojisténce (ta byla od 1. ledna
2026 valorizaénim mechanismem navys$ena z 2 127 korun na 2 188 korun, tj. 0 2,9 %).

153 Ve vztahu k celoroéni oéekavané vysi (dle schvaleného SR) bylo loni v 1. &tvrtleti investovano jen 12,7 % a letos 13,4 %.

154 Jdaje o hospodareni sektoru vladnich instituci v Cesku za 1. &tvrtleti 2026 zvefejni CSU 1. Servence 2026, Eurostat za &lenské staty
Unie potom 21. ¢ervence. Detailn&j$i zhodnoceni tuzemského vyvoje za 4. ¢tvrtleti 2025 nabizi publikace Analyza sektorovych uctu

185 Neni-li uvedeno jinak, jsou tdaje o hospodareni sektoru VI v CR vyjadieny v nominainim vyjadreni a bez sezénniho ogiténi.

1%6 Za timto zhordenim staly mistni viadni instituce, jejichz prebytek hospodafeni zejména vlivem vyssi investicni aktivity klesl o polovinu
na 29 mld. korun (a byl nejnizsi za posledni pétileti). Naopak schodek Ustfednich vladnich instituci, ktery v poslednich letech tradi¢né
dominantné pfispival ke zhorSeni salda hospodareni sektoru VI, se meziro¢né zmirnil o 4 %, na 198 mld. (nejlepsi vysledek za
poslednich Sest let). Deficit zdravotnich pojistoven se pak meziro€né mirné utlumil (na 15 mld. korun).
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Deficit hospodareni VI

v EU se béhem loriského
roku mirné zhorsoval

a v jeho zavéru prekrodil
hranici 3 % HDP.
Relativné vysoky deficit
tizil fadu novéjsich
¢lenskych statl Unie.

Mira zadluzeni sektoru
VI v EU vzrostla nejvice
za poslednich ¢&tyfi a pal
roku.

V Cesku se zadluzenost
druhy rok v fadé mirné
zvysila, stale vSak
dosahovala v ramci
stfedni Evropy minima.

rostly i nahrady zaméstnancim (+7,3 %, pétileté maximum). Rlst vydaji na
mezispotfebu naopak vyznamné zvolnil (na 4,8 %). Totéz plati i pro vahové
nejvyznamnéjsi vydajovou polozku (socialni davky, vCetné naturalnich socialnich
transferd), jez vzrostla o 2,4 % (nejméné za poslednich deset let). Projevily se zde
zejména dopady zklidnéni dynamiky spotfebitelskych cen, zlepSeni financni situace
domacnosti a také valoriza¢ni Upravy u starobnich dichodd, dil&i roli hralo i zmirnéni
tempa vydaju na naturalni socialni transfery.

Situace v oblasti hospodareni sektoru VI v ¢lenskych statech EU'” se béhem lofiského
roku mirné zhorSovala. Ve vétsiné oblasti ekonomiky sice doslo ke zklidnéni cenového
vyvoje a pfiznivé tendence pretrvavaly na trhu prace, na druhou stranu pokracovala
nestabilni geopolitickd situace. Rostouci napéti v obchodnich vztazich s nékterymi
klicovymi partnery stavélo ekonomiky v EU pfed naléhavéjsi potfebu hledani novych
odbytist. Zatimco v 1. Ctvrtleti klesl deficit hospodafeni v zemich EU tésné pod 3 %
HDP, béhem roku se i vlivem pretrvavajiciho slabého rlstu ekonomiky lehce
prohluboval az ke 3,2 % HDP ve 4. Ctvrtleti. Mezi staty Unie tiZil v zavéru roku nejhlubsi
deficit Rumunsko (-7,9 % HDP), Slovensko (-7,2 %) a Polsko (-7,0 %), ze starSich
Clenskych zemi zejména Belgii (—5,7 %), Francii, Rakousko a Némecko (shodné tésné
okolo 4 %). V Cesku &inil schodek 2,2 % HDP (podobné jako ve Svédsku, Nizozemsku,
statd. Naopak prebytku dosahlo jen 5 statd — Slo vesmés o mensi Ci stfedné velké
ekonomiky. Nejvy3si byl na Kypru (+4,0 % HDP), Irsku (+2,5 %) a v tradi¢né rozpoctové
odpovédném Dansku (+2,0 %). Proti 4. Ctvrtleti 2024 se saldo hospodareni zhorsilo
v 16 statech — nejvice v Lucembursku (05,1 p. b.) a Slovinsku (0 3,9 p. b.),
z vyznamnych ekonomik pak v Némecku (o0 1,6 p. b.). V Cesku se tato fiskalni
nerovnovaha prohloubila jen mirné (o 0,4 p. b.). Naopak schodek dokazaly nejvyraznéji
zredukovat Malta (z 9,8 % HDP na 3,2 % HDP) a z klic¢ovych ekonomik zejména
Francie, Spanélsko a Rumunsko (shodné zhruba o 2 p. b.).

Hruby konsolidovany dluh sektoru VI €inil na konci 4. Ctvrtleti vEU na 81,7 %
(v eurozéné na 87,5 % HDP) a poprvé v loriském roce se mezikvartalné mirné snizil
(shodné zhruba 0 0,5 p. b.). Meziro¢né ovSem zadluzenost dale vzrostla o 1,0 p. b., coz
bylo nejvice za poslednich ¢tyfi a pul roku. Ke zvySeni doSlo ve vice nez dvou tfetinach
Clenskych statl — nejvice v Bulharsku (o 6,1 p. b., na 29,9 % HDP), které jesté pred
dvéma lety drZelo pozici nejméné zadluzené ekonomiky EU a letos vstoupilo do
eurozony. ZadluZzenost se srovnatelné zvysila i ve Finsku (na 88,5 % HDP), které tak
z vysoce zadluzenych ekonomik zaznamenalo nejvétsi zhorSeni. Vyznamny narust
(o témér 5 p. b.) nastal i v Polsku a Rumunsku a mira zadluzeni v nich shodné dosahla
rekordni Urovné a t&sné se priblizila 60 % HDP. V Cesku byl loni, podobné jako v roce

drzelo Recko (146,1 % HDP), a to navzdory tomu, Ze zadluZeni zde kleslo paty rok
v fadé a stejné jako predloni nejvice v ramci Unie. Z ekonomik dlouhodobé trpicich
vyraznou fiskalni nerovnovahou se dafilo i diky solidnimu ristu ekonomiky udrzovat
pFiznivy trend redukce zadluZeni i Spanélsku (na 100,7 % HDP) a Portugalsku (89,7 %),
naopak pokracovalo zhorSovani v ltalii (na 137,1 % HDP), Francii (116,2 %) a Belgii
(107,9 %). Dluh prevysujici 60 % HDP vykazalo aktualné dvanact ¢lenskych statd
eurozony, stejné jako na sklonku roku 2024.

187 Vechny nize uvedené Gdaje o pfijmech, vydajich a saldu jsou vyjadieny po ogiténi o sezénnost i pracovni dny. Udaje za eurozénu
zahrnuji 21 ¢lenskych statd (v€. nové pfijatého Bulharska).
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