Vyvoj ekonomiky Ceské republiky v roce 2014

2. Souhrnna vykonnost

Ceska ekonomika
v pribéhu roku 2014 dale
ozivala, ...

... HDP vytvofeny v roce
2014 uz témer vyrovnal
svoji uroven z roku 2008

K ristu HDP v roce 2014
prispély vSechny hlavni
slozky domaci poptavky
s vyjimkou zmény zasob.
»Tahounem* byly
investice, ...

... pokud oviem

z celkového dovozu
vylou¢ime dovoz uréeny
pro konecné uziti, pak se
na ristu ¢eské ekonomiky
nejvétsim dilem podilel
vysledek modifikovaného
zahrani¢niho obchodu

Ceska ekonomika

i nadale roste rychleji
nez zemé EU a vyrazné
rychleji nez eurozéna

Ekonomicky vyvoj ¢tyf
nejvétsich unijnich
ekonomik byl v zavéru
roku 2014 znacné
diferencovany

Ekonomika CR, ktera se ve 2. &tvrtleti 2013 vymanila z recese, v prib&hu roku
2014 dale ozivala'. Jeji vykonnost se zvySovala — méfeno mezictvrtletni zménou
hrubého domaciho produktu (HDP) — po cely rok bez vyjimky. Jestlize v 1. &tvrtleti
se HDP zvysil 0 0,3 % a stejné tak ve 2. kvartale, ve zbyvajicich dvou Ctvrtletich
shodné 00,4 %. Takto zachyceny vyvoj ekonomiky, uz tak pfiznivy, byl ale
podhodnocen. Predzasobeni tabakovymi vyrobky na konci roku 2013 a snim
souvisejici narust vybranych spotfebnich dani totiz vedlo k tomu, Zze saldo dani
z produktll — které je do HDP zapogitavano — v poslednim ctvrtleti 2013 znacné
narostlo a rdst HDP dynamizovalo, avSak v priibéhu roku 2014 setrvale klesalo
a dynamiku HDP naopak snizovalo. Pokud vyjdeme z mezittvrtletnich zmén hrubé
pridané hodnoty (HPH), kteratoto saldo neobsahuje a je tak kzachyceni
skute€ného vyvoje vhodnéjsi, pak se obrazek o vyvoji tuzemské ekonomiky méni
k lepSimu. Jestlize v 1. ¢tvrtleti 2014 se HPH zvySila v mezikvartalnim srovnani
00,7 % a ve 2. a 3. shodné 0 0,5 %, v poslednich tfech mésicich roku o vysokych
1,1 %. Pokud z udajli o HDP bylo patrné, Ze ¢eska ekonomika v roce 2014 dale
ozivala, pak z ukazatele HPH plynulo, Ze jeji rdst v zavéru roku akceleroval.

Udaje za rok 2014 potvrdily, Ze &eska ekonomika jiz pfekonala dva roky recese.
Jestlize za roky 2012 a 2013 HDP vCR klesl vuhmu o 1,4 %, narUst zroku
2014 o rovna 2,0 % tento pokles vice nez kompenzoval. HDP vytvoreny v roce 2014 uz

K narustu HDP v roce 2014 nejvice pfispél obnoveny riist tvorby hrubého fixniho
kapitalu, tedy investic?. Jejich prispévek dosahl +1,2 pb., byl kladny poprvé
po dvou letech a nejvysSi od silného roku 2007, kdy v Ceské ekonomice vyrazné
investovaly nejen tuzemské a zahrani¢ni podniky, ale i domacnosti. Vydaje
na konec¢nou spotfebu domacnosti a vydaje na konecnou spotfebu vladnich instituci
se na rustu ekonomiky v roce 2014 podilely sice méné, na rozdil od investic se ale
zvySovaly jiz druhym rokem. Zatimco pozitivni vliv spotfeby vladnich instituci
mirné oslabil (z +0,4 pb. v roce 2013 na +0,3 pb. v roce 2014), velikost pfispévku
spotfeby domacnosti zna¢né narostla (z +0,2 pb. na +0,8 pb.). Zbyvajici slozky
poptavky, tedy zména zasob (-0,2 pb.) a vysledek zahrani¢niho obchodu (-0,1 pb.),
rust Ceské ekonomiky v roce 2014 brzdily.

Jestlize z celkového objemu dovozu zbozi a sluzeb do CR vylougime dovoz uréeny
pro kone¢né uziti, ktery nema s ristem Ceské ekonomiky fakticky nic spole¢ného,
pak se prispévky jednotlivych sloZzek poptavky krastu HDP vyrazné méni.
Investice a vydaje na kone€nou spotfebu domacnosti, které jsou obecné z velké
Casti uspokojovany z dovozu — a to se projevilo i v udajich za rok 2014 — pfispély
v tomto modifikovaném pojeti jen 0,6 pb. respektive 0,2 pb. Méné nez v klasickém
pojeti pfispély kristu ekonomiky i vydaje na koneCnou spotfebu viadnich
instituci (+0,2 pb.), naproti tomu pfispévek zmény zasob se nezménil, zlstaval
zaporny (-0,2 pb.). Hlavnim faktorem rdstu vroce 2014 tak byl, jak je zfejmé,
zahrani¢ni obchod nezahrnujici dovoz uréeny pro koneéné uziti (+1,3 pb.).

V samotném 4. ¢tvrtleti 2014 se HDP v CR zvysil o 1,5 % meziroéné. PfestoZe
tempo riistu bylo nepfiznivé ovlivnéno vysokou srovnavaci zakladnou pfedchoziho
roku (souvisejici s jiz zminénym nerovnomeérnym vybérem spotfebnich dani), posilil
tuzemsky HDP vice nez v uhrnu za celou ekonomiku EU (+1,3 %) a vyrazné vice
nez vzemich platicich eurem (+0,9 %). V porovnani s obéma hospodaiskymi
prostory rostla ¢eska ekonomika rychleji uz pét ¢tvrileti v fadé.

Ze Ctyf nejvétSich ekonomik EU vzrostlo ve 4. Ctvrtleti 2014 mezikvartalné vice
nez CR jen N&mecko, které si po faktické stagnaci z pfedchozich dvou &tvrtleti
pfipsalo dle dostupnych udaju paty nejvyssi pfirGstek HDP ze vSech zemi EU
(+0,7 %), a také Velka Britanie (+0,5 %). Rust HDP ve Francii zpomalil z +0,3 %
ve 3. Ctvrtleti 2014 na pouha +0,1 % v poslednim kvartale, Italie — ktera se
v prvnich tfech Ctvrtletich roku 2014 potykala s recesi — jen stagnovala.

"Realng, o&iténo od sezonnosti a viivu nestejného poctu pracovnich dni - pokud neni uvedeno jinak.
2 PFispévky ke zméné HDP bez vylou€eni dovozu pro konecné uziti.
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ZlepSuijici se situace na
trhu prace v roce 2014 se
prenesla do vysSich
pfijmd domacnosti a

v logice véci i do vysSich
spotfebnich vydani, ...

... v.samotném 4. Ctvrtleti
2014 vydaje na konecnou
spotfebu domacnosti
narostly 0 1,2 %
mezikvartalné, nejvice
od 1. ¢tvrtleti 2010

Uvolnéna fiskalni politika
stimulovala skrze rist
spotfeby vladnich instituci
domaci poptavku i v roce
2014

Investice se

v mezikvartalnim srovnani
zvySuji uz Sest Ctvrtleti

v fadé, ...

... vice nez v roce 2013
se investovalo zejména
do ICT, stroju a zafizeni;
budov a staveb; ale také
do staveb pro bydleni

Vyrazny pokles hodnoty
zasob na skladech

v 1. a 4. Ctvrtleti 2014 se
promitnul i do vysledku
za cely rok

Pfebytek zahrani¢niho
obchodu ve stalych cenach
se v roce 2014 viivem
silného rdstu domaci
poptavky zmensil, ...

... avSak v béznych
cenach — diky pfiznivému
VyVvoji cen v obchodé se

Po tfech letech 2011, 2012 a 2013, které tvrdé dopadly do celkovych pfijm{
Ceskych domacnosti, se jejich pfijmova situace vroce 2014 (podle dosud
znamych udaju) jiz zlepSila. Pokradujici pfibyvani poctu zaméstnancu, opétovné
prodluzovani skutec¢né odpracované doby, rust realnych mezd v podnikatelské i
nepodnikatelské sféfe, ale i napfiklad nartst poétu sebezaméstnanych osob
(zejména zivnostnici) — to je jen struény nastin zmén na trhu prace, které mély na
pfijmy domacnosti v roce 2014 pozitivni vliv, a v logice véci se tak pfenesly i do
vys8ich spotifebnich vydani. Jestlize v uhrnu zaroky 2011-2013 vydaje na
koneénou spotfebu domacnosti klesly o 1,2 %, v roce obnoveného rustu ceské
ekonomiky 2014 posilily 0 1,7 %. Zvysily se nejvice za poslednich Sest let.

V samotném 4. Ctvrtleti narostla spotfeba domacnosti 0 1,2 % mezikvartalng, vice
nez odpovidalo priiméru za jednotliva Ctvrtleti 2014 a nejvice od poc¢atku roku 2010.
Ve vydanich domacnosti se ziejmé& pozitivné projevilo nejen avizované zvySeni
platd statnich zaméstnanci platné od pocatku listopadu 2014, ale pozitivni
ocekavani domacnosti o dalSim vyvoji v ekonomice vibec. Dokladaly to i vysledky
konjunkturalnich prazkumu ze zavéru roku. V poslednich tfech mésicich roku 2014
byla dlivéra spotfebitelll v ekonomiku uz tak vysoko, ze ,atakovala“ historicky
nejvyssi uroven davéry z prelomu konjunkturnich let 2006 a 2007.

Pfestoze dynamika vydajii na konec¢nou spotifebu vladnich instituci byla v pribéhu
roku 2014 zna¢né nevyrovnana (s pozitivnimi mezictvrtletnimi pfirlstky ve 2. a 4.
Ctvrtleti a zapornymi v 1. a 3. kvartale), pfeviadly ristové tendence. V uhrnu
za cely rok 2014 spotieba vladnich instituci posilila o 1,6 %, uvolnéna fiskalni
politika stimulovala domaci poptavku uz druhym rokem.

Rlst ¢eské ekonomiky vroce 2014 byl zvelké Easti postaven na vySSi poptavce
po investicich. PFestoZe v porovnani srokem 2008 — kdy se v CR proinvestovalo
historicky nejvy38ich 1168 mld. korun (v cenach roku 2010) — byly investice stale
vyrazné nizsi (-10,4 %), proti roku 2013 se investicni aktivita v tuzemsku evidentné
Zlepsila (+4,7 %). Velmi pozitivné Ize hodnotit i skuteCnost, ze k nardstu investic v CR
nedoSlo narazové, ale Ze se zvySuji kontinualné. Jiz Sest Ctvrtleti trvajici mezikvartaini
rist naznaduije, Ze investiéni nalady v CR jsou nejen pozitivni, ale také stabilni.

Jak vyplyva zvécného d&lenéni tvorby hrubého fixniho kapitalu bez sezénniho
ocisténi, nejvyraznéji se vroce 2014 zvySily investice do ICT, stroju a zafizeni
(+7,4 %), prili§ ale nezaostavaly — co se tyCe vykazané dynamiky — ani investice
dobudov a staveb (+6,4 %). Zatimco vySSi nakupy ICT, stroju a zafizeni mély
opodstatnéni zejména v rozsifovani vyrobnich kapacit zpracovatelskych podniku, riist
investic do budov a staveb Ize pfisuzovat iobnovené vystavbé velkych
infrastrukturnich staveb financovanych z vefejnych penéz. Nakupy dopravnich
prostfedku a zafizeni — které se rozmohly v roce 2013 — jiz dale neposilovaly (-2,8 %),
investice do staveb pro bydleni (domy a byty), do nichZz své prostiedky
ukladaji zejména domacnosti, naproti tomu narostly (+1,1 %) poprvé od roku 2010.
Zrcadlily sevnich vy38i pfijmy domacnosti, snaha wvytvofit si do budoucna
financni rezervy, ale také velmi nizké urokové sazby z uvért na bydleni.

Hodnota zasob na skladech se v uhrnu za cely rok 2014 snizila, vlivem zna¢ného
vyskladfiovani na pocCatku a konci roku, o 9,3 mid. korun (nominainé, bez
sezonniho ocisténi). Zatimco v 1. Ctvrtleti 2014 byly postupné rozpoustény zasoby
tabakovych vyrobk( naskladnénych vramci dafiové optimalizace ve Ctvrtleti
predchozim, ve 4. kvartale 2014 dochazelo v dlsledku dale posilujici poptavky
k redukci zasob zbozi a nedokonéenych vyrobku.

Obnoveny hospodarsky rust v eurozoné spoleéné se slab$i korunou, ktera
zvySovala konkurenceschopnost domacich exportérd na svétovych trzich, mél
velmi pozitivni vliv na objem vyvozu zboZi a sluzeb z CR do zahraniéi. Narostl
0 8,8 %, vyrazné vice nez v ,chudém® roce 2013 (+0,3 %), na pfirlistek objemu
dovozu - jenZ byl dynamizovén silou domaci poptavky — to ale nestacilo (+9,6 %).

Vysledek zahrani¢niho obchodu se zbozim a sluzbami narostl v roce 2014 na
historicky nejvys8ich 292,6 mld. korun nominalné. Zatimco samotny pfebytek
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zbozim — narostl
na historické maximum

Podle hrubé pfidané
hodnoty jiz Ceska
ekonomika rok 2008
pfekonala

K rGstu hrubé pfidané
hodnoty v roce 2014
nejvétsim dilem pfispél
na zahraniéni poptavku
silné orientovany
zpracovatelsky primysl
spole€né s objemové
vyznamnymi sluzbami

zahraniéniho obchodu se sluzbami se v porovnani s rokem 2013 o 14,4 mid.
korun zmensil, pfevaha vyvozu zboZi nad jeho dovozem diky pozitivnim sménnym
relacim o 71,4 mid. korun narostla.

Celkovy vykon Ceskeé ekonomiky, méfeny hrubou pfidanou hodnotou, se v roce
2014 zvysil 0 2,6 %. VSechna odvétvi v ekonomice CR vyprodukovala spole¢né

zbozi a sluzby v objemu, jenz poprvé prekrocil uroveri roku 2008. Byl vy3si 0 0,5 %.

K rastu ekonomiky CR vroce 2014, z hlediska nabidkové strany, nejvétsim dilem
prispél zpracovatelsky pramysl (+1,5 pb.), ktery jiz od poloviny roku 2013 t&zil z vyssi
poptavky v zahrani€i i v tuzemsku. Zbyvajici primyslova odvétvi v thrnu (CZ-NACE
B, D, E) — poznamenana zejména vleklym poklesem cen uhli na svétovém trhu
(t6Zba a dobyvani) a mirnou zimou (energetika) — rast ekonomiky brzdila (-0,1 pb.).
Dobra uroda zemédélskych plodin se pozitivné projevila ve vykonech skupiny
odvétvi zahrnujici zemédélstvi, lesnictvi arybarstvi (+0,2 pb.), narlst poptavky
po stavebnich cinnostech ze strany soukromych osob i vefejnych zadavateld
v hrubé pfidané hodnoté stavebnictvi (+0,1 pb.). Sluzby jako celek (CZ-NACE G-U),
které se na celkovém vykonu ceské ekonomiky podili zhruba tfemi pétinami, k ristu
ekonomiky v roce 2014 pfispély silou 0,9 pb.
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