2.

Zdroje ekonomického rastu v CR

Ve standardnim pojeti makroekonomické analyzy nabidkové strany ekonomiky tvorfi zdroje
ekonomického ristu prace, fixni kapitdl a produktivita faktorl, resp. technologicky pokrok. V souladu
s metodickym piistupem mezinarodnich instituci (OECD, IMF) je k vyjadfeni zdroju rdstu pouzit soubor
relevantnich indikatord postihujici kvantitativni i kvalitativni hlediska produkénich faktortd. U zdroj
pracovnich sil zastupuje kvantitativni hledisko mira zaméstnanosti, poGet pracovnik( a kvalitativni hledisko
pak pocet vysokosSkolakl a poGet let studia. K dal$im indikatorim patfi investiéni kvota, investiéni dynamika,
zasoba kapitalu a produktivita vyrobnich faktor(. Pfifazeny jsou i dal$i podpurné faktory ekonomického
ristu.

Zlepseni

rustové pozice
Ceské ekonomiky

Hospodarsky vyvoj posledni dekady (1994 az 2004) probihal pod zesilenym viivem
procest globalizace, integrace eurozony a uplatiiovani elementi nové ekonomiky.
V priibéhu 90. let zesilila tendence k diferenciaci temp ekonomického ristu. Do
skupiny vyspélych zemi s urychlenim tempa ekonomického rdstu v porovnani
k 80. letim se zaradilo Irsko, USA a Finsko. Na druhé strané ke zpomaleni tempa
ekonomického ristu doslo v Némecku, Francii, Italii a Rakousku. Za hlavni priciny
rustové diferenciace lze oznadit odliSnosti ve vyuziti zdroji rdstu. Pozice CR
v tempech ekonomického ristu se postupné zlep$uje, kdyZ v letech 2000 az 2004
vzrostl HDP v priméru o 3,1 % ro¢né, v roce 2004 pak zrychlil na 4 %.

Tab. ¢. 3 Ekonomicky rist - HDP
meziro¢ni zména v %, s. c.
Rychle rostouc ekonomiky @ 1995 az 2004 @ 2000 a7 2004 2004
vyspélych zemi
Irsko 7,9 6,2 52
USA 3,3 2,8 44
Finsko 3,6 2,9 3,7
Pomalu rostouci ekonomiky
vyspélych zemi
Némecko 1,3 1,4 1.6
Francie 2,9 2.1 2,4
Italie 1,6 1,4 1,3
Rakousko 2.1 1,6 1,9
Pramen: Economic Outlook, 2004
e Relativné Zameéstnanost se v Ceské ekonomice nevyviji tak, aby byla kvantitativnim zdrojem
nizka mira ekonomického rdstu. Svédéi o tom dlouholety pokles zaméstnanosti, ktery v letech
zaméstnanosti 1995-2004 dosahl v priméru ro¢né 0,6 % a nezastavil se ani ve vzestupné fazi
ekonomického ristu v letech 2000 az 2004. Svéddi to o strukturalnich piic¢inach
relativné nizké miry zaméstnanosti. Divod( je vice. Z obecnéjich pfidin lze
jmenovat nedostate¢nou motivaci zaméstnavatell piijimat zaméstnance a nizkou
prostorovou, profesni a kvalifikacni mobilitu. Pomérmné& novou skutecnosti je
pozastaveni tvorby pracovnich mist v terciarnim sektoru, ackoliv tento sektor je podle
fady mezinarodnich komparaci poddimenzovan. Tento jev zfejmé souvisi s existenci
nesouladil mezi strukturou nabidky a poptavky po sluzbach. Nezanedbatelnym
zdrojem poklesu zaméstnanosti je i dynamicky rist produktivity i mezd, které
vytvareji tlaky na vytésiovani lidi z pracovniho procesu.
e Mira _ Mira zaméstnanosti se v CR dlouhodobé snizuje a hodnota 64,9 % dosaZena v roce
zaméstnanosti v CR 2003 je blizka priméru EU-15 (64,2 %). Nadprimérné hodnoty miry zaméstnanosti
dociluje priiméru ma Svédsko a Nizozemsko 73,6 %, Dansko 75,1 %, V. Britanie 71,7 %, Rakousko
zemi EU 69,1 %, Finsko 68,7 %, piitemz v téchto zemich dochazi k ristu miry zaméstnanosti.
Tab. ¢. 4 Mezinarodni komparace miry zaméstnanosti
Rok EU-15 EU-25 CR Svédsko Nizozemsko Dansko
1998 61,1 61,1 63,5 68,7 69,4 75,3
2000 63,2 62,3 64,9 711 72,9 76,4
2003 64,2 62,8 64,9 73,6 73,6 751

Pramen: Employment in Europe 2004. European Commission, August 2004.




o CR vykazuje

Neuspokojiva je pozice CR v podilu vysokoskolakli na celkové zaméstnanosti.

nizky podil Zatimco v CR &inil vroce 2003 podil vysoko$kolsky vzdé&lanych osob na
vysokoskolaki na  zaméstnanosti 12,7 %, primér v EU je vice nez dvojnasobny (24,7 %) a vyvojovy
zaméstnanosti trend ukazuje na narGstani této kvalifikatni mezery. V nékterych zemich jako je
Belgie, Finsko, V. Britanie, dosahuje podil vysoko$kolak(i na zaméstnanosti jiz vice
nez 30 % a ma tendenci dale se zvySovat.
Tab. €. 5 Mezinarodni komparace podilu vysokoskolakli na zaméstnanosti
Rok EU-15 EU-25 CR Belgie Finsko V. Britanie
1998 20,2 10,7 33,1 30,3 .
2000 23,7 . 12,0 33,9 32,4 29,2
2003 24,7 24,0 12,7 34,8 32,7 30,9
Pramen: Employment in Europe 2004. European Commission, August 2004.
e Mira Analytické atvary EU vymezily klicové potencialni determinanty miry zaméstnanosti

zaméstnanosti ma
Sirsi soubor
determinant

o Nizka dimenze
zkracenych
pracovnich dvazkud
vCR

e Akumulace
fyzického kapitalu
je jednou z hlavnich
determinant
ekonomického
rastu

e Akcelerace
ridstu investic

nasledovné: Groveri zdanéni prace; mechanizmy mzdovych kontraktl; systémy Ghrad
nezaméstnanosti; Urovenl a skladba aktivni politiky zaméstnanosti. Zddrazfiovany
jsou synergie téchto institucionalnich faktor( trhu prace. Dosavadni vyvoj miry
zaméstnanosti byl vyznamné ovlivnén vzestupem zkracenych pracovnich kontraktt
a ristem miry otevienosti ekonomik.

Z hlediska dlouhodobych vyvojovych trendl vzrostl v letech 1993-2003 rozsah
¢astecnych pracovnich Gvazkl v OECD o jednu tietinu. Nejvy$si rist docilily Finsko a
Irsko. Mezinarodni komparace ukazuji, Ze podil zkracenych pracovnich tvazkd pod
10 % je na Slovensku, v Madarsku, Recku a Spanélsku, v CR 3,7 %. Primérna mira
¢astecnych pracovnich Gvazki je v OECD 15 %, v EU pak 17 %.

V zemich OECD existuji odliSnosti v investi¢ni mire, jez vyjadfuje aproximaci vztahu
mezi akumulaci kapitalu a ekonomickym ristem. Dimenze investiéni miry vysvétluje
nemalou ¢&ast diferenciaci v ekonomické uarovni, tj. velikosti HDP na obyvatele.
Dlouhodobé priiméry investiéni miry zji$téné v 80. a 90. letech se v zemich OECD
pohybuji mezi 10 az 20 % HDP. Statisticka data ukazuji, ze v t&ch zemich, ve kterych
v prubéhu 90. let se investiéni mira zvysila, zvySilo se i tempo ekonomického ristu.
Tato ekonomicka zavislost se prosadila v fadé zemi, ke kterym patfi USA, Kanada,
V. Britanie, Rakousko, Belgie, Dansko, Novy Zéland a Spanélsko. Investi¢ni mira
v CR je z hlediska mezinarodnich komparaci nadprimérna a pohybuje se mezi 27 az
33 % HDP.

Gdaje ukazuji, Ze zemé s urychlenim ekonomického rdstu dosahly v prib&hu 90. let i
vyznamného urychleni investini aktivity a to az o 50 % v porovnani s investicemi na
pocatku 90. let. Primérné tempo riistu THFK v OECD v letech 1996-2004 bylo 3,7 %
ro¢né, nejrychleji rostly investice v Irsku 0 9,5 % roéné. V CR bylo tempo ristu HTFK
s vyjimkou recese let 1997-1999 vzdy vysSi nez HDP. V letech 1996 az 2004 rostl
HDP v priméru o 2,2 % ro¢né, zatimco THFK o 3,0 % ro¢né. K dynamizaci obou
indikatord do$lo v letech 2000 az 2004, kdy HDP rostl 0 3,1 % ro¢né a HTFK 0 5,5 %
ro¢né. V roce 2004 pak THFK vzrostla o rekordnich 9,1 %.

Diference v ekonomickém rdstu mohou pomoci vysvétlit téz zmény ve strukture
investi¢niho kapitalu ve prospéch nardstu investic do informacnich a komunikaénich
technologii dvojcifernych hodnot. Jejich podil pfitom &inil az 20 % z celkového objemu
investic. Zvlasté velky pokrok byl docilen v USA, kde firemni a sektorové studie
prokazaly, ze pfispévek informacnich a komunikacnich technologii k ekonomickému
rtstu ¢inil v 90. letech zhruba 18 %.

Tab. €. 6 Tvorba hrubého fixniho kapitalu
meziro¢ni zména v %, s. c.
@ 1996 az 2004 @ 2000 az 2004 2004
OECD 3,7 2,2 6,0
Eurozéna 3,9 0,9 1,9
CR 3,0 55 9.1

Pramen: Economic Outlook, OECD, 2004




e Produktivita
prace rozhodujicim
zptuisobem prispiva

Rost produktivity prace v podnikatelském sektoru CR dosahl v letech 1996 az 2004
primérné vySe 2,2 % ro¢né a prosadila se tak konvergence vici vyvoji v eurozoné.
Vlivem zrychleni ristu produktivity prace v CR v letech 2000 az 2004, kdy primérny

k ekonomickému

roéni rast docilil 3,4 %, se tak zrychlilo dohanéni Grovné vidi eurozoné, ve které

rastu

Tab.¢.7

Produktivita prace v podnikatelském sektoru

naopak rdst zpomalil na 0,7 % v ronim vyjadreni.

meziroéni zména v %, s. c.

OECD Eurozona CR Irsko
@ 1996 az 2004 1,9 1,0 2.2 41
@ 2000 az 2004 2,0 0,7 3,4 3,8

e Snizovani

Pramen: Economic Outlook, OECD, 2004

odstupu produk-
tivity prace v CR
od priuméru v EU

Mezera mezi urovni produktivity prace na pracovnika v CR a primérem v EU-25 se
zmensila. Uroveii produktivity viéi EU-25 se zvySila z 57,7 % v roce 1995 na 63,5 %
vroce 2004. U produktivity prace na odpracovanou hodinu byla jeji aroven v roce

2003 pouze 46 % urovné dosazené v EU-15.

Tab. €. 8 Mezinarodni komparace urovni produktivity prace
Produktivita prace na osobu 1995 2000 2001 2002 2003 2004
EU-25 100,0 100,0 100,0 100,0 100,0 100,0
Irsko 114,8 123,0 125,3 129,1 127,2 128,0
CR 57,7 59,8 61,1 61,5 62,0 63,5
Prod. prace na odprac.hod.
EU-15 100,0 100,0 100,0 100,0 100,0 100,0
Belgie 119,9 122,0 120,1 120,2 121,6
CR 41,3 41,9 447 43,2 46,1

e Diference

Pramen: Eurostat, anor 2004

V nékterych vyspélych zemich se zacal prosazovat rdst produktivity kapitalu. Zatimco

produktivity jesté v 80. letech se v zemich OECD prosazovala tendence ke snizovani produktivity
kapitalu kapitalu, pak v pribéhu 90.let dochazi v nékterych zemich OECD k obratu
vyvojového trendu. Je umoznén zpravidla technologickou zménou (inovaci)
promitnutou do vyrobkd, procest a navazné i do lepSich organizaénich a fidicich
praktik. Produktivita kapitalu se v Australii, Dansku, Irsku, Nizozemi, Norsku a USA
v prubéhu 90. let posunula do ristovych hodnot o 1-2 % ro¢né. Akcelerace rdstu
produktivity prace a obrat vtrendu efektivnosti kapitalu umoznily zvysit i rist
vicefaktoroveé produktivity, jejiz rocni tempo se v nékterych zemich pfibliZilo k hranici
2 %. V CR d&inilo v obdobi let 1995-2003 primérné roéni tempo ristu produktivity
kapitalu 0,1 % a v letech 1999-2003 zrychlilo na 0,9 % ro¢né.
Graf ¢. 1 Zdroje ristu HDP (meziro¢ni zmény v %, b. c.)
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e Efekty inflace

Pramen: CSU

Porovnani miry inflace a ekonomického ristu v zemich OECD ukazalo negativni
zavislost mezi arovnémi inflace a HDP. Avsak sila této zavislosti je slaba pfi nizkych
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hladinach miry inflace. Zakladnim poznatkem analyzy je, Ze snizeni variability inflace
negeneruje takové zpomaleni &i pokles HDP v porovnani se zemémi, ve kterych
k tomuto jevu nedoslo.

Tab. €. 9 Mezinarodni komparace vyvoje spotiebitelskych cen
Eurozéna CR
@ 1995 az 2004 2000-2004 @ 1995 az 2004 2000-2004
Prdmérna mira inflace 2,0 2.2 52 2.6
Primérna variabilita
(odchylky od priméru v p. b.) 0.4 -0.2 2,4 -1.4

e VCR doslo
k posunu, k nizké
a stabilnéjsi mire
inflace

e Méné nez jedna
pétina viadnich
vydaji zemi OECD
sméruje na
podporu ristu

e Promény
prispévkia kompo-
nent domaci
poptavky k rastu
HDP

Pramen: CSU, OECD + vlastni propoéty

Empiricka data o vyvaoji inflace v eurozéné ukazuji na velmi vysokou miru cenové
stability. V letech 1995-2004 ¢inila priméra vySe inflace 2,0% roéné, ve
stfednédobém horizontu let 2000-2004 rostla inflace o 2,2 %, coz znamenalo jen
minimalni zménu. Pokrok nastal u primérné variability odchylek od trendu, kdyz
v ramci dlouhodobého vyvoje let 1995-2004 dosahla primérna vyse odchylek od
trendu 0,4 p. b., vlietech 2000-2004 pouze -0,2 p.b. Z cenového hlediska byly
podminky pro ekonomicky rdst pfiznivé, ale presto se prosadila sestupna faze
hospodaiského cyklu.

Zatimco inflace v CR v letech 1995-2004 rostla v priiméru o 5,2 % ro¢né&, v obdobi let
2000 az 2004 rostla inflace jiz jen 0 2,6 %. Mira cenové variability se ve sledovanych
obdobich snizila o 1,0 p. b. Presto rozptyl mezi nejvy38i mirou inflace v roce 2001
deflaénich tlak(l v letech 2002 a 2003 ziejmé oslabilo ziskovost firem, investi¢ni
aktivity a tim i ekonomicky rust.

Ve vétdiné zemi OECD se v prubéhu 80. let a z ¢asti 90. let zvySovaly vydaje
vefejnych rozpodtu, které se na prelomu stoleti pohybovaly v rozmezi mezi 40 a 50 %
HDP. Pouze méné nez pétina vydajl verejnych rozpoétl se alokuje do odvétvi, ktera
maji podpdrny vliv na ekonomicky rist. K témto tzv. ,produktivnim“ odvétvim patfi
predevSim Skolstvi, infrastruktura a vyzkum a vyvoj. Nejvyssi podil tzv. produktivnich
rozpoctovych investic maji Australie (23,6 % z celkovych rozpoctovych vydajl), Korea
(30,4 %), Portugalsko (19 %), V. Britanie (17,2 %). U nékterych zemi dochazi jiz
k poklesu podilu produktivnich vydaji v disledku rdstu zastoupeni soukromych
finan¢nich zdrojd. Ve vnitini skladbé produktivnich odvétvi ma nejvétsi podil vzdélani
(7-13 %), nasleduje doprava a komunikace (5-8 %) a vyzkum a vyvoj (v priméru
kolem 2 %). CR dociluje podprimérnou hodnotu u vzdélani, vyzkumu a vyvoje a
nadprimérnou hodnotu u dopravy a komunikaci.

Prispévky komponent poptavky kristu HDP se v pribéhu let 2000 az 2004
nevyznacovaly stabilitou. NejvétSi vykyvy mél pfispévek vyvozu, ktery vSak
v poslednich tfech letech akceleroval a prispél tak ke zvratu vyvoje Cistého vyvozu ze
zapornych &isel na kladna. V priméru vyvazené prispévky k ristu HDP mély vydaje
domacnosti (1,6 p. b.) atvorby hrubého fixniho kapitalu (1,7 p. b.). Jejich vykyvy
v pribéhu jednotlivych let byly ovlivnény promé&nami cenového, mzdového a
Urokového vyvoje. Prorlstovou strukturou se vyznacoval rok 2004, kdy piispévek
vyvozu ¢inil 13 p. b., tvorby hrubého fixniho kapitalu 2,4 p. b., &istého vyvozu pak
1,1p.b.
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Tab. €. 10

Prispévky komponent poptavky k tempu rastu HDP, v p. b, s. c.

5 Tempo ristu Vydaje Vydaje viady Tvprba_ Zahrani¢ni obchod
ok HDP domacnosti | 3 nezisko- | hrubého fix- ; Sisty vy
vych instituci | niho kapitalu vyvoz dovoz Cisty vyvoz

1996 42 4.4 0,4 3,3 2,8 -6,7 -3,9
1997 -0,7 0,7 0,3 -2,1 43 -41 0,2
1998 -1,1 -0,8 -0,2 -0,8 59 -5,4 0,5
1999 1,2 1,1 1,1 -1,4 3,4 -3,5 -0,1
2000 3,9 1,5 0,0 2.8 10,8 -11,9 -1,1
2001 2,6 1,5 0,8 2,0 8,4 -10,6 -2,2
2002 1,5 1,4 1,0 1,1 1,7 -4.4 -2,7
2003 3,7 2,6 1,0 0,9 59 -7,3 -1,6
2004 4.0 1,2 -0,7 2.4 13,0 -11,9 1.1

@ 2000-2004 3,1 1,6 0,4 1,7 8,0 -8,8 -0,8

Pramen: CSU
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