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Vývoj indexů cen v zahraničním obchodě ve 2. čtvrtletí 2005

Meziměsíční hodnocení:

Na vývoj cen zahraničního obchodu působila ve 2. čtvrtletí 2005 řada faktorů. Z těch, které ceny zvyšovaly, to bylo jednak oslabování koruny k hlavním cizím měnám a dále pak růst cen nerostných paliv a zejména ropy na světových trzích. Naopak výrazně se zpomalil růst zahraničních cen rud kovů. Zvláště pak vztah cenových indexů zahraničního obchodu ke kurzu koruny k hlavním cizím měnám je významný, jak je patrné z následujících grafů.
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Do meziměsíčního indexu kurzu byly zahrnuty dvě nejvýznamnější měny z hlediska českého zahraničního obchodu, tedy EUR a USD, a meziměsíční indexy kurzů CZK k těmto měnám byly váženy vahou, která těmto zahraničním měnám přísluší v indexu dovozních cen. Korelace tohoto úhrnného meziměsíčního dovozního kurzového indexu a meziměsíčního indexu dovozních cen za posledních 12 měsíců činila 0,87. Významný byl i vliv cen ropy (měřeno průměrnou měsíční cenou ropy Brent) na ceny dovozu, když korelační koeficient meziměsíčních indexů těchto dvou veličin za posledních 12 měsíců činil 0,56.

Obdobné vztahy platí i pro index cen vývozu:
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Korelační koeficient mezi indexem cen vývozu a dvou nejvýznamnějších měn (opět váženo vahou, která těmto zahraničním měnám přísluší v indexu vývozních cen) činil ve výše uvedeném období 0,75. Mezi cenou ropy Brent na světových trzích a indexem vývozních cen, s ohledem na jisté technologické časové zpoždění a do určité míry odlišný cenový vývoj ropy a ropných výrobků, pak byla hodnota tohoto koeficientu 0,40.

Dovozní ceny se, ve vztahu k výše uvedeným inflačním vlivům, zvýšily ve 2. čtvrtletí 2005 v úhrnu průměrně meziměsíčně o 0,9 %, tj. o 0,9 p.b. více než v 1. čtvrtletí. Nejvíce rostly ceny nerostných paliv (o 6,2 %, zejména ropy a ropných výrobků a plynu v souvislosti s vývojem cen na světových trzích). Oproti předchozímu čtvrtletí se jednalo o růst o 3,3 p.b. Oslabení koruny mělo vliv na zvýšení cen strojů a dopravních prostředků (o 0,3 %, tj. růst o 0,8 p.b., hlavně strojních zařízení pro určitá odvětví průmyslu). Naopak za zpomalením cenového růstu ostatních surovin o 0,4 p.b. stojí především vývoj cen kovů na světových trzích a s ním související vývoj dovozních cen rud kovů. 

Vývozní ceny se ve 2. čtvrtletí 2005 v úhrnu průměrně meziměsíčně nezměnily, což po poklesu v 1. čtvrtletí představuje růst o 0,2 p.b. Obdobně jako u dovozních cen, rostly i u vývozních cen nejvíce ceny nerostných paliv (o 2,9 %, tedy o 0,2 p.b více než v předchozím čtvrtletí, především plynu a ropných výrobků). V souvislosti s oslabením koruny se zvýšily ceny strojů a dopravních prostředků (o 0,2 %, tj. o 0,6 p.b., zejména kovozpracujících strojů). Naopak zejména ve vztahu k vývoji cen kovů se snížily ceny ostatních surovin a polotovarů (o 0,5 %, resp. o 0,4 %). 
Směnné relace dosáhly ve 2. čtvrtletí 2005 negativní hodnoty 99,1 %, tedy o 0,7 p.b. méně než v 1. čtvrtletí 2005. V porovnání s 1. čtvrtletím 2005 se ve 2. čtvrtletí snížila hodnota směnných relací zejména u těchto skupin: nerostná paliva (96,9 %, tj. pokles o 2,9 p.b.), chemikálie (98,9 %, tj. snížení o 1,2 p.b.) a stroje a dopravní prostředky (99,9 %, tedy pokles o 0,2 p.b). Pozitivní byla hodnota směnných relací u skupin hotových výrobků (100,7 %, což je však zároveň snížení o 0,4 p.b.) a potravin (100,6 %, tedy zvýšení o 1,2 p.b.).
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Meziroční hodnocení:

Ve 2. čtvrtletí se v meziročním cenovém vývoji zahraničního obchodu projevilo několik převažujících vlivů: posílení koruny k hlavním cizím měnám (i když menší než v 1. čtvrtletí) na jedné straně a na straně druhé rostoucí ceny nerostných paliv na světových trzích. Ceny kovů dále zmírnily svůj růst. S ohledem na delší časový horizont byly tyto vlivy v meziročním vývoji výraznější než v meziměsíčním vyjádření. Výrazný růst cen ropy a zemního plynu na světových trzích se projevil ve významném růstu cen zahraničního obchodu skupiny nerostných paliv (přes 20 %). 

[image: image3.wmf]Meziměsíční změny cen v zahraničním obchodě ve čtvrtletí 

M-o-m changes of price trends in external trade in quarter
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Vztah dovozních cen a kurzu koruny k hlavním zahraničním měnám je výrazný i v meziročním vývoji. Korelace tohoto úhrnného meziročního dovozního kurzového indexu a meziročního indexu dovozních cen za posledních 12 měsíců byla velmi významná – korelační koeficient dosáhl hodnoty 0,98.
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Obdobně silný vztah platil i pro ceny vývozu. Korelační koeficient zde činil 0,84. 

Dovozní ceny se ve 2. čtvrtletí 2005 v úhrnu zvýšily o 0,2 % a po poklesu v 1. čtvrtletí tak rostly o 1,4 p.b. Hlavním důvodem tohoto vývoje bylo nižší posílení koruny vůči euru a USD a zároveň vyšší růst cen nerostných paliv v porovnání s 1. čtvrtletím. Ceny nerostných paliv se v souladu s vývojem na světových trzích zvýšily o 26,2 % (tj. o 7,6 p.b. více než v 1. čtvrtletí, především plynu, ropy a ropných výrobků). Zmírnění meziročního růstu cen kovů na světových trzích vedlo k nižšímu růstu cen ostatních surovin (růst o 1,7 %, ale zároveň pokles o 1,3 p.b., hlavně rud kovů) a stagnaci cen polotovarů (tj. snížení o 0,4 p.b., zejména železa a oceli). Nižší posílení koruny ve 2. čtvrtletí v porovnání s 1. čtvrtletím bylo pak hlavní příčinou cenového vývoje skupiny stroje a dopravní prostředky - snížení o 4,4 %, ale zároveň růst o 1,4 p.b. 
Vývozní ceny se ve 2. čtvrtletí 2005 v úhrnu snížily o 0,7 % (pokles o 0,8 p.b.) a nerostly tak poprvé od 1. čtvrtletí 2003. Působily zde obdobné vlivy, jako u dovozních cen – tedy růst cen ropy a plynu na světových trzích (zvýšení cen nerostných paliv o 22,2 %, tj. o 1,3 p.b., především uhlí, ropných výrobků a plynu) a nižší posílení koruny vůči hlavním zahraničním měnám (snížení cen strojů a zařízení o 4,5 %, ale zároveň růst o 1,1 p.b.). V porovnání s dovozními cenami však u vývozních cen působilo daleko výrazněji snížení růstu cen kovů na světových trzích. Ceny polotovarů se tak zvýšily jen o 0,9 % (tj. pokles o 6,0 p.b., hlavně železa a oceli, kovových výrobků a neželezných kovů) a ceny ostatních surovin se snížily o 2,6 % (zejména rud kovů). 
Směnné relace dosáhly meziročně ve 2. čtvrtletí 2005 negativní hodnoty 99,1 % (první negativní hodnota čtvrtletních meziročních směnných relací od cenové revize v roce 2001) a v porovnání s 1. čtvrtletím se tak snížily meziročně o 2,2 p.b. Hodnota směnných relací byla nízká zejména ve skupinách ostatní suroviny (95,8 %), nerostná paliva (96,8 %) a potraviny (97,2 %). Hodnota směnných relací skupiny stroje a dopravní prostředky dosáhla 99,9 % a v porovnání s 1. čtvrtletím se tak snížila o 0,3 p.b. Pozitivní hodnota směnných relací byla zejména ve skupině chemikálie (106,7 %) a hotové výrobky (105,1 %). 
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[image: image6.wmf]Meziroční změny cen v zahraničním obchodě ve čtvrtletí
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		ropa-svc		-18.9		-7.8		3.9		32.6		43.2		1.2		5.3		10.3		1.9		36.4		44.4		53.6		53.4		50.3





data-IP

		

		změny v % changes in %

		IP		2004												2004												2005

		měsíce		1.		2.		3.		4.		5.		6.		7.		8.		9.		10.		11.		12.		1.		2.		3.		4.		5.		6.		Jul-05		korel.koef.

		CZK/(EUR+USD) v dovozu - in import		0.8		0.4		0.9		-1.1		-1.7		-1.3		-0.5		0.5		-0.2		-0.7		-1.3		-2.5		-0.7		-1.0		-0.8		1.5		0.6		0.1		0.7		0.87

		indexy cen dovozu - import price indices		0.5		0.5		1.0		0.2		-0.1		-0.8		0.7		0.8		0.1		0.3		-1.4		-1.7		0.0		-0.2		0.2		1.7		0.1		0.9

		ropa-svc		3.3		-0.9		8.0		0.4		12.7		-4.3		6.2		10.9		2.0		15.8		-9.5		-9.9		10.5		3.1		16.6		-0.3		-6.9		11.6		4.4		0.56

		IP		2004												2004												2005

		měsíce		1.		2.		3.		4.		5.		6.		7.		8.		9.		10.		11.		12.		1.		2.		3.		4.		5.		6.		Jul-05		korel.koef.

		CZK/(EUR+USD) ve vývozu - in export		1.0		0.4		0.7		-1.2		-1.7		-1.2		-0.4		0.4		-0.1		-0.6		-1.0		-2.3		-0.9		-1.1		-0.7		1.3		0.5		-0.2		0.6		0.75

		indexy cen vývozu - export price indices		0.9		0.7		1.2		0.4		-0.1		-0.4		0.6		0.3		0.3		0.5		-0.6		-1.3		-0.5		-0.2		0.0		0.7		0.0		-0.6

		ropa-svc		3.3		-0.9		8.0		0.4		12.7		-4.3		6.2		10.9		2.0		15.8		-9.5		-9.9		10.5		3.1		16.6		-0.3		-6.9		11.6		4.4		0.40





G-IP-D
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changes in %

Indexy cen dovozu a kurzu - meziměsíčně
Import price indices and exchande rate m-o-m

-0.4620518044

0.7

0.4770200238

0.8

-0.1588394777

0.1

-0.7200618594

0.3

-1.2757321012

-1.4

-2.5493621565

-1.7

-0.7472769639

0

-1.0158014925

-0.2

-0.8156537935

0.2

1.4925234308

1.7

0.6107254552

0.1

0.1078561192

0.9



G-IP-V
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CZK/(EUR+USD) ve vývozu - in export

indexy cen vývozu - export price indices

změny v %
changes in %

Indexy cen vývozu a kurzu meziměsíčně
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data-IS

		

		změny v %

		IS		2004												2004												2005

		měsíce		1.		2.		3.		4.		5.		6.		7.		8.		9.		10.		11.		12.		1.		2.		3.		4.		5.		6.		Jul-05		korel.koef.

		CZK/(EUR+USD) v dovozu - in import		1.2		1.3		1.8		1.2		1.3		-0.0		-2.3		-3.4		-3.7		-2.6		-3.8		-6.5		-8.0		-9.2		-10.8		-8.5		-6.3		-5.0		-3.9		0.98

		indexy cen dovozu - import price indices		-0.3		-0.2		0.6		1.6		2.7		2.4		2.5		2.2		2.2		3.3		2.1		0.1		-0.4		-1.1		-1.9		-0.5		-0.3		1.4

		ropa-svc		1.2		-5.5		10.6		32.3		46.6		30.7		33.0		41.8		59.3		70.3		55.0		35.8		45.2		51.2		63.3		62.2		34.0		56.2		53.5		0.06

		IS		2004												2004												2005

		měsíce		1.		2.		3.		4.		5.		6.		7.		8.		9.		10.		11.		12.		1.		2.		3.		4.		5.		6.		Jul-05		korel.koef.

		CZK/(EUR+USD) ve vývozu - in export		2.4		2.4		2.7		1.9		1.5		0.3		-1.8		-2.8		-3.1		-2.1		-3.0		-5.9		-7.7		-9.0		-10.3		-7.9		-6.0		-5.0		-4.1		0.84

		indexy cen vývozu - export price indices		2.1		2.5		3.2		3.7		4.6		4.5		4.4		3.8		3.5		4.8		4.3		2.5		1.1		0.2		-1.0		-0.7		-0.6		-0.8

		ropa-svc		1.2		-5.5		10.6		32.3		46.6		30.7		33.0		41.8		59.3		70.3		55.0		35.8		45.2		51.2		63.3		62.2		34.0		56.2		53.5		-0.08
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CZK/(EUR+USD) v dovozu - in import

indexy cen dovozu - import price indices

změny v %
changes in %
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CZK/(EUR+USD) ve vývozu - in export

indexy cen vývozu - export price indices

změny v %
changes in %

Indexy cen vývozu a kurzu - meziročně
Export price indices and exchange rate y-o-y
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data-Q-IS

		

		změny v %

		IS-Q		2002								2003								2004								2005

		kvartály		I.		II.		III.		IV.		I.		II.		III.		IV.		I.		II.		III.		IV.		I.		II.		korel.koef.

		CZK/(EUR+USD) v dovozu - in import		-7.9		-12.1		-12.5		-8.7		-3.4		0.2		4.1		1.2		1.4		0.8		-3.1		-4.3		-9.4		-6.6		0.78

		indexy cen dovozu - import price indices		-7.7		-10.1		-10.0		-6.1		-1.9		-0.6		1.3		0.2		0.0		2.2		2.3		1.8		-1.2		0.2

		ropa-svc		-18.9		-7.8		3.9		32.6		43.2		1.2		5.3		10.3		1.9		36.4		44.4		53.6		53.4		50.3		0.55

		IS-Q		2002								2003								2004								2005

		kvartály		I.		II.		III.		IV.		I.		II.		III.		IV.		I.		II.		III.		IV.		I.		II.		korel.koef.

		CZK/(EUR+USD) ve vývozu - in export		-8.3		-11.7		-11.9		-7.9		-2.1		1.7		5.1		2.5		2.6		1.2		-2.5		-3.7		-9.0		-6.3		0.79

		indexy cen vývozu - export price indices		-5.2		-7.8		-8.2		-5.4		-1.4		0.7		2.6		1.7		2.6		4.3		3.9		3.9		0.1		-0.7

		ropa-svc		-18.9		-7.8		3.9		32.6		43.2		1.2		5.3		10.3		1.9		36.4		44.4		53.6		53.4		50.3		0.45
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CZK/(EUR+USD) v dovozu - in import

indexy cen dovozu - import price indices

změny v %
changes in %

Indexy cen dovozu a kurzu - meziročně ve čtvrtletí
Import price indices and exchange rate y-o-y in quarter
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CZK/(EUR+USD) ve vývozu - in export

indexy cen vývozu - export price indices

změny v %
changes in %

Indexy cen vývozu a kurzu - meziročně ve čtvrtletí
Export price indices and exchange rate y-o-y in quarter
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