VICETEMATICKE INFORMACE

Roc¢nik 2013

Souborné informace \ Prqze dne 12. 6. 2013
Kéd publikace: a-1109-13 C.j.: 949/2013 - 01
Poradové ¢islo v roce: 1

Vyvoj ekonomiky Ceské republiky
v 1. Ctvrtleti 2013

Zpracovalo: Oddéleni svodnych analyz

Autorsky tym: Ing. Drahomira Dubska, CSc., Bc. Jifi Kamenicky, Ing. Lukas Kucera
Kontaktni osoba: Ing. Drahomira Dubska, CSc.

Telefon: 2 7405 4041

E-mail: drahomira.dubska@czso.cz

Cesky statisticky urad
Rok 2013



na strankach CSU na Internetu: www.czso.cz

© Cesky statisticky ufad, Praha 2013



Vyvoj ekonomiky Ceské republiky v 1. étvrtleti 2013

Obsah

1. Shrnuti

Souhrnna vykonnost ekonomiky
Vykonnost odvétvi

Vné&jsi ekonomické vztahy
Ceny

Trh prace

Ménové podminky

© N o o~ e Db

Statni rozpocet

(@ |
(7))
cC

¢erven 2013

kod a-1109-13

11
13
16
18
20



Vyvoj ekonomiky Ceské republiky v 1. étvrtleti 2013 kod a-1109-13

1.

Shrnuti

Ceska ekonomika v prvnich mésicich roku 2013 prohloubila svdj pokles. Hruby domaci produkt
(HDP)1 se meziro¢né snizil o0 2,2 % a ve srovnani se 4. ¢tvrtletim 2012 byl niZsi o 1,1 %. Recese
patrna po cely rok 2012 tak pokracovala.

Prestoze data v meziroénim srovnani neukazuji zatim ve struktufe vydaji na HDP zlepSeni,
z mezikvartalnich udaju je jiz patrna fada pozitivnich posunt. Mize z nich plynout, Ze oslabenou
zahrani¢ni poptavku, ktera se projevovala od druhé poloviny roku 2012 v klesajicich tempech
exporttl z CR a v 1. &tvrtleti 2013 jiz jeho poklesem, bude mozné do jisté miry kompenzovat mirné
se zlepSujicimi domacimi vydaji na konecnou spotfebu. Ty se proti poslednimu ¢Etvrtleti 2012 zvysily
0 1,4 %, kdyzZ vydaje domacnosti stouply — uz podruhé v fadé — o 1,6 % a vydaje vladnich instituci o
0,8 %. Mezikvartalné vyssi (o 0,4 %) byly i vydaje na investice (tvorba hrubého fixniho kapitalu),
naopak celkova tvorba hrubého kapitalu se o desetinu sniZila. Svoji roli v redukci zasob sehralo i
pfedzasobeni tabakovymi vyrobky v poslednim Ctvrtleti 2012.

Proti stejnému obdobi v roce 2012 se spotfeba domacnosti snizila o0 0,5 % a oslabila tak tempo HDP
0 0,3 p. b., zatimco vydaje vladnich instituci (+1,1 %) pUsobily pozitivné (+0,2 p. b.). Tvorba hrubého
kapitalu se na poklesu HDP podilela —2 p. b. a &isty export —0,1 p. b. Vliv vysledku zahrani¢niho
obchodu tak byl negativni poprvé od 3. &tvrtleti 2010.

Pokles hrubé pfidané hodnoty pokracoval (-2,1 % mezirocné a —0,5 % mezikvartalné) s vyjimkou
finanéniho sektoru napfi¢ vSemi dulezitymi odvétvimi. Proti 4. Ctvrtleti 2012 vSak stoupla hruba
pfidana hodnota ve zpracovatelském primyslu, poprvé po tfech &tvrtletich predchozich poklesu.
Index produkce automobilového primyslu vSak byl meziro€né o témér 12 % nizsi.

Ve vnéjSich ekonomickych vztazich podle prebytkli sloZek platebni bilance nevznikl v 1. Ctvrtleti
Zadny problém. Prebytek bézného uctu v poméru k nominalnimu HDP (1,9 %) zlstal stejny jako ve
srovnatelném obdobi 2012. Pfiliv pfimych zahrani¢nich investic byl historicky nejvyssi, zajem
investorll mohlo podpofit zlevnéni aktiv vlivem recese.

Celkova zaméstnanost opét vzrostla, stoupl i poCet zaméstnancl zfejmé vlivem rozSifovani
CasteCnych Uvazkl(. To prohloubilo snizovani produktivity prace méfené pfidanou hodnotou,
vytvofenou jednim zaméstnanym a naopak zrychlilo rast hodinové produktivity prace. Tyto proporce
dokladaji, Ze se méni mikrostruktura trhu prace smérem k Sir§imu spektru pracovnich poméra.

Uhrnna cenovéa hladina v éeské ekonomice stoupla proti stejnému obdobi 2012 o 1,3 %, proti 4.
Ctvrtleti 2012 o0 1,1 % (ceny pro spotfebitele se zvySily 0 1,7 %, resp. o 1,4 %, ceny vyrobcl stoupaly
pomaleji). Sménné relace se zlepsily a na vysledek zahrani¢niho obchodu plsobily pozitivné.

Ménové podminky podnécovaly aktivitu v ekonomice pfes nizké urokové sazby, oslabovani koruny
k hlavnim ménam a rist zasoby penéz. Objem uvérud firmam se velmi mirné zvysil. Preference uspor
na neterminovanych vkladech ze strany domacnosti pokracovala, coz pfi negativnich urokovych
sazbach snizovalo jejich kupni silu (znehodnoceni Uspor jen na tomto typu depozit u nich v 1.
Ctvrtleti 2013 Cinilo pfes 13 mld. korun).

Statni finance hospodafily s pfebytkem (+14 mld. korun, tj. 1,6 % nominalni HDP) proti deficitu 2,5 %
HDP ve stejném obdobi 2012. ZlepSeni nastalo diky vy$8imu inkasu DPH a opé&tovnému obnoveni
pfilivu penéz z rozpoc¢tu EU na historicky nejvyssi uroven (44 mid. korun, tj. meziro¢ni rast o 16 mid.
korun).

! Pokud neni uvedeno jinak, jsou data o HDP a jeho slozkach uvazovana v redlném vyjadfeni a v oCis§téni o sezénni a kalendarni vlivy.
Prvni Ctvrtleti 2013 mélo ve srovnani se stejnym &tvrtletim pfedchoziho roku o dva pracovni dny a o jeden kalendarni den méné.
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Vyvoj ekonomiky Ceské republiky v 1. étvrtleti 2013

kod a-1109-13

2. Souhrnna vykonnost ekonomiky

Pokles HDP v CR byl
pozorovan jiz Sesté Ctvrtleti
v fadé. Po zpomaleni
poklesu v druhé poloviné
roku 2012 se propad opét
prohloubil a dosahl
mezikvartalnich -1,1 %

Vyrazné mezictvrtletni
snizeni HDP bylo
pozorovano i ve Slovinsku,
Italii a Spanélsku. Recese
v téchto zemich je
dlouhodoba, cozZ je patrné i
z meziro¢nich poklesu.
Ekonomika Némecka
mezictvrtletné stagnovala

Na mezikvartalni pokles
HDP v 1. &tvrtleti 2013
mélo vyrazny vliv snizeni
investic do zasob ovlivnéné
pfedzasobenim na konci
pfedchoziho roku

Mezikvartalni rdst vydaji na
konecnou spotfebu
domacnosti i vladnich
instituci pokracoval.
Spotfeba domacnosti rostla

d

¢suU

Hruby domaci produkt klesl v 1. &tvrtleti 2013 proti poslednimu E&tvrtleti 2012 o 1,1
%, nominalné se diky ristu cenové hladiny (ve stejné vysSi) nezménil.
Mezikvartalni pokles HDP realné byl nejhlubsi od 1. C&tvrtleti 2009 (-3,4 %).
Postupné zmirfiovani propadd HDP v mezikvartdlnim vyjadfeni (z -0,5 %
v prvnich dvou cCtvrtletich na -0,3 % ve zbylych dvou Ctvrtletich 2012) tak jiz
nepokracovalo.

HDP tak celkové mezikvartalné neroste jiz sedm Ctvrtleti v Fadé, z toho celych Sest
klesa. Poslednim obdobim, ve kterém doslo k mezi¢tvrtletnimu rdstu HDP, tak
zUstava 2. Ctvrtleti 2011 (+0,2 %). Mezirocné byl pokles v 1. ¢&tvrtleti 2013 diky
negativnimu vyvoji po cely rok 2012 vyrazné hlubSi (-2,2 %). Ackoliv tato
skute€nost ukazuje na dlouhodoby pokles HDP a hloubku recese, nedosahuje
hodnot, které byly zaznamenavany v priibéhu roku 2009 (meziro¢né po Ctvrtletich
-3,7 %, -5,5 %, -5,2 % a -3,0 %). Vaznost souCasné situace vSak spociva
v pretrvavani recese, ktera je nejdelsi v historii CR.

Meziétvrtletni pokles ekonomiky CR je vyrazny i v evropském kontextu. Podle
dostupnych dat se HDP v 1. kvartidle nejvyraznéji propadl (krom& CR) ve
Slovinsku (-0,8 %), kde tak jiz klesal dokonce o jedno &tvrtleti déle nez v Ceské
republice. V poklesu pokracovaly i velké jihoevropské ekonomiky, Italie a
Spanélsko (shodné —0,5 %).

Némecka ekonomika po mezictvrtletnim snizeni HDP ve 4. kvartéle 2012 (—0,6 %)
pokles zastavila, na zaatku roku 2013 stagnovala a vytvofila HDP srovnatelného
objemu jako ve 4. ¢tvrtleti 2012. Nevyraznému vyvoji v8ak €eli Francie, jejiz HDP
se mezittvrtletné propadl jiz podruhé v fadé (v 1. &tvrtleti 2013 o 0,1 %).
Dlouhodoby ekonomicky vyvoj (jiz od 2. kvartalu 2011) v této zemi pak nelze
nazvat jinak nez stagnaci. Treti z nejvétSich evropskych ekonomik, Spojené
kralovstvi, si mezikvartalné pfipsalo tfi desetiny procenta, ¢imz témeéf anulovalo
pokles HDP z predchoziho Ctvrtleti ve stejné vysi. Vyraznéjsi rast HDP v zemich
Evropské unie byl patrny v Litvé (+1,4 %), které jakoby se soulasna evropska
recese netykala, jelikoz pravidelné od 1. &tvrtleti 2010 navySuje sviij HDP.

Z hlediska meziroCnich udaju bylo na pocatku roku 2013 ze zemi mimo CR
v nejvyraznéjsi recesi Slovinsko (-3,4 %), Italie (—2,4 %) a Spanélsko (-2,0 %). Na
druhém konci pak stala zminéna Litva s meziro¢nim ristem HDP 0 4,2 %.

vykazala v 1. Ctvrtleti 2013 tvorba hrubého kapitalu, ktera se sniZila o deset
procent proti pfedchozimu ¢tvrtleti. Vzhledem k tomu, ze tvorba hrubého fixniho
kapitalu vzrostla o 0,4 %, dotykal se pokles zejména zasob. Jejich stav tak
mezikvartalné vyraznym zplsobem propadl.

Dlvod hledejme jiz ve Ctvrtleti pfedchozim. V poslednim cEtvrtleti 2012 stoupla
tvorba hrubého kapitalu o 3,2 %, investice do hrubého fixniho kapitalu vSak
mezictvrtletné klesly. Tento vyvoj poukazuje na znacné zvySeni stavu zasob
v ekonomice. Vyraznou roli vtomto vyvoji pravdépodobné hralo pfedzasobeni
tabakovymi vyrobky na konci roku 2012 vlivem avizovaného zvy3eni spotiebni
dané. Jejich postupné rozprodavani na pocatku sou¢asného roku pak tlacilo na
sniZeni celkového stavu zasob a bylo motorem pokracujiciho poklesu HDP.

Tvorba hrubého fixniho kapitalu, tj. investice, tlumily mezikvartalni propad tvorby
hrubého kapitalu, jelikoz po dvou Ctvrtletich poklesu (ve 3. Ctvrtleti 2012 0 2,8 % a
ve 4. Ctvrtleti 0 2,2 %) dochazelo k jejich opétovnému zvyseni. To mlze sveédcit o
pozitivnéjSim olekavani budouciho vyvoje ekonomiky zejména ze strany firem.

Vydaje na konecnou spotfebu mezikvartadlné rostly jiz druhé Cd&tvrileti v fadé,
konkrétné o 1,4 %. Na tomto vyvoji se podilela spotfeba ve v3ech tfech
relevantnich institucionalnich sektorech. Nejvyraznéji rostly vydaje na kone¢nou
spotfebu domacnosti (+1,6 %), které jsou co do velikosti zasadnim prvkem
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Vyvoj ekonomiky Ceské republiky v 1. étvrtleti 2013

mezikvartalné druhé
Ctvrtleti v fadé, spotfeba
vladnich instituci treti
Ctvrtleti

Vydaje na kone¢nou
spotfebu vladnich instituci
se v mezictvrtletnim
vyjadieni navysuiji jiz tfi
kvartaly za sebou,
meziro€né pak dva kvartaly

Divéra domacnosti

v ekonomiku pokracovala
ve svém rlstu, avSak
divéra podnikatelt

v prvnich tfech mésicich
2013 zfejmé teprve
prestavala klesat

Mezikvartalni rdst vydaji na
kone€nou spotfebu
domacnosti v CR na
pocatku roku 2013 byl
srovnatelny s Litvou.
Davody propadu tvorby
hrubého kapitalu o0 7,9 %

v Nizozemsku a Litvé (-3,6
%) jsou obdobné jako v CR

Meziro¢ni zhorSeni
vysledku zahrani¢niho
obchodu v redlném
vyjadreni bylo zpusobeno
vyraznéjsSim snizenim
exportu. Mezikvartalné se
v8ak zahrani¢ni obchod
mirné zlepsil

kod a-1109-13

celkové spotfeby v ekonomice. O pozitivnim vyhledu domacnosti ve vztahu
k ekonomice mlze svédcit, Zze meziCtvrtletni narust spotfeby domacnosti trva jiz
druhy kvartal.

Vydaje na kone¢nou spotfebu domacnosti z dlouhodobéjSiho hlediska vSak stéle
vykazuji negativni vyvoj. Ve srovnani se stejnym obdobim pfedchoziho roku klesly
v 1. Gtvrtleti 2013 o pll procenta. Meziro¢ni pokles spotfeby domacnosti tak
pokraCoval jiz paty kvartal v fadé. Proti poslednimu ¢tvrtleti 2012, kdy vydaje
domacnosti mezirocné klesly o 3,5 %, je snizeni v 1. Ctvrtleti 2013 podstatné
domacnosti, patrné v poslednich dvou ctvrtletich, se do dlouhodobého vyvoje
promitne teprve s odstupem.

Zmirnéni dopadu konsolidace vefejnych financi a zvySeni spotfeby sektoru
vladnich instituci (mezi¢tvrtletné +0,8 %) taktéz pfispélo k ekonomickému vyvoji
pozitivné. Vydaje na koneCnou spotfebu vladnich instituci se tak postupné
navys$uji jiz od 3. Ctvrtleti 2012. Dokonce i z hlediska meziro&nich zmén vykazuje
spotfeba vladnich instituci rdst (1,1 %) a roste dokonce jiz druhé Ctvrtleti v fadé.
Proti poslednimu kvartalu 2012, kdy se spotfeba meziro¢né zvysila o 0,7 %, tempo
rdstu zrychlovalo.

Ocekavani jednotlivych subjekttd v ekonomice, pokud jde o jeji budouci vyvoj,
naznacuji vysledky konjunkturalnich prizkumui. Indikator davéry spotrebiteld
dlouhodobé klesal od prvni poloviny roku 2010. Tento pokles se zastavil v kvétnu
2012. Od té doby se duvéra spotfebiteltl v ekonomiku pozvolna zvySuje. S mirnym
zpozdénim se vySSi ddvéra spotfebitell projevila ristem vydaju na konecnou
spotfebu domacnosti pocinaje 4. ¢tvrtletim 2012.

Indikator davéry podnikatelt (bez ohledu na odvétvi) klesal od po¢atku roku 2011.
Jeho pokles nebyl tak vyrazny jako v pfipadé spotfebitell, pfesto se prestal
prohlubovat teprve v 1. Ctvrtleti 2013. Mohlo stim souviset i mirné navyseni
investic patrné v 1. Ctvrtleti 2013.

Mezikvartalni rast vydajli na kone¢nou spotfebu domacnosti, zhruba srovnatelny
s CR, byl po jedenacté viadé dosazen v Litvé (+1,5 %). Vyraznym poklestim
v dUsledku vysoké miry nezaméstnanosti Celila v 1. Ctvrtleti 2013 spotfeba
domacnosti ve Slovinsku (1,3 %) & ve Spanélsku (0,4 %). Zde dochéazelo i
k omezeni vydaju na kone€nou spotfebu viadnich instituci (0,3 %, resp. —1,2 %).
Naopak slusné riisty spotieby vladnich instituci, avSak stale nizsi nez v CR, byly
v 1. Ctvrtleti patrné ve Francii, Polsku a Rakousku (0,4 %, 0,5 % a 0,5 %).

Velmi hluboky propad tvorby hrubého kapitalu byl mimo CR patrny v Nizozemsku
(=7,9 %), kde doslo k mezi¢tvrtletnimu poklesu jiz ¢tvrty kvartal v fadé. Tvorba
hrubého kapitalu se propadala i v Litvé (-3,6 %), dokonce jiz popéaté. V obou
zemich stejné jako v CR v tom sehral vyraznou roli pokles stavu zasob. Naopak
zajimavy mezikvartalni rast tvorby hrubého kapitalu byl pozorovan ve Spojeném
kralovstvi (+2,0 %).

V poslednim ¢tvrtleti 2012 doSlo k vyraznému poklesu exportu (—1,9 %)
v mezikvartalnim srovnani z divodu oslabené zahrani¢ni poptavky. Snizovani
vSak jiz nepokracovalo ve Ctvrtleti nasledném a objem exportu se opétovné
mezittvrtletné zvysil o 0,4 %. Pfi stagnaci objemu importu se zvySil Cisty export a
zahraniéni obchod v 1. Ctvrtleti 2013 opét pozitivné pfispival k vyvoji HDP.

Pfesto jiz vice neZ dva roky meziro€ni tempa vyvozu i dovozu v trendu klesaji.
V poslednim ¢&tvrtleti 2012 vlivem vyznamné oslabené zahrani¢ni poptavky uz
tempo dovozu zboZi a sluzeb do CR prevysilo tempo jejich vyvozu, Tim se tempo
Cistého vyvozu zredukovalo z pfedchozich velmi vysokych dvoucifernych
meziro¢nich ristd na pouhych 1,3 %. V 1. ¢tvrtleti 2013 jiz dokonce celkovy export
mezirocné klesl, a to hloubé&ji nez celkovy import. To vyustilo v pokles €istého
exportu 0 2,4 %.
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Vyvoj ekonomiky Ceské republiky v 1. étvrtleti 2013 kod a-1109-13

Graf 8.1 Vyvoj HDP v CR meziétvrtletné a Graf €. 2 Vyvoj HDP meziroéné ve vybranych
meziroéné (realng, ocidténo o sezénnost zemich EU (reélné&, ocisténo o sezoénnost
a vliv poc¢tu pracovnich dni) a vliv po¢tu pracovnich dni)
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Pramen: CSU, Eurostat

3. Vykonnost odvétvi

Dlouhodobé oslabovani
dynamiky vytvofené hrubé
pfidané hodnoty (HPH)
pokracovalo...

... jeji aroven meziro¢né
ubrala 2,1 %; pokles byl
vyjma finanéniho sektoru
patrny napfi¢ véemi
dalezitymi odvétvimi

Finan&ni sektor a oblast
nemovitosti s vytvofenou
HPH o pétinu nad drovni
vrcholu konjunktury, ve
vleklych problémech

¢su

Dynamika realné vykonnosti odvétvi Ceské ekonomiky, méfena sezénné ocisténym
objemem v nich vytvorené hrubé pfidané hodnoty, v 1. &tvrtleti 2013 podle
predbéznych udaji mezirocné poklesla o 2,1 %. VySe pfidané hodnoty klesa
mezirocne jiz Ctvrté Ctvrtleti v fadé, v meziCtvrtletnim vyjadieni pak posesté za sebou.
Mirné oslabovani tempa vytvofené pfidané hodnoty trva pfi prevazujici stagnaci
celkové zaméstnanosti vekonomice jiz téméF dva roky. Podobné tendence
nachazime v kliCovém odvétvi — zpracovatelském pramyslu — na jehoZ meziroénim
poklesu o 2,4 % se podilela zejména vyroba dopravnich prostfedk(. Na rozdil od
stavebnictvi se toto odvétvi s poklesem poptavky vyrovnavalo spiSe redukci
odpracované doby nez propousténim zaméstnanct (mirny lorisky pokles
zameéstnanosti ve zpracovatelském primyslu byl na pocatku letoSniho roku
zastaven). HorSi vysledky nez ve stejném obdobi minulého roku zaznamenaly vedle
zpracovatelského pramyslu zejména zemédélstvi (—16 %), energetika, velkoobchod,
telekomunikace a zdravotnictvi. Vleklym obtizim vlivem nedostatku zakazek
soukromého i vefejného sektoru dlouhodobé cCeli i stavebnictvi, hloubka poklesu
pfidané hodnoty se sice meziroéné zmirnila (—1,3 %), avSak pfi soubézné osminové
redukci odpracované doby. O desetinu vysSi pfidana hodnota ve finanénim sektoru

hvla Avlivindna vialmi nizlenn 7akladnnn 7 naratlar InRelkkdhn ralanl nrati nfadlaRelcA
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Vyvoj ekonomiky Ceské republiky v 1. étvrtleti 2013

zemeédélstvi a stavebnictvi

Meziro¢ni pokles indexu
primyslové produkce jiz
Ctvrty kvartal po sobg, ve
srovnani s koncem
pfedchoziho roku ale
znamky oZiveni

Nejhlubsi propady produkce
v automobilovém pramyslu
a vyrobé pocitacu,
elektronickych a optickych
pfistroju...

... ale i v loni uspéSném
chemickém pramyslu i ve
vyrobé elektrickych zafizeni

Recese poznamenala dil&i
zpracovatelské obory velmi
diferencované,
Lpredkrizovou® uroven
pfekonala pouze produkce
v oborech orientovanych
pfevazné na investice

Meziro¢ni pokles trzeb a
hodnoty novych zakazek
setfel u obou ukazatell
rozdily mezi tuzemskem a
zahranic¢im

Hodnota novych zakazek
v loni UspéSném
automobilovém a
chemickém primyslu letos
meziro¢né nizsi

kod a-1109-13

byla ovlivnéna velmi nizkou zakladnou z pocatku lorfiského roku, proti predloriské
urovni poklesla v intencich celé ekonomiky (-2 %). V oblasti nemovitosti pfidana
hodnota stagnovala, doprovazena meziro€nim rastem zaméstnanosti (zapoCatym v
1. Ctvrtleti 2012). Pravé posledni dvé zminéna odveétvi jako jedina letos vyrazné (o
pétinu) prekonala vySi pfidané hodnoty z doby vrcholici konjunktury. Ta ve
zpracovatelském pramyslu vzrostla za pét let o 6 %, zatimco ve stavebnictvi propadia
o desetinu a primarnim sektoru dokonce témér o &tvrtinu.

Dlouhodobé slabsi tuzemska poptavka a postupné ochabujici ekonomika naSich
tradi¢nich obchodnich partneri se negativné podepisuji pfedevSim na produkci
primyslu. Index priimyslové produkce potvrdil vice nez dva roky trvajici oslabovani
dynamiky a v 1. letoSnim cCtvrtleti prohloubil meziro¢ni pokles na -54 % (po
odstranéni kalendarnich variaci na —2,7 %). Poprvé od konce roku 2011 vSak
sezénné ocCisténa produkce mezictvrtletné vzrostla o 1,2 %. Brzky navrat na
rdstovou trajektorii i v pfipadé meziroéni produkce je vSak zatim znaéné nejisty i
vlivem nepfiznivého vyvoje hodnoty novych tuzemskych i zahraniénich zakazek v
celém primyslu i jeho kliCovém odvétvi — vyroby dopravnich prostfedku.

Po vice nez tfech letech soubé&zné poklesla srovnatelnym tempem produkce jak ve
zpracovatelském primyslu, tak i tézbé a energetice. V ramci zpracovatelskych
odvétvi si v 1. Ctvrtleti udrzela mirny rist ¢tvrtina obord, vyjma potravinarstvi vSak Slo
0 vykonové okrajové obory. Potravinarsky primysl se dlouhodobé vyhnul hlubSim
poklesim vlivem vétsSi vazby na tuzemskou poptavku, kiera se ve srovnani se
zahranicni vyznacuje vétSi stabilitou. Nejvice naopak meziroéné propadla produkce
v automobilovém primyslu (o osminu) a vyrobé pocitacl, elektronickych a optickych
pfistroju (o sedminu), coz ostfe kontrastovalo s dvoucifernym ristem téchto obor
jesté na pocatku roku 2011. Dlouhodobéjsi oslabovani dynamiky primyslové
produkce bylo nadale patrné ve vyrobé stroju, hutnictvi, plastikafstvi a gumarenstvi,
mezi mensimi odvétvimi pak v tiskafském prdmyslu. Z vyznamnéjSich oboru, které si
jesté na sklonku loriského roku drZely rust, poklesla v 1. c¢tvrtleti produkce
v chemickém pramyslu (-5,6 %) i ve vyrobé elektrickych zafizeni (-1,5 %, toto
odvétvi si ale jako jediné udrzelo i na pocatku letoSniho roku meziro¢ni rist zakazek).
Proti Urovni z po¢atku roku 2008 byla letos pramyslova produkce vyssSi ve vyrobé
motorovych vozidel a elektrickych zafizeni (o pétinu), z menSich obord ve vyrobé
ostatnich dopravnich prostfedk( (napf. vyroba motocykll, lokomotiv, letadel Ci
vojenskych vozidel) a farmacii. Hluboké propady vramci recese naopak postihly
hutnictvi a kovovyrobu (—23 %), vyrobu pocitacd, elektronickych a optickych pfistrojl
(—25 %), se stavebnictvim Uzce svazanou vyrobu ostatnich nekovovych mineralnich
vyrobkd (=37 %); z menSich oborli nabytkarstvi, tiskarstvi, vyrobu napoji a textilni
pramysl. Témér o tfetinu poklesla produkce v oborech orientovanych prevazné na
dlouhodobou spotfebu, o osminu u kratkodobé spotfeby a vyroby energii. Primyslova
produkce urena pro investice zUstala tésné nad urovni pocatku roku 2008, jeji vyse
je do znacné miry ur€ovana automobilovym primyslem a navazujicimi obory.

Tempo trzeb pramyslovych firem Uzce souvisi s vyvojem produkce. Trzby
z pfimého vyvozu si dlouhodobé vedly Iépe nez trzby domaci, od druhé poloviny
roku 2012 se ale dostaly svymi slabnoucimi tempy na uroven trzeb v tuzemsku
(domaci trzby zahrnuji i nepfimy vyvoz prostfednictvim neprimyslovych podnik),
¢imz se zopakovala situace z ,krizového, roku 2009. Vyvoj na pocatku roku 2013
domacich (-6 %). Oslabovani dynamiky trzeb jiz trva u trzeb z pfimého vyvozu
pfes dva roky, u trzeb v tuzemsku od poloviny lofiského roku. V nepfiznivém
vyvoji pokracovaly v 1. Ctvrtleti i nové pramyslové zakazky, pokles jejich hodnoty
se mezirocné prohloubil na —6 %, bez vyznamnéjSich rozdild mezi tuzemskem a
zahrani¢im. Citelné oslabila dynamika novych zakazek v automobilovém a
chemickém prdmyslu. Mezirocné vysSi hodnotou zahraninich zakazek
disponovali na pocatku letoSniho roku vyrobci kovovych konstrukci, stroju a
tradi¢né téz také textilni a farmaceuticky pramysl. V pfipadé zakazek na domacim
trhu to platilo o vyrobcich pocitacli, elektronickych a optickych pfistrojii a
elektrickych zafizeni.
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Stavebni produkce
meziro¢né o vice nez
nepfiznivého pocasi;
srovnatelna hloubka poklesu
produkce v pozemnim i
inzenyrském stavitelstvi

Zrychleni propadu hodnoty
nové uzavienych zakazek,
pfedevsim v pozemnim
stavitelstvi

Prdmérna hodnota nové
uzaviené zakazky klesa jiz
po dva roky

K tradi¢né hlubokému
propadu hodnoty vSech
vefejnych zakazek se nové
pridal i Etvrtinovy meziroéni
pokles soukromych zakazek

Pocet zahajenych bytd
propadl na nizkou uUrover
z poloviny 90. let

Ve sluzbach pokracoval rist
trzeb ve skladovani,
ubytovani, tvorbé programu a
vysilani a s mensi dynamikou
také u pracovnich agentur

(@ |
(7))
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Stavebnictvi pokraCovalo v nepfiznivém vyvoji i v 1. letoSnim ¢tvrtleti. Stavebni
produkce realné mezirocné klesa jiz 15 Ctvrileti vfadé (odhlédneme-li od
1. Ctvrtleti 2011, kdy byl mirny rist produkce vysledkem velmi nizké srovnavaci
zakladny prfedchoziho roku), posledni celoro¢ni rlst byl v odvétvi zaznamenan
v roce 2007. Stavebni produkce se v prvnich tfech letoSnich mésicich snizila o
11 %. Ackoliv pozemni i inZenyrské stavitelstvi dosahly srovnatelné hloubky
poklesu, na vysledku celého odvétvi se diky vétsi vaze téméf ze tfi Ctvrtin
podepsalo pozemni stavitelstvi. Produkci v po&atku roku v obou hlavnich oborech
negativné poznamenalo nepfiznivé pocasi (zejména v bfeznu). Posledni
soubézny meziro¢ni rist pozemniho i inZzenyrského stavitelstvi probéhl na konci
konjunktury ve 3. Ctvrtleti 2008. Proti obdobi vrcholici konjunktury (1. Etvrtleti 2008)
byla dosavadni letoSni produkce inzenyrského stavitelstvi realné nizsi o vice nez
Stvrtinu, u pozemniho stavitelstvi pak o dvé pétiny. Realna produkce v 1. &tvrtleti
2013 se v obou hlavnich oborech bliZila trovni dosazené pfed dvanacti lety.

Pocatek letoSniho roku zvyraznil dlouhodobé problémy s nedostatkem stavebnich
zakazek. Hodnota novych zakazek uzavienych stavebni podniky (s 50 a vice
zameéstnanci) Cinila v 1. tvrtleti 20,4 mid. korun a meziro¢né se snizila o Ctvrtinu.
V pozemnim stavitelstvi propadla hodnota novych zakazek dokonce o dvé pétiny
stavitelstvi o necelych 6 % a dostala se na pétileté minimum. LetoSnim hodnota
novych zakazek byla proti vrcholu konjunktury o polovinu nizsi v inzenyrském
stavitelstvi, u pozemnich staveb pak o vice nez dvé tfetiny. Proti lofiskému roku
zrychlilo tempo zmensSovani velikosti zakazek. Prdmérna velikost nové uzaviené
zakazky klesla v 1. Ctvrtleti pod 3 mil. korun a za dva roky se tak snizila o
polovinu. Trend k menSim zakézkédm v dobé& recese odvétvi potvrzuje i pokles
pramérné hodnoty na jedno vydané stavebni povoleni, pfedevsim u nové vystavby a
nebytovych budov.

Nedostatek novych zakazek v 1. Etvrtleti se podepsal i na celkové hodnoté vSech
stavebnich zakazek. Ty pfedstavovaly zasobu dosud neprovedenych stavebnich
praci v celkové vysi 122 mld. korun, mezirocné témér o Ctvrtinu mensi. K tradiéné
hlubokému propadu hodnoty vefejnych zakazek (o tretinu), se na rozdil od
predchozich let pfidal i citelny ¢tvrtinovy pokles soukromych zakazek. NizSi objem
téchto zakazek nemohl byt kompenzovan dynamickym narGstem vahové dosud
okrajovych zakazek ze zahranici. Podil zahrani€nich zakazek na celkové hodnoté
vSech stavebnich zakazek za posledni pétileti vzrostl ze 4,5 % na 13,3 %,
polovinu zasoby v3ech zakazek stale reprezentuje vefejny sektor. Nedostatek velkych
zakazek si od pocatku roku 2009 vybira svou dan v podobé redukce evidenéniho
poctu zaméstnancu, meziroéné byl nizsi o 5 % (za Etyfi roky dokonce o pétinu).

Pocet zahajenych bytd v 1. ¢tvrtleti (5,2 tis.) pokra¢oval v dlouhodobych poklesech,
meziro€né zahajeno ve vSech hlavnich druzich staveb, u bytovych doma propadia
vystavba na polovinu. Po¢et dokoncéenych bytll po hlubokém propadu v roce 2011
v 1. Ctvrtletich nasledujicich let prakticky stagnoval. Meziroéné ozZila vystavba jen
bytovych domu, oproti Urovni pfed péti lety jich vSak v letoSnim 1. Ctvrtleti byla takto
dokonc&ena stale pouze polovina.

Sluzby podobné jako stavebnictvi se dosud nevymanily z meziroCnich poklest
vyvolanych krizi vroce 2009. | v 1. ¢tvrtleti 2013 pokracovaly v mirném mezironim
poklesu realnych trzeb (—1,7 %). Zostfena situace na trhu prace nadale posilovala trzby
pracovnim agentur (+3 %, za posledni tfi roky vzrostly trzby o tfi pétiny). Pokracoval
diferencovany vyvoj v sektoru ubytovani, stravovani a pohostinstvi, kde jiz téméf tfi roky
trval rGst trzeb za ubytovani (v 1. Ctvrtleti +2,2 %). Stravovani a pohostinstvi se
dlouhodobé potyka s problémy, pfestoze se hloubka poklesu realnych trzeb zmirnila (—
1,2 %), za poslednich Sest let byly nizsi o ¢tvrtinu. Z vyznamnych odvétvi miré rostly
trzby pouze v dopravé a skladovani (zasluhou skladovani a vodni dopravy,
v dlouhodobém utlumu se naopak nachazi letecka doprava: —8%, za pét let —29 %).
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Maloobchodni trzby
poznamenal nepfiznivy vyvoj
v motoristickém segmentu i
prodeji pohonnych hmot;

k vysokym riistim se naopak
vratili internetovi a zasilkovi
prodejci

kod a-1109-13

Meziro€ni pokles realnych trzeb v maloobchodé trva jiz Ctvrté. Ctvrileti vfadé, na
pocatku letoSniho roku byly trzby o 3 % slabsi. Po ocisténi od sezdnnich a kalendarnich
vlivll se meziro¢né trzby snizily o 0,8 % (loni 0 0,2 %, v pfedchozim c&tvrtleti 0 2,3 %).
Dynamiku trzeb nepfiznivé ovlivnil motoristicky segment, v obchodé i v opravach
motorovych vozidel propadly v 1. Ctvrtleti trzby meziro&né témeér o desetinu a nachazely
se na ffiletém minimu. Podstatné Iépe na tom byl maloobchod s potravinami, kde byly

sice trzby mimé& pod lofiskou urovni (0,7 %), dynamika poklesu vSak jiz od druhé
poloviny loriského roku slabne, coz potvrzuje i indikator spotfebitelské davéry. U
prodeje nepotravinaiského zboZi trzby stagnovaly jiz &tvrté Ctvrtleti viadé. Po
pFiznivéjSim vyvoji v loriském roce se naopak prohloubil pokles trzeb u €erpacich stanic
(—4 %), vysledek v béznych cenach byl ve srovnani se stalymi cenami poprvé za ffi roky
slabsi. Ze specializovanych prodejen si tradi¢né nejlépe vedli internetovi a zasilkovi
prodejci, jejich trzby mezirocné vzrostly témer o Ctvrtinu a vratily se tak k vysoké ristové
dynamice zroku 2008. Slevové strategie pomohly také prodejclim pocitacovych a
komunikacnich zafizeni (+12 %). U ostatnich typd prodejen trzby pouze stagnovaly
(odévy, obuyv, textil, koZzené zbozi; farmaceutické a zdravotnické zbozi) &i se vyraznéji
propadly (vyrobky pfevazné pro domacnost; pro kulturu a rekreaci).

Graf&. 5 Produkce v primyslu a vybranych
zpracovatelskych odvétvi (y/y, v %)

Graf &. 6 Nové zakazky ve vyrobé aut a

v prumyslu celkem (y/y, v %)
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4. Vnéjsi ekonomické vztahy

Prebytek ve vnéjsich
ekonomickych vztazich
podle stavu na bézném
uctu nominalné i v relaci
k HDP témér stejny jako
v 1. Ctvrtleti 2012

Vyznamny vliv pfijmu

z rozpoctu EU na
prebytek u bé&znych
prevodu a tim i pozitivni
vysledek bézného uctu

Meziro¢ni pokles exportu
zbozi ovlivnila auta,
pocitace a kovodéelné

vyrobky, obchodni bilance

presto meziro€né mirné
lepSi

Pfebytek v dovozu a
vyvozu sluzeb vzrostl

Nejhlubsi deficit bilance
vynosu od pocatku
sledovani

Historicky nejsilngjsi pfiliv
pfimych zahrani¢nich
investic v 1. Ctvrtleti

¢su

Stejné jako kazdé prvni &tvrtleti v letech 2005-2012 — od doby, kdy CR vstoupila do
Evropské unie a zaCala zlepSovat vysledek obchodni vymeény — vykazal bézny ucet
platebni bilance v uhrnu kladny vysledek. Penézni toky se zahranicim vyustily
v prebytek ve vysi 16,8 mlid. korun, témér totozny jako ve stejném obdobi 2012 (17,1
mid. korun). Pfes prohloubeni recese Ceské ekonomiky v 1. Ctvrtleti 2013 zlstal
pomér saldo bézného uctu/nominalni HDP na bé&Zné bazi meziro¢né stejny, tj. +1,9 %.

CR neztratila podle dat za 1. &tvrtleti 2013 atraktivitu pro pfimé zahraniéni investory.
Duvodem muze byt zlevnéni poptavanych aktiv v dobé recese. Velmi vysoky pfiliv
pfimych zahraniénich investic do CR, méné &istych portfoliovych investic a
pokracujici vyznamny odliv penéz v podobé ostatnich investic znamenaly v Uhrnu
meziro¢né slabsi vysledek na finanénim uc¢tu. Zustal vSak stejné jako vysledek na
bézném uctu prebytkovy. Vnéjsi rovnovaha ceské ekonomiky tak zlstala pFizniva.

Na udrzeni pfiblizné stejného pozitivniho vysledku v tocich penéz na bézném uctu
nemélo tentokrat jednoznacny vliv meziro€ni zlepseni vykonové bilance, ale vysledek
v poloZce Bézné prevody. VySSi pfijmy z rozpoctu EU v 1. Ctvrtleti (14 mld. korun)
vyrazné zvysily prebytek béznych pfevodd z 1,1 mid. v 1. &tvrtleti 2012 na 8,9 mid.
korun. Tento narlst tak prevysil i pFirlstek vykonové bilance (+6 mld. korun). Posileni
prebytku obchodni bilance nebylo tak impozantni jako v 1. &tvrtleti 2012. Tehdy
bilance obchodu se zboZim posilila o témé&F polovinu a pfebytek dosahl 51,8 mid.,
v 1. Ctvrtleti 2013 pak 55 mld. korun.

NizSi zajem o exportované zbozi dany snizenou poptavkou zejména na evropskych
trzich vedl k tomu, Ze hodnota vyvozu poklesla meziro¢né o 3,1 %. Dovoz ovlivnény
stavem tuzemské poptavky a nizkou tvorbou zasob se snizil o 3,9 %. Pfesto se dafilo
exportérdm napf. rud a také dfeva (shodné +35 % mezirocné), ryb (+27 %), napojl
(+26 %), kGize a souvisejicich vyrobkl (+30 %) nebo vyrobkld pro tisk a nahravani
(+27 %). Meziro€né se posiloval i vyvoz potravin (+10,5 %), elektrickych zafizeni
(+2,6 %) a chemickych vyrobkd (+1,4 %).

Hodnota exportu nejvétSich polozek vSak mezirocné vesmés klesla — motorova
vozidla o 11,1 % na 137 mld. korun, polozka Stroje a zafizeni jinde neuvedené o 0,2
% na 57 mild., pocitaCe a elektronika 0 12 % na 54 mild., kovodéIné vyrobky o 2,8 %
na 43 mld. korun. Jde o produkci cyklickych odvétvi, jejiz export jesté v 1. Ctvrtleti
2012 rostl relativné rychle.

V dovozu a vyvozu sluzeb se saldo rovnéz zlepSilo na +17,4 mid. z +14,7 mid. korun
v 1. Ctvrtleti 2012 vlivem posileni pfijmd, pficemz vydaje zUstaly meziroéné zhruba
stejné. Na vySSim exportu sluzeb se podilely prakticky jen pfijmy z ostatnich sluzeb,
protoZze pfijmy zcestovniho ruchu stagnovaly (32,8 mld. korun) a pfijmy
z mezinarodni dopravy vlivem oslabeni zboZovych obchodl meziro€né klesly na 23,9
mid. korun (stejné jako i vydaje CR v souvislosti s mezinarodni dopravou, tj. 19,1 mid.
korun). | tak si ale cestovni ruch i doprava udrzely prebytky. NejsilnéjSi polozka
Ostatni sluzby svtj deficit z 1. Ctvrtleti 2012 (2,3 mld.) podstatné zredukovala (-0,1
mid. korun).

Bilance vynosu zaznamenala nejhlubsi deficit, ktery byl dosud za 1. ¢tvrtleti od roku
1993 pozorovan (64 mid. korun). Pfitom v 1. &tvrtletich zpravidla nebyva jesté
rozhodnuto o vySi vyplacenych dividend matefskym spole€nostem do zahranii
(dochazi k tomu po valnych hromadach zpravidla ve 2. a 3. Ctvrtletich). Pokud odliv
dividend zesilil meziro¢né i v 1. ¢tvrtleti, maze to indikovat silngjSi vuli zahrani¢nich
vlastnikti firem v CR ,stahovat® zisky uréené k repatriaci a v dobé& recese tak
upevriovat své finanéni zdravi.

Deficit ve vynosech se projevil v nepfiznivém vyvoji proporce pfijmi na jedné strané,
které poklesly meziroéné o 2,5 mld. na 22,1 mid. korun, na strané druhé pak
narGstem vydaju (tj. s nejvyznamnéjSim podilem dividend a nakladu na praci cizincu),
jez se zvysily o 11,4 mld. na 86,6 mld. korun.

Velmi pfiznivy byl vysledek 1. &tvrtleti pokud jde o piliv pfimych investic do Ceské
republiky. Formou kapitalovych vstupl, reinvestovaného zisku a ostatniho kapitalu
obdrzela CR ze zahrani¢i 56,1 mld. korun. Pfitom zisky ponechané v CR spolu s
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Nakupy €eskych
dluhopist zahrani¢nimi
investory v Cistém

Cisty odliv tzv. ostatnich
investic z CR prevysil 47
mild. korun

Finanéni ucet vnéjsi
rovnovahu nezhorsil

investicemi do zakladniho jméni dosahly témér 63 mid. korun. Byl to historicky viibec
nejvétsi priliv pfimych investic do CR za prvni &tvrtleti. Cisty odliv investic byl
zaznamenan pouze v 1. Ctvrtletich let 2008 a 2011 (v obou pfipadech proto, ze
prevazovaly splatky Gavérl matefskym spole¢nostem v zahranici). V poméru k HDP
ginil objem piimych investic do CR 6,1 %, zatimco ve stejném obdobi 2012 jen 4,1 %.
Toto zlepSeni nemélo jen matematicky charakter vlivem niZz8iho nominalniho HDP,
ale zpUsobilo ho prfedevsim posileni pfimych investic.

PFiliv penéz do Ceské republiky prevazil i v portfoliovych investicich (+18,9 mild.
korun). Byl jen mirné niz8i nez ve stejném obdobi 2012 (+25,3 mld. korun). Co se
tyka struktury obchodovanych cennych papirli, zajem zahrani¢nich investor(i o ¢eské
akcie byl prakticky mizivy (v &istém pfilivu penéz do CR jen 0,7 mid. korun),
podstatné méné nakoupili i dluhopisu (v Cistém 14,9 mid. korun proti 47,7 mid. korun
v 1. Ctvrtleti 2012). Tuzeméti investofi posilovali své pozice ndkupem zahrani¢nich
akcii jen mirné vice nez pred rokem (v &istém odplynulo z CR 4,1 mid. proti 3,3 mid.
korun v 1. ¢tvrtleti). Drzenych zahrani¢nich dluhopist se rezidenti spiSe zbavovali
(Cisty pfiliv penéz do zemé ve vysi 8,2 mid. korun), zatimco ve stejném obdobi 2012
je pokladali za atraktivni a nakupovali (Cisty odliv penéz z CR ve vy$i 19,1 mid.
korun).

Ve formé& piimych a portfoliovych investic dohromady obdrzela CR v 1. &tvrtleti
v Cistém vyjadieni penézni prostfedky za 47,3 mld. korun. Ostatni investice v8ak
v Uhrnu pfedstavovaly Cisty odliv (—41 mld. korun). Participovaly na ném z vice nez
dvou tfetin obchodni banky, na témér celém zbytku pak firmy. Ty zfejmé poskytovaly
ve vétSim rozsahu dodavatelské Uvéry obchodnim partneriim v zahrani¢i, coz mohlo
posilit pfi nizké zahrani¢ni poptavce jejich konkurenceschopnost.

Od obchodnich bank vCR tekly penize do zahraniéi predev§im ve formé
dlouhodobych ostatnich investic (29 mld. korun), méné pak v podobé kratkodobych
ostatnich investic (5 mid. korun) — ty byly naopak ve stejném obdobi 2012 vyrazné
vy8Si (43,9 mld. korun). Masivni odliv penéz ze zemé& na strané dlouhodobych aktiv
obchodnich bank byl patrny také b&éhem celého roku 2008.

V dusledku pohybu vSech polozek finanéniho uétu bylo jeho kladné saldo jen asi
tfetinové (6,5 mld. korun) ve srovnani se stejnym obdobim 2012 (20 mld. korun). Tato
redukce vSak neovlivnila nepfiznivé vnéjsi rovnovahu Ceské ekonomiky, protoze
pfebytek vykazal i b&Zny ucet.

Graf €. 9 PFimé zahranicni investice do ceské Graf €. 10 Struktura bilance sluzeb (v mil. korun, 1.
ekonomiky (v mil. korun, po Ctvrtletich) Ctvrtleti daného roku)
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Cenova Cenova konkurenceschopnost ¢eské ekonomiky se v 1. Ctvrtleti 2013 podle zmény

zfonukulge”ces‘:h"p”o“ indexu realného efektivniho kurzu koruny proti stejnému obdobi roku 2012 zvysila.?
P Rostla i v mezikvartalnim srovnani.

5. Ceny

Mezictvrtletné rostla
celkova cenova hladina

v ekonomice zejména diky
cenam v zahrani¢nim
obchodé. Cenova hladina
vydajl na kone¢nou
spotfebu a tvorby hrubého
kapitalu témér nezménéna

Rust spotfebitelskych cen
v 1. Ctvrtleti vlivem zvySeni
DPH od ledna 2013

Dlouhodoby rist cen
zemédélské produkce
vlivem vyvoje cen
rostlinnych produkt

Ceny priimyslovych
vyrobcl v 1. ¢tvrtleti 2013
byly ovlivnény zejména
cenami energii a
zasobovani vodou. Proti
jejich rastu pasobi vyvoj
svétovych ceny elektfiny a
ropy

Uhrnna cenova hladina v ekonomice vyjadfena pomoci implicitniho deflatoru HDP
se mezikvartalng zvysila o 1,1 %. Slo o nejvyraznéjsi mezictvrtletni nartst od 1.
Ctvrtleti 2009, kdy doSlo ke zvySeni o zna¢nych 3,4 %. Podle dil€ich deflatort
vzrostla cenova hladina proti pfedchozimu Ctvrtleti nejrychleji u exportu (1,8 %).
Diky vyrazné nizSimu rastu cen dovozu (0,7 %) se sménné relace zlepsily o 1,1 %,
a to uz druhé ctvrtleti za sebou. Cenova hladina vydaji na kone¢nou spotifebu
stagnovala (proti 4. Ctvrtleti 2012 stoupla jen o 0,1 %). Mirny rdst cenové hladiny
byl pozorovan mezikvartalné také u tvorby hrubého kapitalu (+0,4 %).

Index spotiebitelskych cen v 1. C&tvrtleti 2013 povyskoCil proti  Ctvrtleti
predchazejicimu o 1,4 %. Mezirotné dosahla inflace 1,7 %. Po mezikvartalni
stagnaci cen zbozi a sluzeb pro spotiebitele v poslednich dvou Ctvrtletich 2012 tak
ceny opét nabyly na dynamice. Na riistu cen v 1. kvartale 2013 mélo hlavni podil
lednové zvySeni cen, které proti prosinci 2012 stouply o 1,3 %, meziro€né o 1,9 %.
Hlavnim ddvodem byl nardst obou sazeb DPH o jeden procentni bod. V unoru a
bfeznu 2013 ceny zboZi a sluZeb rostly proti pfedchazejicimu mésici jen velmi
mirné o 0,1 %.

Nejvyraznéji se rust cen dotkl potravin a nealkoholickych napoju (mezictvrtletné
+3,8 %) a vydaju na bydleni spole¢né s vodou, energiemi a palivy (mezictvrtletné
+2,3 %). Naopak cenovy pokles byl pozorovan u odivani a obuvi (mezictvrtletné o
5,2 %), jejichZz cenovy vyvoj je vyrazné determinovan sezénnosti. Stejné tak se
snizuji mezikvartadlné vlivem rostouci konkurence i ceny za poStovni a
telekomunikaéni sluzby (—0,7 %) jiz osm Ctvrtleti v fadé.

Ceny zemédélské produkce se v 1. kvartale 2013 mezictvrtletné zvysSily o
vyraznych 5,9 % (meziro¢né o 14,5 %). Tlak na rust cen byl patrny zejména u
rostlinné produkce (mezictvrtletné o 15,2 %), zatimco ceny v zivo€iSné vyrobé
spiSe stagnovaly (+0,4 %). Vyraznych meziétvrtletnich rdstd dosahly ceny
primyslovych plodin (+15,7 %) a brambor (+10,1 %). Ceny pramyslovych plodin
rostou dlouhodobé, avSak vzhledem k sezénnosti je mozné na pocatku kazdého
roku pozorovat zrychleni. Ceny brambor rostou od vyrazného propadu
v poslednim &tvrtleti 2011 (23,7 %) neustale. O jednotky procent nizSiho rlstu
dosahuji ceny obilovin, které se proti 4. Ctvrtleti 2012 zvysily o 5,3 %, meziro€né
vSak o vyraznych 35,5 %. Hlavni pficinou tohoto vyvoje je rlst cen obilovin —
zejména pak pSenice — na svétovych trzich od poloviny roku 2012. Je zfejmé, Ze
rast cen zemédélskych vyrobcu nepfiznivé ovlivnil i ceny finalnich produktd, tedy
potravin. To je ostatné patrné ze zminéného tempa rlstu cen potravin a
nealkoholickych napojli v cenach pro spotfebitele.

Rust byl patrny i u cen priimyslovych vyrobcu. Ty se v Uhrnu mezictvrtletné zvysily
o0 jedno procento, mezirocné o 1,2 %. Ve srovnani scenovym vyvojem
v pfedchozich tfech &tvrtletich (mezictvrtletné +0,1 %, —0,1 % a +0,3 %) se tak
jedna o rust nadpriimérny. Stejny vyrazny r{ist cen na pocatku roku byl patrny i
v pfedchozich letech. Zasadni vliv na skokovy rast cen primyslové produkce na
pocatku roku mély ceny v energetice (elektfina, plyn, para a klimatizovany
vzduch), ale i ceny u zasobovani vodou a sluzeb souvisejicich s odpadnimi
vodami. Ceny producentd v téchto primyslovych odvétvich tak v 1. Ctvrtleti 2013
ve srovnani se 4. Ctvrtletim 2012 vyskocily o 3,7 %, resp. o 5,7 %. Ve stejném
obdobi roku 2012 se zvySily 0 1,6 % a 7,9 %, v roce 2011 o 3,9 %, resp. 0 6,1 %.
Rust cen v primyslu na zacatku roku 2013 nezastavily ani dlouhodobé klesajici
ceny elektfiny na svétovém trhu (od pali roku 2011) ani mirné sniZeni cen ropy.

Ceny producentd v odvétvich téZzby a dobyvani i ve zpracovatelském primyslu

2 Podle zmény indexu realného efektivniho kurzu koruny; deflovano deflatorem HDP s vahami podild nejvétSich obchodnich partner(
na obratu zahrani¢niho obchodu.
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Odvétvi stavebnictvi je
nuceno nadale snizovat
ceny. V 1. Ctvrtleti 2013
jejich pokles urychlen
sezénnosti

Ceny trznich sluzeb
pokracovaly

v dlouhodobém poklesu,
vyraznou roli v8ak hraje i
sezénnost konkrétnich
sluzeb

Slabsi koruna vzhledem k
euru tlacila na mezikvartalni
rust exportnich i importnich
cen. Diky odlisné struktufe
exportu dochazelo

k rychlejSimu ristu cen

v této oblasti...

...a sménné relace se

z hlediska mezikvartalnich
udajh zlepsily jiz poctvrté za
sebou

Mezictvrtletni rast
spotrebitelskych cen v EU
se odehraval pod taktovkou
deflace v jiznich zemich.
Dynamika cen v CR v 1.
Ctvrtleti 2013 byla vyrazné
nadprdmeérna
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tlumily mezictvrtletni rdst cen pramyslovych vyrobc, jelikoz se zvySily jen 0 1,5 %,
resp. o 0,3 %. Mezirocné ceny v tézbé a dobyvani klesly o 2,7 %, ve
zpracovatelském pramyslu stouply v priméru o0 0,8 %.

Pokracujici nepfiznivy vyvoj odveétvi stavebnictvi se odrazel i v cenach stavebnich
praci. Poslednim mésicem, kdy ceny stavebnich praci stouply, byl unor 2011
(mezimési¢né o 0,1 %). Od té doby tyto ceny klesaji — v 1. Ctvrtleti 2013
mezikvartalné o 0,4 %, meziro¢né o rovné jedno procento. Ve srovnani s 2. a 3.
Ctvrtletim 2012, kdy ceny shodné (mezictvrtletné) klesly o desetinu procenta, doslo
v poslednim c¢tvrtleti (=0,3 %) spolecné s 1. kvartalem 2013 k poklesu mnohem
vyraznéjSimu. D{vodem je prohloubeni jiz tak nepfiznivého vyvoje stavebnictvi
utlumem v zimnich mésicich.

Ceny trznich sluzeb dlouhodobé klesaji od poloviny roku 2009. Pfi srovnani se
stejnym obdobim roku 2012 byla v 1. kvartalu 2013 jejich uroven o pul procenta
nize a trend tak pokracoval. VyrazngjSi pokles vykazovaly ceny trznich sluzeb ve
srovnani s poslednim ¢tvrtletnim 2012, kdy se sniZily o 1 %. Ktomu vyrazné
prispély ceny reklamnich sluzeb a prizkumu trhu (mezictvrtletné —7,1 %), které
v dUsledku slabsi poptavky na poc¢atku roku klesaji pravidelné. Z dalSich oblasti
byla meziCtvrtletni cenova zména smérem dold patrna ve skladovani a
podplrnych sluzbach v dopravé (-2,5 %), pozemni a potrubni dopravé (—1,9 %)
ale i vodni dopravé (-1,7 %). Cenovému vyvoji v sektoru trznich sluzeb se
vymykaly ceny informacnich sluzeb (mezictvrtletné +1,8 %), které se navySovaly
druhé Ctvrtleti za sebou.

Exportni ceny v disledku mirného oslabeni ¢eské koruny k euru v 1. étvrtleti 2013
proti Gtvrtleti pfedchazejicimu vzrostly o 0,8 %. Tlak na rUst pfijma &eskych
exportérd tak po pll roku trvajicim poklesu exportnich cen (3. Ctvrtleti 2012
mezictvrtletné —-0,4 %, 4. ¢tvrtleti 2012 —-0,2 %) opét rostl. Rlst exportnich cen se
nejvetSi mérou dotkl napoju a tabaku (+1,5 %). Nadprimérného mezikvartalniho
ristu dosahly i ceny ostatnich surovin s vyjimkou paliv (+1,4 %), zivociSnych a
rostlinnych oleji i chemikalii (shodné +0,9 %). Depreciace vuci euru pomohla i
opétovnému mezictvrtletnimu rdstu vyvoznich cen stroju a dopravnich prostfedku
(0 1,3 %), které jsou pro Cesky export zasadni.

Importni ceny v prvnim Ctvrtleti 2013 mezikvartalné vzrostly diky depreciaci ¢eské
koruny taktéz, diky odlisné struktufe importu s vy§sim zaméfenim na dolar nez
euro ale vyrazné mirnéji (0,2 %). Pul roku trvajici mezikvartalni pokles importnich
cen (ve 3. Ctvrtleti 2012 0 0,7 %, ve 4. Ctvrtleti pak 0 0,5 %) byl vystfidan — stejné
jako v pfipadé exportnich cen — rustem v 1. Ctvrtleti 2013. V této dobé byl

jako u jejich vyvozu (+1,5 %).

Vyraznéjsi rast exportnich cen nez cen importnich pfispél k mezikvartalnimu
zlepSeni sménnych relaci zahraniéniho obchodu CR o 0,6 %. Tento pozitivni
cenovy vyvoj pokracoval jiz Ctvrté Ctvrtleti, pfiCemz zlepSovani sménnych relaci
nabylo na intenzité (od +0,1 % ve 2. Ctvrtleti, pfes 0,2 % ve 3. Ctvrtleti po +0,3 %
v poslednich tfech mésicich roku 2012). Nadprimeérné se zlepSily sménné relace
u polozky Zivocisnych a rostlinnych oleja (+2,8 %). Sménné relace u ostatnich
surovin s vyjimkou paliv (+2,2 %) se vylepSovaly jiz paté Ctvrtleti v fadé. Naopak
ke zhorSeni sménnych relaci doslo v 1. kvartalu 2013 jiz potfeti v fadé v obchodu
s napoji a tabakem (—2,3 %). ZhorSeni vykazovaly i potraviny a Ziva zvifata (-1,5
%), oproti pfedchozimu obdobi i primyslové spotfebni zbozi (—0,8 %).

Cenova hladina v EU jako celku v 1. ¢tvrtleti 2013 podle harmonizovaného indexu
spotfebitelskych cen (HICP) stagnovala. V eurozéné dochazelo v dusledku
utlumené ekonomické aktivity dokonce k deflaénimu vyvoji (pokles proti 4. Ctvrileti
2012 0 0,2 %). K tomu nejvySSi mirou pfispivaly zeme jizni Evropy v Cele s Maltou
(2,0 %), Reckem (1,9 %), Spanélskem a Italii (shodné& —1,2 %). CR se vyraznym
ristem HICP o 1,2 % zaslouzila o tfeti nejrychlejSi mezikvartalni inflaci v EU.
Rychleji ceny rostly jiz jen v Rumunsku (+1,5 %) a Estonsku (+1,3 %). Mezironé
si CR vyrazné polepsila — inflace ve vy$i +1,7 % znamenala v ramci EU (+2 %)
nadpriimérnou cenovou stabilitu a desaté misto v Zeb¥icku zemi Unie.
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Graf €. Index spotrebitelskych cen jednotlivych Graf €.
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6. Trh prace

Pokracujici rdst poctu
zaméstnanych
navzdory dalSimu
prohloubeni recese

Pramen: CSU, Eurostat

| v prvnich tfech mésicich 2013 pokra¢oval meziro¢ni rlst celkové zaméstnanosti — v
pojeti narodnich uctell podle sezénné ocisténych dat — a to zrychlujicim se tempem.

PfestoZe v odvétvich v 1. Ctvrtleti klesla vykonnost podle hrubé pfidané hodnoty (-2,1

% realng), pracovalo v nich o 51 tis. osob vice nez ve stejném obdobi pfedchoziho
roku (proti poslednimu ctvrtleti 2012 o 32,5 tis. vice). Stouply i poCty zaméstnanci.
Lze tedy soudit, Ze se v ekonomice rozSifuje prace na ¢astecné uvazky. VyuzZivaji je
vice nez v predchozich letech Zzeny pecujici o déti a pracujici dichodci. Firmy je
v dobé recese zfejmé& nabizeji i dalSim svym zaméstnanctim®. Pfi zohlednéni i
dalSich forem pracovnich vztahu (prace na dohody, vypomoc rodinnych pfislusniki()
tak je patrné, ze v Uhrnu pocty zaméstnanych osob v ekonomice narUstaji, nikoli vSak
pocty odpracovanych hodin. Potvrzenim tohoto vyvoje je fakt, ze produktivita prace
poCitana na jednu zaméstnanou osobu v ekonomice klesa, zatimco hodinova

produktivita prace roste.

Pokles produktivity na
zaméstnanou osobu

. Uvazkll a ztoho
a naopak rist e T

Zminéné pohyby v mikrostruktufe trhu prace, tj. rozSifovani dalSich typda pracovnich
plynouci vykazovany narlst poctu

osob, usti do

prohl

ubovani

3 Této Uvaze odpovida fakt, Ze v 1. Ctvrtleti stoupl spolu s poétem zaméstnanych osob i pocet samotnych zaméstnancu. Do této skupiny
patfi kromé osob s nejobvyklejSim pracovnim vztahem (tj. pracovni smlouva s osmihodinovou pracovni dobou) i ti, co pracuji na

Castecné uvazky.
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hodinové produktivity
ukazuje na zmény

v mikrostruktufe trhu
prace...

... se znac¢nou
odvétvovou
diferenciaci

Nejvice lidi naslo
nove praci ve
sluzbéch...

... v€etné vefejného
sektoru

V pramysilu stoupla
zaméstnanost vice
nez v prameéru za CR

Pocet zaméstnancl
stoupl

Obecna mira
nezaméstnanosti
vzrostla, oproti EU a

eurozoné zlstala nizsi
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poklesu produktivity prace v ekonomice. Jestlize za cely rok 2012 se hruba pfidana
hodnota vyprodukovana jednou zaméstnanou osobou v realném vyjadfeni snizila
meziro¢né o 0,8 %, v 1. Ctvrtleti 2013 uz o0 2,4 %. Fakt, Ze sice pracuje vice lidi, ale
kratsi dobu, je potvrzen i dalSim pomérem: produktivita prace pocitana
vyprodukovanou hrubou pfidanou hodnotou za jednu hodinu stoupla za rok 2012
v Ceské ekonomice meziro€né o 0,9 %, v 1. Ctvrtleti 2013 vSak uz o 3,6 %.

Mikrostruktura trhu prace tak vysvétluje narodohospodarsky paradox rostouci
zaméstnanosti pfi propadajici se ¢eské ekonomice.

K odvétvim s nejvétsi disproporci mezi poklesem produktivity na osobu a riistem
hodinové produktivity patfi zemédélstvi a také obchod, doprava, ubytovani a
pohostinstvi. Ve stavebnictvi se propadla pfidana hodnota sice meziroéné méné nez
kolik se ztratilo pracovnich mist, av8ak zbyli zaméstnani odpracovali o vice nez
desetinu hodin méné (-11,2 %) nez pfed rokem. Hodinova produktivita tak zde o 10,3
% stoupla. Penéznictvi a pojiStovnictvi naopak nabiralo lidi a jeho vykonnost rostla
realné jesté rychleji. Patfilo tak jen ke tfem odvétvim ekonomiky, kde se v 1. &tvrtleti
2013 produktivita prace na osobu meziro¢né zvysila.

Mezirocné nizSi hodinovou produktivitu mély pouze &innosti v oblasti nemovitosti (—
3,9 %), kde nabirani novych zaméstnanci nevedlo k vy3Si vykonnosti odvétvi,
pfestoze pracovali vice hodin, a také v odvétvi informaénich a komunikacnich
¢innosti (-1,2 %). V ném zaméstnanost sice také rostla, vykonnost klesala a pocet
odpracovanych hodin také.

Nejvice se na ristu celkové zaméstnanosti v ekonomice o 1 % podilel pfirGstek
v obchodé (+18,2 tis. osob, tj. +1,5 %) a zpracovatelském prdmyslu (+14,5 tis. osob,
tj. +1,4 %). | kdyz v nékolika dalSich odvétvich rostla zaméstnanost rychleji, vzhledem
k jejich menSi vaze na celkové zaméstnanosti v ekonomice neslo o nominalné
vyznamné prirQstky, napf. v penéznictvi (+4,1 %) nebo odvétvi realit (+3,6 %) se
poCet zaméstnanych zvysil v dhrnu meziroéné o 7,6 tis. osob. Pracovni mista se
ztracela 1. ¢tvrtleti proti stejnému obdobi 2012 jen ve stavebnictvi (—12,1 tis. osob, ;.
—2,6 %) a také v zemédélstvi (4,6 tis. osob, tj. —2,7 %).

Zameéstnanost oziva uz tfeti Ctvrtleti za sebou i ve vefejném sektoru. V odvétvich
vefejnd sprava, obrana, vzdélavani, zdravotnictvi a socialni péce vzrostl pocet
zaméstnanych mezirocné o 1,6 % (po +0,4 % a +0,8 % ve 3. a 4. Ctvrtleti 2012) -
praci zde naslo oproti prvnim tfem mésicim predchoziho roku nové pres 14 tisic lidi.
SilngjSi mezikvartalni rdst za prvni Ctvrtleti, nez nynéjSich +1,3%, byl u téchto
verejnych sluzeb v ihrnu zaznamenan naposledy v roce 2000.

Pramysl nové poskytl praci v 1. tvrtleti ve srovnani se stejnym obdobim pfedchoziho
roku 15,6 tisicdm lidi, ztoho zpracovatelské firmy 14,5 tisicdm osob. V obou
pFipadech $lo o rust mirné rychlejsi (+1,1 %, resp. +1,2 %), nez kolik ¢inil primérny
pFirlstek zaméstnanosti v ekonomice (+1 %). Silny byl pfedevSim mezikvartalni rlst
zaméstnanych v priimyslu, kde pfibylo proti poslednimu ctvrtleti 2012 pfes 18,6 tis.
osob (ij. +1,4 %).

Pocet lidi se statutem zaméstnanct v 1. Ctvrtleti pfekvapivé stoupl jak v meziro¢nim,
tak v mezikvartalnim srovnani. Je mozné, Ze firmy v probihajici recesi uplatiiovaly
obdobu tzv. ,kurzarbeitu® ve snaze neztratit pracovniky (oCekavaji ziejmé, ze v
budoucim oziveni svych aktivit pak opét obnovi puvodni délku uUvazk(). Naopak
poklesly pocéty osob ve skupiné bez statutu zaméstnancl —3,4 % meziro¢né, nejvice
v ICT odvétvi s —11,6 % a také v zemédélstvi s —10,9 %). Tu tvofi nejen podnikajici
(fyzické osoby s IC), ale také pomahajici rodinni pfislunici, lidé pracujici na dohody
0 provedeni prace a dohody o pracovni €innosti a majitelé obchodnich firem (pro
které je prace ve firmé jejich hlavni ¢innosti). Tato skupina v pfedchozich &tvrtletich
naopak celkovou zaméstnanost v ekonomice posilovala.

Obecna mira nezaméstnanosti podle metodiky Mezinarodni organizace prace se
zvysila na 7,4 % obyvatelstva nad 15 let véku, a to meziro¢né (ze 7,1 %) i
mezikvartalné (ze 7,2 %). Nabidka pracovnich mist zlistava velmi slaba. Ve srovnani
s primérem EU je obecna mira nezaméstnanosti v CR nizsi.
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Pokles pramérné
nominalni mzdy v 1.
Ctvrtleti mezirocné
zplsoben vysokou
predchozi zakladnou
docilenou vyplatou
mimorfadnych odmén

Nepfiznivy vysledek dynamiky mezd za prvni tfi mésice 2013 byl o¢ekavan, nebot
mél pfijit opaCny efekt oproti poslednimu &tvrtleti 2012. Tehdy firmy vyplacely velmi
vysoké odmeény (soustfedéné predevSim do tfech odvétvi se spiSe nizsi
zameéstnanosti) ve snaze vyuzit dosud pfiznivou legislativu. To zvySilo i Uroven
primérné nominalni mzdy. V kontrastu stim pak v 1. Ctvrtleti 2013 tato mzda
meziro¢né klesla o 0,4 %, vPraze o 2,1 %. Rozdil mezi primérnou nominaini
mésicni mzdou (24 061 korun) a jeji medianovou urovni (20 051 korun) v 1. Ctvrtleti
2013 &inil v CR 4 010 korun.

Realné lidé brali 0 2,2 % méné nez pfed rokem. Pokles urlilo tempo realné mzdy
zaméstnancu firem (-2,2 %). V nepodnikatelské sféfe nebylo v 1. Ctvrtleti snizeni
mezd vlivem cenového vyvoje tak hluboké (—1,8 %), trvalo v3ak uz devaté Ctvrtleti
v fadé. V podnikatelské sféfe se objevilo az poCatkem roku 2012 a v jeho 4. Ctvrileti
zde realna mzda pravé po vySe zminénych vlivech odmén mirné stoupla.

Graf €. Celkova zaméstnanost a poéty Graf €. Nominalni a readlna mzda (y/y v %, na
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7. Ménové podminky

Ménové podminky
pusobily smérem
k ristu ceské
ekonomiky

¢su

Bé&hem prvnich tfech mésicl roku 2013 pokraCovaly v ménové oblasti tendence
patrné po pfevaznou vétSinu roku 2012, jiné se mirné zlepSily: ¢eska ekonomika
operovala v prostfedi prakticky nulovych Urokovych sazeb, coz mohlo stat za mirnym
zlepSenim tempa uvér( firmam. Vyvoj sménného kurzu byl pfiznivy pro exportéry.
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Potfeba penéz vrelaci k vykonnosti ekonomiky rostla meziroéné relativné solidné
(+4,5 % podle agregatu M2), zatimco HDP nominalné klesl (-1 %). Ménové podminky

tak byly i v 1. Ctvrtleti 2013 vyrazné expanzivni, vyvoj ekonomiky pfiznivéjSim smérem
vSak nedokazaly zvratit.

Pozitivnim smé&rem se v prvnich tfech mésicich 2013 vyvijelo uvérovani firem. Poté,
co jeho dynamika dosahla v zavéru roku 2012 svého posledniho dna (+0,9 %
meziro¢né, tj. nejméné od pocatku roku 2011), stouply koncem 1. &tvrtleti 2013 stavy
avérd firmam proti stejnému obdobi predchoziho roku o 2,9 %. PFi pokracujicim
mirném poklesu tempa uvérl domacnostem pak tento vyvoj v uhrnu zpUsobil, Ze
dynamika uvérd soukromému sektoru (tj. firmam a domacnostem) vzrostla na 3,4 %
mezironé z 2,6 % koncem roku 2012. Dale pfi mezironim snizeni Cistého uvéru
vladnimu sektoru CR 0 2,3 %, které vSak nebylo tak razantni proti konci roku 2012 s —
5,8 %, tak domaci uvéry v Ceské ekonomice v 1. Ctvrtleti 2013 mirné ozily (+2,7 %
proti +1,4 % z konce roku 2012). Tento vyvoj v8ak jiz dubnova Cisla nepotvrdila — ve
vSech uvedenych segmentech Uvérového trhu doSlo k jejich opé&tovnému zhorSeni,
resp. stagnaci tempa u pUjéek domacnostem (+3,7 % meziro¢né). Usuzovat na trvalé
zlepSeni trendu je vSak ziejmé jesté brzy.

Stavy bankovnich pujéek obyvatelstvu na spotfebu se meziroc¢né opét snizily (1,4 %)
predevsim u spotfebitelskych Gvérl ucelovych (-3 %) i neucelovych (1,6 % na 143
mld. korun, pfi€emz i v krizovém roce 2009 zde dluzili lidé v priméru ro¢nich stavi
146 mid. korun). Naopak nepatrné stouply stavy penéz, které maji lidé pujceny
prostfednictvi kontokorent(l a pohledavek na kartach.

Naopak uUvéry na bydleni stale rostou (na 813,9 mid. proti 777,2 mid. korun v 1.
Ctvrtleti 2012, tj. +4,7 %). Jejich tempo tahnou hypotec¢ni uvéry (+6,3 % meziro¢né).
Uvérovani bydleni od stavebnich spofitelen pokraduje v Gtlumu (7,5 % u
standardnich a —=5,5 % u preklenovacich avéru ze stavebnich spofeni). Tvofi uz jen
desetinu celkovych avér(l, zatimco v 1. &tvrtleti 2010 to bylo jesté 15 %. PFicinou je
zfejmé atraktivita nizkych urokovych sazeb hypotecnich uvér(i (oproti nevyhodné&jSim
preklenovacim uvérim pfi zohlednéni ,pfeplacenych” castek) a klienty vnimana
nejistota v souvislosti s produktem stavebniho spofeni.

Zatimco bankovni uUvéry obyvatelstvu pouze ztraceji na tempu, stavy uavérl
zivnostnikam, ktefi jsou rovnéz soucasti sektoru domacnosti, neustale meziro¢né
klesaji uz od Fijna 2009. Prudce se mezironé snizuji zejména jejich kratkodobé uvéry
(az na dvojcifernych =13 % v dubnu 2013), zfejmé vlivem pokracujiciho utlumu aktivit
vsegmentu téchto nejmenSich firem. Pfitom pokles stfednédobych avéru
Zivnostnikim zpomaluje, coz mulze indikovat Gvérovou restrukturalizaci jejich
kratkodobych pujéek a tedy presun potizi do budoucnosti.

Od fijna 2012 zaCalo meziro¢né ubyvat penéz, které maji podniky a domacnosti
uloZzené na terminovanych vkladech (se splatnosti a s vypovédni lhitou) v bankovnim
sektoru, v zaloZznach a fondech penézniho trhu, v&. repo operaci). Koncem 1. Ctvrtleti
byly jejich stavy (902,5 mid. korun) meziro¢né nizSi o 4,3 %.

Béhem samotného 1. Ctvrtleti 2013 klesly o 14,2 mid. (-1,5 %), v tomtéz obdobi pied
rokem o 9,4 mld. korun (-1 %) — jejich Ubytek se tedy zvétSuje. Za timto jevem stoji
predevsim snizujici se stavy firemnich depozit — téch ubylo mezironé na vkladech se
splatnosti 11,2 mld. korun, tedy vice nez o kolik je snizZily domacnosti (-8,4 mld.
korun).

Firmy také v samotném 1. Ctvrtleti snizily objemy penéz na svych béznych uétech (o
11,4 mid. korun, tj. o 6 %), coz mlize svédcCit o vétSim zapojovani téchto vlastnich
zdroju v alternativé ke zdrojim uvérovym. Domacnosti vSak stale vice tato sva
neterminovana depozita (vklady s jednodenni splatnosti) posiluji — jejich stavy stouply
jen za 1. ¢tvrtleti o 39,3 mld. korun (+3,4 %) na 1,192 bil. korun. Ve stejném obdobi
2012 stouply zUstatky neterminovanych vklad( domacnosti o 3,6 % (+38,4 mld.) na
1,096 bil. korun.
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Graf €. 19 Terminované vklady domacnosti a
firem (yly, v %)
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Ukazuje se tak, zZe disponibilni pfijem domacnosti i pfes slaby rust nominalni mzdy,
nejistota na trhu prace a recese ekonomiky umoznuji tvofit uspory (zvySovat sklon
k isporam) a posilovat finan¢ni aktiva. Nanestésti vSak sméruji lidé tyto uspory do
produktu, ktery pfi vyvoji svych urokovych sazeb a cen pro spotfebitele pfinasi
nejvétsi rozsah znehodnoceni téchto jejich uspor. V 1. Ctvrtleti 2013 byly viivem
zapornych urokovych sazeb znehodnoceny ulozky €eskych domacnosti na jejich
neterminovanych vkladech o 13,1 mid. korun.

Na rlst stavu cistych zahraninich aktiv vyjadfenych v korunach pulsobilo i jeji
oslabeni proti hlavnim ménam. Kurz CZK/EUR klesl béhem prvniho &tvrtleti podle
koncovych dat o 2,4 % na 25,735, kurz CZK/USD o 5,3 % na 20,072. Meziro¢né
ztratila koruna proti euru podle pramérného ctvrtletniho sménného kurzu 1,9 % své
hodnoty, proti dolaru pak 1,2 %. K oslabeni kurzu koruny doSlo i v roce 2012, jde tedy
0 pokracujici jev, ktery mulze souviset s poklesem duvéry v eskou ménu po
oslabujicich fundamentech ekonomiky. Koruna byla znehodnocena i v roce 2009, kdy
byl pokles kurzu prudS$i, brzy vSak nasledovala pozitivni korekce. To se vSak
nanestésti v 1. &tvrtleti 2013 neopakovalo.

Graf €. 20 Sménny kurz koruny (CZK/EUR,
CZK/USD)
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8. Statni rozpocet

Statni rozpocet v prebytku
poprvé od pocatku hluboké
recese

Meziro¢ni rist dariovych
pFijmu prfedevsim viivem
vys§iho vybéru DPH...
...ovlivnéného navysenim

obou sazeb i zmirnénim
poklesu soukromé spotfeby

Inkasu spotfebnich dani
podobné jako loni vyrazné
pomohlo pfedzasobeni
prodejcl cigaretami

¢su

Hospodareni statu skoncilo v 1. &tvrtleti 2013 poprvé od pocatku hluboké hospodarské
recese v prebytku (+14 mid. korun). Slo o nejlepsi vysledek za poslednich sedm let,
vyvoj poslednich tfi let potvrdil tendenci k postupné konsolidaci vefejnych rozpoctd.
Meziro¢né lepSi vysledek deficitu pfi mirné redukci vydaju (mezirocné —0,8 %) zajistily
vyrazné vysSi pfijmy statniho rozpoctu (+13,3 %), a to jak v dafove, tak i nedanové
oblasti. Zatimco ¢erpani celkovych vydaju probihalo podle rozpoc&tovych predpoklad,
u prijm0 bylo v 1. Ctvrtleti plnéni proti schvalenému rozpoctu o vice nez 3 p. b. vyssi
nez loni. Meziro€ni pokles nominalniho HDP v 1. &tvrtleti 2013 zlepSeni hospodareni
statnich financi jesté zvyraznil na +1,6 % HDP (z-2,5 % v 1. Ctvrtleti. 2012).

K meziro¢nimu ristu celkovych pfijmua pfispély nejen vyssi darfiové pfijmy (+10 mid.
korun), ale zejména pfijmy nedanové a kapitalové (+24 mid. korun). Pfijmy statniho
rozpo¢tu mohly byt navic o zhruba 1,5 mid. korun vy3Si, nebyt zmén v rozpoctovém
uréeni dani, které od pocatku letosniho roku posilily preferenci tzemnich rozpogta.

Na priznivéjsi bilanci v danové oblasti se pozitivné podepsalo ozivéni celostatniho
vybéru objemové vyznamnych dani — prfedevS§im DPH a z¢asti i dané z pFijmi
fyzickych osob. Vybér DPH (mezironé o ¢tvrtinu vyssi) souvisel s legislativnimi
Upravami (zvySeni obou sazeb o 1 p. b.) i se zmiménim tempa poklesu vydaju
domacnosti na kone€nou spotfebu. Administrativni vlivy rozhodujici mérou pusobily i
na dynamiku vybér(i spotfebnich dani (+10 %). ZvySeni sazeb u tabakovych vyrobku
vyvolalo stejné jako minuly rok jejich pfedzésobeni, které se projevilo také v meziroéné
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vys$Sim lednovém vybéru vsech spotfebnich dani (+4,9 mid. korun, loni +3,1 mid.
korun)“. Inkaso vahové nejvyznamnéjSi spotfebni dané — z mineralnich oleji —
mezironé oslabilo o 7 % predeviim vlivem pokracujiciho poklesu trzeb u
maloobchodniho prodeje pohonnych hmot. Vybér této dané by mélo posilit snizeni
dafovych vratkl u tzv. zelené nafty. Vliv dfive dynamicky rostoucich odvodl
z fotovoltaickych elektraren v letoSnim 1. Ctvrtleti vyrazné oslabil.

Postupné oslabovani dynamiky vybéru dané z pfijml fyzickych osob, typické pro rok
2012, bylo v letodnim 1. Ctvrtleti zastaveno, kdyZ celostatni inkaso meziro€né posililo
0 3 %. Vyssi vSak byly darové pfijmy od fyzickych osob pouze ze zavislé €innosti
(+4,5 %), v ostatnich kategoriich se nachazely pod lofiskou urovni. Do ristu inkasa se
promitaji administrativni vlivy (zavedeni tzv. solidarni pfirazky ve vysi 7 % z pfijmu
pfevysSuijicich Ctyfnasobek primémé mzdy, zvySeni srazkové dané z 15 % na 35 % u
zahrani¢nich dariovych rezidentu) i situace na trhu prace (rlst poctu zaméstnancu).
Inkaso korporatnich dani, neovlivnéno vyznamnymi administrativnimi vlivy, v ramci
prvnich Ctvrileti jiz dva roky stagnuje. Celostatni vybér korporatnich dani, resp. dani
z pfijmu fyzickych osob se nachazel tésné pod Urovni pocatku roku 2007, proti vrcholu
konjunktury byl niZSi o necelou Ctvrtinu, resp. o0 4 %. Ve vztahu ke schvalenému
rozpoctu dosahly statni finance za 1. &tvrtleti 2013 meziroéné vysSiho procenta plnéni
u objemové vyznamnych nepfimych dani, nizSi plnéni pfetrvavalo u dani z pfijmu
pravnickych i fyzickych osob (i navzdory mirné vySSimu meziroCnimu inkasu) a u
vétsiny ostatnich dariovych pfijmud (vyjma majetkovych dani a spravnich poplatk).

Rust pfijma rozpo€tu mimo darovou sféru (+62 %) ovlivnily hlavné pfijmy z rozpoctu
EU (meziroéné vysSi o 16 mid. korun). Historicky nejvyssi pfijmy z EU dosazené
v letoSnim 1. Ctvrtleti odpovidaly pfijmim za prvnich sedm mésicl pfedchoziho roku
poznamenaného problémy s administraci nékterych operaénich programu. Odvody do
rozpoctu EU (14,4 mid. korun) zUstaly v 1. &tvrtleti naopak na urovni predchoziho
roku.

Pokles celkovych vydaja statniho rozpoctu zajistily predevSim mezirocné témér o
Ctvrtinu nizsi kapitalové vydaje (jejich pokles je dlouhodoby, za pét let oslabily témér
na polovinu). Mirny rast béznych vydaji (+1,1 %) byl dosazen odliSnym Casovanim
plateb neinvesti¢nich transfertd fondim socialniho a zdravotniho pojisténi, bez tohoto
vlivu by celkové vydaje statu fakticky stagnovaly. Objemové nejvyznamné;jSi vydaje na
ddchody zastavily po vice nez péti letech svlij mezirocni rast (-1,8 %), vySe vSech
socialnich davek stagnovala a na celkovych vydajich statu se podilela 42,5 % (o rok
dfive 41,8 %).

Pokles ostatnich druh( socialnich davek, typicky pro pfedchozi dva roky, se na
pocatku letoSniho roku zastavil. VyCerpal se vliv zpfisnéni podminek alokace téchto
davek a vice se naopak projevila neuspokojiva situace na trhu prace (pokracujici rlist
nezaméstnanosti, pokles realnych pfijma vétsiny obyvatel). Mezirocné vyssi byly jak
vyplacené prostfedky na podporu v nezaméstnanosti (+7 %), davky statni socialni
podpory (+4 %), tak i ostatni socidlni davky (+10 %) zahrnujici mj. davky pomoci v
hmotné nouzi, davky zdravotné postizenym, pfispévek na péci a davky nemocenskeé.
Na platy svych zaméstnancu vydal stat mezirocné o 0,8 % vice (loni +2,2 %), vlivem
vyrazné redukce v pfedchozim roce 8lo o ¢astku srovnatelnou s obdobim pred 3Sesti
lety. Mirné se mezirocné zvysily také objemové méné vyznamné neinvesti¢ni transfery
pfispévkovym organizacim a také statnim fondim. Dlouhodobé rostou také vydaje na
statni dluh, v 1. Ctvrtleti mezirocné pfidaly témér 15 %.

Saldo duchodového uctu, vyjadifené jako rozdil pfijmi rozpoctu ve formé socialniho
pojisténi na diichody (mezirotné —4,0 %) a vyplacenych dichodovych davek (—1,8 %)
presahovalo —12 mid. korun. Hloubka deficitu se v ramci 1. Ctvrtleti za posledni dva
roky zasadné nezménila, poprvé od pocatku recese vSak doslo k soubéhu meziroéné
nizsich pfijma i vydaji. Dynamika vybéru pojistného klesa jiz deset Ctvrtleti po sobé.
VySi vyplaceného pojistného ovlivnil mirné klesajici pocet prijemct dichodi (0,3 %).

“ Tento efekt v pribéhu roku postupné odezniva. Za celé 1. &tvrtleti vzrostly pfijmy statniho rozpoctu vlivem v§ech spotfebnich dani o 3,7
mld. korun (loni o 3,2 mld. korun) a za prvnich pét mésicl roku jiz bylo inkaso spotfebnich dani na loriské trovni (podobné jako v roce

2012).
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