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Ménové podminky
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o ...pri stdle
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vkladd domacnosti

e Uvéry slably

Miru utlumenosti Ceské ekonomiky doklada vyznamny pokles tempa Gvér(
zatim nedokazi usnadnit navrat k oZiveni. Zasoba penéz stoupla o 6,3 %, zatimco
pololetni nominalni HDP v béznych cenach jen o 0,7 %. Ménové podminky tak
pusobi smérem k expanzi, nejsou restriktivnim faktorem.

RuUst zasoby penéz je ovlivnén velmi vysokym narlistem vkladl firem na béznych
uctech pfi neménném - oproti firmam niz§im - meziro¢nim tempu téchto ulozek
sektoru domacnosti. Dynamika uvéra firmam i domacnostem oslabila. Zasoba penéz
tak v dubnu 2012 poprvé pfesahla tfibilionovou hranici a koncem ¢ervna (3029,6 mid.
korun) byla o 184,7 mld. korun mezirocné vysSi. Tento pfirlstek obstaral ze tFi Ctvrtin
(+139,5 mid.) pravé narlst jednodennich vkladd, pfirastek ostatnich vkladi (se
splatnosti a vypovédni Ihtou) se podilel jen osminou (+23 mid. korun).

Firmy zadrzuji penize a neinvestuji, coz zvySuje stavy na jejich béznych uctech.
PrestoZze ve stejnou dobu v roce 2011 se jevil ubytek firemnich vkladu s vypovédni
Ih(tou dramaticky - z 28,2 mid. na 1,7 mid. korun, coz jejich stavy témér anulovalo -
oproti celkové vysi depozit podniki a domacnosti, kterda dosahovala v té dobé 916
mld. korun, Slo o ubytek okrajovy. | v pololeti 2012 stéla tato depozita na okraji zajmu
firem (2,9 mid. korun). Naopak firemni vklady se splatnosti meziroéné& vzrostly o
15,5 % (+31 mid. korun). Jejich stavy vSak zlistaly fakticky na urovni ¢ervna 2010,
nebot v pololeti 2011 jich o 29 mid. korun ubylo (pohyb je znaéné volatilni, v ¢ervenci
2012 se znovu objevil meziro¢ni pokles 0 5 %).

VSeobecna nejistota se tak kumuluje v hromadéni neinvestovanych penéz firem na
jejich jednodennich vkladech. Jejich stavy stouply v pololeti meziroéné o 12,1 % (v
Cervenci jiz o 21 %, tj. +107 mid. korun, kdyz takto silny rGst byl naposledy
zaznamenan v kvétnu 2010). Zisky firem byly pfitom podle dostupnych dat za 1.
Ctvrtleti meziroéné vy3Si po stagnaci vroce 2011 a jejich hruba pfidana hodnota
stoupla vté dobé oproti tomu pomaleji. TotéZz se zfejmé opakovalo i ve druhém
Ctvrtleti, kdy hruba pfidana hodnota dokonce poklesla. Hromadéni hotovosti a
kratkodobé likvidity tak ma svoiji logiku.

Lidé naopak vyznamné utlumili ochotu a schopnost ukladat. Pfestoze stavy jejich
jednodennich vkladl (Zirovych Gétd) u ménové-finanénich instituci meziroéné vzrostly
0 7,4 %, vklady se splatnosti se zvysily jen o 1,1 % a na vkladech s vypovédni lhGtou
pokracoval pokles (-2,8 %), i kdyz ne tak vyrazny jako ve stejnou dobu v roce 2011
(-12,6 %). V Cervenci se dokonce vklady domacnosti s vypovédni Ihitou zvysily jen o

O podstatné redukci rastu vkladd domacnosti svédCi srovnani absolutnich dat se
stejnym obdobim pfedchoziho roku — zatimco podle stav( z ¢ervna 2011 zvysili lidé
své Ulozky na jednodennich vkladech meziro¢né o 117 mld. korun, do ¢ervna 2012 jen
0 77 mld. korun. Obdobné vyrazné snizeni pfirGstku bylo patrné u vkladu se splatnosti
(z +16 mid. na +4 mid. korun). Z ucta s vypovédni Ihdtou vSak lidé opét vybirali, ale
meziro€né podstatné méné (-10 mid.) nez ve stejném obdobi 2011 (-49 mld. korun).
Vzhledem k tomu, Ze slabnou i jejich vydaje na kone¢nou spotfebu, lze klesajici
prirastek vkladd domacnosti chapat jako nepfiznivy indikator jejich finanéni situace
souvisejici s podstatnou redukci disponibilnich pfijmud. V podobé hrubych uspor lidé
odlozili - podle dat za 1. Ctvrtleti 2012 - 9,2 % ze svého hrubého disponibilniho
dichodu oproti 11,7 % ve 4. Ctvrtleti 2011.

Tempo Gvérovani firem klesa v reakci na utlum jejich aktivity. Obnova rlstu Gvért -
ktera se objevila po setrvalych poklesech po krizi az v 1. &tvrtleti 2011 a do 3. &tvrtleti
mirné silila - opét oslabila na tempu. V pololeti byly uvéry firmam meziro&né pouze o
3,3 % vy88i nez v 1. Ctvrtleti (+4,6 %) a v zavéru roku 2011 (+5,1 %).

U domacnosti je meziroéni pokles poskytovanych uveérl setrvaly. V €ervnu 2012 se
poprvé dostal pod pétiprocentni hranici (+4,9 %). Dluhy domacnosti bankam (1133
mid.) byly v pololeti 2012 o 170 mid. korun vy&3i nez dluhy firem (965 mld. korun).
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e Tempo pujéek Pocinaje dubnem 2012 zacala opét klesat dynamika uvért na bydleni (na meziro€nich
domacnostem na  +5,9 % koncem 1. pololeti). Mirné zrychleni rustu tak trvalo jen pouhé jedno Ctvrtleti.
bydleni se od 2. Dale se snizilo tempo hypote¢nich uvérl, stavy preklenovacich uvérd klesaji setrvale
Ctvrtleti zacalo opét od fijna 2010, stavy fadnych uvérl ze stavebniho spofeni od ¢ervna 2011. Ukazuje se

sniZovat

e Pokles
trokovych sazeb u doll byly patrné u avérd na bydleni (ze 4,42 % na 3,91 %). Sazby z uvérli na spotfebu
novych avéra na vSak stouply (ze 13,97 % na 14,10 %), nepatrné zdraZily i uvéry firmam (ze 3,00 % na
bydleni, silnéjsiu 3,03 %). Cena jednodennich depozit domacnosti tvoficich nejvyssi podil z ulozenych
vkladi domdcnosti penéz se zvysila o pouhé 0,01 promile na 0,715 %, sazby vkladi domacnosti se
s del$i splatnosti  splatnosti nad dva roky dokonce velmi znatelné klesly (z 2,27 % na 1,23 %).

tak, ze od uvérd na bydleni ustupuji zfejmé predevSim méné bonitni uchazedi, ktefi
tvori z vétsi Casti klientelu stavebnich spofitelen a vyuzivaji je k financovani bydleni.

Uvéry na spotiebu od bank od zafi 2011 meziro¢né stale klesaji - ve stavech z konce
¢ervna o 1,7 % - pfi menSim vyuzivani neucelovych spotfebitelskych uvéra (-4,9 %,
v pololeti 2011 jen -1,1 %) Méni se i jejich pomér k uvérim na bydleni - ty byly
v Cervnu 2011 asi 3,8krat vy38Si nez uvéry na spotfebu, v €ervnu 2012 uz 4,1krat vyssi.

Marze bank v novych obchodech s klienty byly ovlivnény pohybem sazeb. Smérem

o Cistda domdci Vyrazné snizeni ristu &istych domacich aktiv, +1 % meziro¢né proti +12,9 % ve
aktiva stoupla jen stejném obdobi 2011, byl zplsoben ztratou dynamiky domacich uvérd (prestoze Gisty
velmi mirné, ¢istda  Uvér vladnimu sektoru stoupl meziro€né o pétinu). Jejich rast byl snizovan i vyvojem
zahraniéni vyraznéji ostatnich Cistych ,neuvérovych” polozek (v€. cennych papird a kapitalu). Naopak

saldo finanénich pohledavek a zavazk( mé&nové-finanénich instituci v CR vidi
nerezidentdm vzrostlo o 18,3 % (ovlivnil ho hlavné riist zahrani¢nich aktiv bank).
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