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Penézni zasoba M2 stoupla proti stejnému obdobi 2009 o 3,3 % a dosahla 2,845 bil.
korun. Veskery riist se odehral béhem 4. ¢tvrtleti (koncem zafi byl jeji stav zhruba
stejny jako v zavéru roku 2009). Kristu penéz v ekonomice pfispéla podstatnym
meziroénim zvy$enim neterminovana (jednodenni) depozita (+18,7 %), ostatni vklady'
vyrazné poklesly (-14,4 %) zC€asti i pusobenim metodickych vliviiZ. Bez nich by ¢&inila
zminéna proporce +8,6 % a -5,1 %. | tak vS8ak naznacuje odklon domacnosti a firem
od typickych vkladovych produktlt a pfemistovani penéz do likvidni podoby.

Rust ¢istych domacich aktiv ovlivnilo zvySeni Gvérd, ostatni polozky, zejména drzené
cenné papiry, poklesly. Tempo uvéra urcoval Cisty uvér viadnimu sektoru v emisich
dluhopisti (meziroéné +36 %). Uvéry firmam a doméacnostem stouply pouze o 3 %, a
to vlivem pujcek domacnostem (+7,5 %). Firemni uvéry stale nedosahly urovné
pfedchoziho roku (-1,9 %). PFiinou mulze byt relativni dostatek vlastnich zdroju
financovani, ale i fakt, Ze vykonnost firemniho sektoru neni jesté po krizi
konsolidovana tak, aby firmy investovaly. Meziro¢ni poklesy stavl poskytnutych aveérd
firmam se v8ak v prabéhu roku 2010 zlepSovaly (v zavéru roku 2009 jesté -8,7 %).

spotfebitelskych uverd (+0,7 %) pfedstavujicich tfi Ctvrtiny celkovych Gvérd ceskych
domacnosti na spotfebu. Lidé Cerpali penize spiSe z kreditnich karet nebo ucelovymi
uvéry - u obou téchto produktd vzrostly plj¢ky o polovinu (v uhrnu 11,8 mid. korun). Je
jejich vaha v celkovych dluzich domacnosti na spotiebu je vSak nizka. Obavy o
schopnost dostat svym zavazkim v budoucnu se zfejmé projevila ve struktufe avér(
na bydleni — jejich dlouhodoby charakter sice stale pfevazuje, ale stfednédobé uvéry
na bydleni stouply o 71 %, zatimco dlouhodobé pouze o0 5,8 %.

Predchozi pfirdstky vkladd (+9,6 % vroce 2007 a +5,4 % vroce 2008) vystfidala
v roce 2009 stagnace, po niz dochazi k jejich stale se zrychlujicim Ubytkam. Vybiraji
predevSim firmy, jimz banky snizily durokové sazby z depozit ve vétSim méfitku nez
doméacnostem. Firemni sektor také disponuje zdroji, které nenachazely béhem krize
uplatnéni, jak ukazaly analyzy institucionalnich sektoru.

Banky od pocatku krize vyrazné zdrazovaly Uvéry domacnostem. Narlst Urokovych
sazeb se postupné zvySoval az do konce roku 2010 a dal$i skokové zvySeni o 0,6
p.b. na 15,25 % u novych uvérd domacnostem pfiSlo v lednu 2011. Naopak sazby
z vkladu domacnosti meziro¢né poklesly. To zvysilo marze bank v novych obchodech
s domacnostmi (13,6 p.b.) na nejvy$si Urover od roku 2004, odkdy CNB vykazuje
harmonizovanou statistiku. Marze v novych obchodech s firmami naopak meziro¢né
mirné poklesly (3,5 p.b.) na primér poslednich sedmi let. Dos$lo k tomu pfedevSim
snizenim sazeb korporatnich avéru.

! V terminologii ménové statistiky jde o vklady se splatnosti a vklady s vypovédni Ihiitou (jsou uréeny terminem splatnosti ¢i terminem
vypoveédi); naopak tzv. vklady na vidénou, coz jsou pohotové penize typu béznych a zirovych G¢td, jsou v této terminologii uvadény
jako jednodenni vklady (jde tedy o vklady neterminované).

Z dlivodu zvysovani konkurenceschopnosti vkladovych produktli a zvySovani likvidity finanénich prostfedkl klientd ulozenych na
vkladovych Uc¢tech u bank doslo u nékterych vykazujicich subjektd k 31.5.2010 k pfehodnoceni vypovédnich Ihit u vkladovych uctd
obyvatelstva. To vyvolalo pokles vklad( s vypovédni Ihiitou nad 3 mésice a do1 roku v objemu 56 mld. a nardst jednodennich vkladd
ve stejném objemu. Pfehodnoceni vypovédnich Ihat u vkladovych produktd pokracovalo i v mésici Eervenci 2010 s pfesunem 46 mid.

klientskych vkladi.



Graf ¢. 11 Penézni zasoba, zména stavu tvéru
podnikiim a domacnostem a vyvoj
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Graf ¢. 12 Marze bank v novych obchodech
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