Srovnavaci analyza vyvoje ekonomik Ceské republiky, Slovenska a Rakouska
3. Ekonomicka vykonnost CR, SR a Rakouska podle vyvoje HDP

Rakouska ekonomika pochopitelné nezazila zacatkem 90. let minulého stoleti propady vykonnosti, které byly
v CR a SR spojeny prechodem k trzni ekonomice. ,Sokova terapie“1 - kterou uplatnilo Polsko a tehdejsi
Ceskoslovensko (poté federace Ceské a Slovenské republiky), nikoli v8ak Madarsko, které zvolilo strategii
postupnych zmén probihajicich uz nejméné dvé desetileti pfedtim -, pfinesla prudky ekonomicky propad. Byl
hlub$i na Slovensku nez v Ceské republice.

2.1. Obdobi federace CR a SR a prvni roky samostatnych statt

Zacatek pfechodu k trzni
ekonomice v CR a SR

Transformacni propad byl
v letech existence
spole€ného statu v letech
1990-1992 vyznamné
hlubsi na Slovensku nez
v CR s meziro¢ni
propadem HDP realné o
17,5 % v roce 1991...

... azaobaroky 1991 a
1992 se vykonnost
ekonomiky SR snizila o
22,3 %; obdobny byl i
pokles vykonnosti odvétvi

O pétinu poklesla za roky
1991 a 1992 i hruba
pfidana hodnota tvofena
odvétvimi slovenskeé
ekonomiky — celkové se
podle tohoto indikatoru
slovenska ekonomika
proti Ceské za pouhé dva
roky ,zmensila“ (podle.
podilu, v jakém byla
hruba pfidana hodnota
slovenského hospodarstvi
vucéi ¢eskému)

,Sokova terapie* prechodu od planem fizené ekonomiky k ekonomice zalozené
na trznich principech spocivala predevsim v liberalizaci cen a mezd, v povoleni
soukromého podnikani, privatizaci a v zavedeni vnitfni sménitelnosti koruny. Byly
také zruSeny cenové subvence, predev§im u zemédélskych produktu.

Provedeni vySe uvedenych zmén ,Sokem® tj. ve velmi kratkém cCasovém
horizontu podle dokumentu o transformaci €eské ekonomiky mély pochopitelné
bezprostfedni dopad na ekonomickou vykonnost zemé.

Podle Historické ro€enky narodnich uste?, ktera zachycuije i roky 1990 az 1992
zvlast vindikatorech za Ceskou a zvlast za Slovenskou republiku, byl
transformacéni propad bolestivéjSi na Slovensku. TaméjSi HDP se v realném
vyjadfeni snizil vroce 1991 proti roku 1990 o 17,5 %, o rok pozdgji pak Cinil
meziro¢ni pokles slovenské ekonomiky dalSich 5,8 %. Za pouhé dva roky tak

klesla slovenska ekonomika realné o 22,3 %.

| kdyz v roce 1992 jiz zaznamenal zejména zahrani¢ni obchod SR opétovny silny
mezirocni rast a kladné znaménko zmény bylo patrné také u vydaju na kone¢nou
spotfebu, byl propad vroce 1991 tak obrovsky, Zze nemohl byt i pfes risty
v dalSim roce kompenzovan. Za pouhé dva roky (1991 a 1992), nez skoncilo
federativni usporadani Ceské a Slovenské republiky, klesla proti trovni roku 1990
vykonnost hospodafstvi Slovenska o témér Ctvrtinu, jak jiz bylo zminéno.

Zdroje, vytvarené v odvétvich slovenské ekonomiky v podobé hrubé pfidané
hodnoty, poklesly o pétinu (-20,3 %), z toho v roce 1991 meziro¢né o 15,3 % a
v roce 1992 meziro¢né o dalSich 6,5 %. Lze pfedpokladat, Zze svoji roli sehravalo i
nové nazirani na nékteré skute¢nosti spojené se strukturou ekonomiky a dalSimi
vlivy a pod timto uhlem pohledu doSlo napf. k utlumovani zbrojni vyroby v
podnicich na stfednim Slovensku (Martin) nebo posléze i k restrukturalizaci
nejvétsiho slovenského podniku, Vychodoslovenskych Zelezaren.

Dukazem toho, Ze se slovenské hospodarstvi vic¢i ¢eskému za dva roky do
skonCeni federace ,zmenSilo, je pokus o vyjadfeni zménéné relace — {j.
kvantifikace, v jakém vztahu (podilu) byla hruba pfidana hodnota v daném odvétvi
na Slovensku oproti hrubé pfidané hodnoté daného odvétvi v CR v roce 1990 a
vroce 1992. Vroce 1990 predstavovala hruba pfidana hodnota v SR 47,7 %
hrubé pFidané hodnoty vytvofené v ekonomice CR. V roce 1992 to uz ale bylo jen
39,8 %, pfitemz ve v8ech odvétvich s vyjimkou tii se takto vyjadfena proporce ve
vykonnosti obou ekonomik zhorSila v neprospéch Slovenska (jen ve stavebnictvi a

1Stoupenci gradualismu se nejvice obavali toho, ze Sokova terapie bude mit pfili§ vysoké naklady v podobé velkého hospodarského po-
klesu. ,Gradualisté” véfili, ze transformaci Ize uskutecnit bez velkého hospodarského poklesu, bude-li rozlozena do del$iho obdobi a
statem peclivé Fizena. Bude-li stat otevirat domaci trhy zahrani¢ni konkurenci pomalu a postupné, da domacim vyrobcim ¢&as, aby se
adaptovali na nové podminky a nevystavi je nahlému Soku. Postupna a pomalejsi liberalizace trhli si také nevyzada tak drasticka
stabiliza¢ni opatfeni, podniky nebudou vystaveny Soku v podobé rozpoc¢tové a ménové restrikce a nebude ani nutna tak velka pocate¢ni
devalvace domaci mény. ,Gradualisté* vé&fili, e strategie pomalej$i transformace nepovede k hospodarskému poklesu. ,Sokovi
terapisté“ naopak povazovali pfechodny hospodafsky pokles za nevyhnutelny pro uskuteénéni hlubokych strukturalnich zmén
v ekonomice a pro restrukturalizaci podnikové sféry. Nevéfili pfitom, Ze by stat dokazal takové procesy efektivné fidit a kontrolovat.

Vice v Holman, R. (2000). Transformace ¢eské ekonomiky v komparaci s dal§imi zemémi stfedni Evropy. CEP — centrum pro
ekonomiku a politiku, Praha, 2000. ISBN 80-902795-6-2. Str. 21-23. http://cepin.cz/docs/dokumenty/Transformace holman.pdf

2 Historicka ro&enka narodnich uétt, CSU a SSU, Praha 2011. https://www.czso.cz/csu/czso/5013-12-n_2012-14
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Fixni investice a vydaje
domacnosti na kone¢nou
spotfebu klesly na
Slovensku za roky 1991 a
1992 proti Urovni roku
1990 zhruba o pétinu,
export zbozi a sluzeb o
tfetinu jejich import byl
dokonce jen poloviéni

v prvovyrobnich odvétvich, tj. v Uhrnu za zemé&délstvi, lesnictvi, rybafstvi pak také
v tézbé a dobyvani byla proporce hrubé pfidané hodnoty na Slovensku vysSi
v roce 1992 nez tomu bylo v roce 1990.°

O vice nez pétinu poklesly v Uhrnu za roky 1991 a 1992 proti roku 1990 realné
vydaje slovenskych domacnosti na kone¢nou spotiebu (-20,7 %), zhruba stejné i
investice (tvorba hrubého fixniho kapitalu -19,2 %). V obou pfipadech byl, stejné
jako u vétSiny ostatnich slozek HDP, vyrazné& hlubSi propad bezprostfedné po
spoledenském posunu, tj. mezi roky 1990 a 1991. Dokonce o vice neZ tfetinu se
vroce 1991 mezirocné propadl slovensky export zboZi a sluzeb (-35,4 %).
Utlumend domaci poptavka na Slovensku pak drasticky zredukovala i jejich
import, a to na polovinu (-47,5 %).

Co se tyka poklesu v roce 1992, je evidentni, Zze meziro¢ni rust nékterych polozek
vydajl na HDP (tabulka 1), byl zpGsoben velmi slabou srovnavaci zakladnou
predchozi roku.

Tabulka 1: Vyvoj HDP a jeho slozek v CR a SR za obdobi federace (1990-1992) a v letech 1993-1997
(meziro¢ni zmény v %, HDP a jeho slozky v realném vyjadreni)

Slovenska republika

1991 | 1992 1993 1994 1995 1996 1997

-175| -5,8 0,0/ +3,6/+ | +8,1/ +6,7/ +5,7/

HDP +7,2* 6,2* +7,9* +6,9* +4,4*
Vydaje domacnosti na kone¢nou spotiebu | -24,0 | +4,5 -5,5 +0,2 -4.6 +8,9 +8,0
Vydaje vlady na konec¢nou spotrebu -17,7 | +8,7 -2,2 -3,2 +10,6 +11,1 +0,4
Tvorba hrubého fixniho kapitalu -12,0| -7,0 -2,1 -0,6 +13,5 +30,1 +14.0
Export zbozi a sluzeb -35,4 | +29,4 +9,3 +12,2 +7,4 -1,4 +10,0
Import zboZi a sluzeb -47,5 | +40,0 +7,6 -3,2 +6,8 +17,6 +10,2
Pozn.: * Ve druhém rfadku u HDP uvedena data z Eurostatu, Pramen: Historicka roéenka narodnich uctd

na zakladé narodnich statistik, podle ESA 95

Ceska republika

1991 | 1992 1993 1994 1995 1996 1997

HDP -10,0 | - 2,0 +1,2 +2,9 +6,2 +4,5 -0,9
Vydaje domacnosti na kone¢nou spotiebu | -17,8 | +4,5 +1,3 +4.7 +4.,6 +7.4 +1,6
Vydaje vlady na konecnou spotiebu -53|+46 +1,1 +4.0 -0,9 -1,2 +3,3
Tvorba hrubého fixniho kapitalu -246 | +10,4 +7,2 +11,7 +23,3 +9,1 -6,5

Export zbozi a sluzeb

-13,3 | +8,7 +14,1 | +3,8 +189 | +6,5 +9,7

Import zbozi a sluzeb

-31,0 | -12,1 +19,0 | +14,9 | +23,2 | +12,0 | +6,6

Ceska ekonomika
neoslabila v letech 1991 a
1992 tolik jako slovenska...

... protoze uz v roce 1992
se objevily ve vétsiné
polozek vydaju na HDP
meziro¢ni risty - vyjimkou
byl zahrani¢ni obchod, kdyz
slovensky export i import
stoupl oproti CR rychleji

Pramen: Historicka ro¢enka narodnich uétu

V Ceské republice byl propad HDP redin& v meziro&nim vyjadreni let 1991 a 1992 méné
prudky neZ na Slovensku - vroce 1991 klesl o desetinu, vroce 1992 o daldi dvé
procenta. Mim&;jsi byl v Ceské republice oproti SR v roce 1991 také pokles v zahraniénim
obchodé (-13,3 % export a -31 % import) stejné jako ve vydajich viadnich instituci, kde
byl rozsah poklesu jen asi tfetinovy (-5,3 %). Naopak hloubégji nez na Slovensku klesly
v CR fixni investice — aZ o &tvrtinu (- 24,6 %) zatimco na Slovensku 0 17,7 %.

Rok 1992 v CR véak jiz ukézal ve struktufe vydaijti na HDP opétovné meziroéni risty
s vyjimkou pokracujiciho snizovani dovozu a snizovani zasob, které ukazovalo na velmi
kfehkou poptavku. Navic mezirocni pfirdstky spotfeby a investic, ale i exportu, byly
ovlivnény velmi nizkou srovnavaci zakladnou roku 1991 - vydaje domacnosti na
konegnou spotfebu v CR stouply 0 4,5 % ve srovnani s mezirodnim propadem v roce
1991 0 17,8 %, obdobné vydaje vladnich instituci s +4,6 % proti -5,3 % v roce 1991.

3 Svoji roli mohly hrat i zpisoby provadéni privatizace statnich podniku.

2014



Srovnavaci analyza vyvoje ekonomik Ceské republiky, Slovenska a Rakouska

Nejen vyvoj fixnich
investic...

... ale i dalSich polozek
vydajt na HDP ukazaly, ze
transformacni ,Sokova
terapie“ méla vyssi ucinek
v CRneZv SR

Nizké srovnavaci zakladné Ize pfipsat i op&tovny navrat k riistu fixnich investic v Ceské
republice, na rozdil od Slovenska, kde jesté i vroce 1992 pokraCoval jejich mezirocni
pokles.

,LéCba Sokem"- brano jen podle vysledkt vydajové strany HDP v letech 1991 a 1992 -
tedy Ceské republice ,prospéla“ vice nez Slovensku. Navraty k ristu ekonomiky byly u
vétsiny slozek vydajové strany HDP CR rychlejsi. Stejné tak pokraduijici pokles HDP byl
v CR v roce 1992 oproti Slovensku mirng;si.

3.2. Srovnani vyvoje CR a SR po vzniku samostatnych statt do roku 1997

Transformacni propad
ekonomiky trval v CR Sest
let, na Slovensku osm let

Na Slovensku byla
materialni kvalita Zivota
domacnosti podle jejich
vydajl na kone¢nou
spotfebu nad urovni roku
1990 az po dvanacti letech,
v CR po $esti letech

Slovensko i Ceskou
republiku tahl ve vykonnosti
po roce 1992 pfedevsim
export a import zbozi a
sluzeb

Do roku 1995 zasahoval
slovenskou ekonomiku
negativné ubytek investic,
zejména investic do zasob,
tvorba hrubého kapitalu
byla vyssi oproti zakladné
roku 1990 az teprve v roce
1996 - v CR uz v roce 1994

Pozdéji, v letech 1994-
1997, vykazala CR
kumulativni rdst tvorby
hrubého kapitalu, zatimco
SR pokles

Slovensko bylo zasazeno
transformaci své
ekonomiky k trznimu
prostiedi tvrdé&ji, nez Ceska
republika...

¢su

Délka transformaéniho propadu byla del$i na Slovensku, nez v Ceské republice.
Ekonomika CR dosahla trovné HDP z roku 1990 v roce 1996 (index 102,0 rediné pfi
1990=100). To se sice zda byt doba relativné dlouha, ovSem Slovensku trvalo jesté dalsi
dva roky, nez se mu v roce 1998 podafilo presahnout uroveri svého HDP z roku 1990
(index 102,5 realné pfi 1990=100).

Stejna proporce pokud jde o pfekonavani transformacniho propadu platila i pro vykonnost
méFenou podle hrubé pfidané hodnoty (v CR vroce 1996 index 1014 redlng, na
Slovensku byla uroveri roku 1990 pfekonana aZ v roce 1998 s indexem hrubé pfidané
hodnoty 102,0).

Slovenské domacnosti trpély transformaci vice nez Ceské, méfime-li véc podle doby, po
kterou trval transformadni propad jejich vydajd na kone&nou spotfebu. V Ceské republice
byly proti roku 1990 vydaje domacnosti poprvé vy3si v roce 1996 (index 101,3). Ovdem
na Slovensku se materialni kvalita Zivota domacnosti méfena jejich vydaji na kone¢nou
spotfebu dostala nad uroveri roku 1990 poprvé az vroce 2002 (!) sindexem 102,3.
Transformacéni propad takto vyjadfené Zivotni Urovné trval v SR dlouhych dvanact let,
v Ceské republice pak Sest let.

Obdobné pozdéji oproti CR zahajily na Slovensku riistovou trajektorii dal$i slozky vydajti
na HDP po propadech z pocatku 90. let. Obé ekonomiky byly tazeny vzhlru dynamikou
zahrani¢niho obchodu (graf 12), ovSem vzhledem k nizSimu podilu Cistého exportu ve
struktufe HDP maji v obou ekonomikach vy3si vahu vydaje na konecnou spotfebu.
Jejich dynamika v kumulacich s bazi roku 1990 sledovala v CR od roku 1992 do roku
1996 velmi t&ésné dynamiku HDP, na Slovensku byla zfetelné pod jeho drovni. Vydaje
vladnich instituci se totiz dostaly na droveri roku 1990 aZ v roce 1996, zatimco v CR se
jejich propad zastavil uz v roce1993.

Z podstaty velmi volatilni vyvoj investic do fixnich aktiv, ale zejména do zasob, zasahl do
poloviny 90. let negativnim zplsobem vice ekonomiku Slovenské republiky. Dochazelo
zejména k velkym UbytkGim zasob, nebot’ tvorba hrubého kapitalu jako celek (investice do
fixnich aktiv a do zasob) Cinila v SR obdobi 1991-1995 v jednotlivych letech jen polovinu
az tfi Ctvrtiny Urovné roku 1990.

V Ceské republice byl propad rovnéz znaény, ovdem relativné brzy, uz vroce 1994,
pfislo oziveni a tvorba hrubého kapitalu prfesahla urover 1990. Na Slovensku k tomu
doslo az v roce 1996.

Pramémé kumulativni rasty investic do fixnich aktiv a do zasob v CR za obdobi 1994-
1997 predstavovaly rocné az Ctvrtinu (+24,8 %), zatimco na Slovensku Slo naproti tomu o
vyznamny az desetinovy pokles (-9,7 %). VSR stal za timto relativné dlouhym
nepfiznivym vyvojovych obdobim pfedevsim pfetrvavajici pokles zasob, nebot’ samotna
tvorba hrubého fixniho kapitalu v tomto pojeti primérnych kumulativnich riistu za obdobi
1994-1997 dosahovala +5,3 %.

V uhmu tak Ize Fici, Ze Slovensko utrpélo co do propadl své ekonomiky po roce 1990
vyznamné vice nez CR. K navratu na rdstovou trajektorii do$lo pozd&ji - HDP v realném
vyjadreni pfesahl troveri roku 1990, kdy bylo Slovensko jesté soucasti federace s CR, az
v roce 1998, zatimco Ceska republika jiz v roce 1996, jak bylo zminéno.

2014 3



Srovnavaci analyza vyvoje ekonomik Ceské republiky, Slovenska a Rakouska

... jak vlivem pomalejsiho
oziveni investic...

...tak i zahrani¢niho
obchodu se zboZim a
sluzbami, jehoz dynamiku
v CR nezpomalila ani
recese po ménove krizi

v letech 1997 a 1998

PFic¢inou toho, Ze toky zbozi
sluzeb na Slovensko
dosahly urovné roku 1990
az po Sesti letech
transformace, byl
predevsim jejich meziro¢ni
propad na polovinu uz

v roce 1991; exporty
meziro&né ozily v CR i SR
jiz v roce 1992

O dva roky déle oproti Ceské republice &ekalo v transformaénim obdobi Slovensko také
na ozZiveni investic do fixnich aktiv a zasob (1996 proti 1994 v CR). Pokud je o samotné
fixni investice, ¢inil rozdil pouhy rok. Ceska ekonomika totiZ co se tyka pfekonani drovné
nainvestovanych objem( penéz do fixnich aktiv prfevysila uroveri z roku 1990 nikoli uz
v roce 1994, jako to platilo pro tvorbu hrubého kapitalu, ale az v roce 1995 (i kdyz velmi
silnym meziro¢nim riistem o 23,3 %, coZ predstavovalo proti bazi roku 1990 pfirGstek
22,9 %).

Také v zahrani¢nim obchodé se zbozim a sluzbami byl nastup oziveni na Slovensku
mirné pomalejsi, nez tomu bylo v Ceské republice. CR velmi Gisp&$né piekonala nalepku
zemé exportujici pfedevsim na tzv. ,mékké vychodni trhy“ a pfeorientovani vyvozu zboZzi
do zapadnich zemi Evropy probéhla v 90. letech relativné rychle. | kdyZz bez hlubsi
teritorialni analyzy nelze dolozit v této studii, kdy pfesné k tomu zacalo dochazet, zUstava
faktem, Ze uz vroce 1993, tedy po rozpadu federace, byl objem exportu z Ceské
republiky realné nad drovni roku 1990 (+8,8 %). Dokonce i v letech recese po ménové
krizi, tj. 1997 a 1998, neklesaly meziro¢né objemy vyvozu, ale ani dovozu zbozi a sluzeb
do Ceské republiky, prestoZe tato recese oslabila domaci poptavku (meziroéni pfirdstky
tok(l zbozi a sluzeb v téchto letech pouze zpomalily).

Na Slovensku oproti CR prekonal export zboZi a sluzeb drover roku 1990 v roce 1994,
tedy o rok pozdgji nez v CR. | to viak Ize pokladat za Uspéch, nebot zemé ,doplacela*
(vyznamné i z pohledu zaméstnanosti) na podstatnou redukci dulezitych exportnich
odvétvi (zbrojni priimysl na stfednim Slovensku). Objem dovozi zbozi a sluzeb na
Slovensko prekonal Uroven zroku 1990 az vroce 1996, o celé Ctyfi roky pozdéji nez
tomu bylo v CR. Je v8ak nutné pfiznat, Ze pficinou nebyla pretrvavajici nizk4 doméci
poptavka po dovozech. Vyvoj totiz ovlivnil pfedevsim velmi prudky propad dovozu v roce
1991 (na téméF polovinu s indexem 52,5). Meziro¢né totiz objemy dovozl na Slovensku
zadaly rast uz v roce 1992, tedy stejné jako tomu bylo v Ceské republice.

Graf 13: Vyvoj HDP a jeho hlavnich slozek v Ceské republice a na Slovensku v letech 1990-2004
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Pramen: Historicka ro¢enka narodnich uctd

3.2.1. Inflacni vliv plsobici na spotfrebu domacnosti

,NejbolestivéjSi* byl pribéh
transformace pro slovenské
domacnosti — jejich vydaje
na kone¢nou spotiebu
pfekonaly uroven roku
1990 az po dvanacti letech,
zatimco v CR po $esti
letech

Slovenské domacnosti spotfebovavaly od roku 1991 do roku 2001 ve srovnani s rokem
1990 kazdorotné meéné. Teprve vroce 2002, po dvanacti letech, jejich vydaje na
kone&nou spotfebu prevysily vydaje bazického roku. V Ceské republice k tomu doslo jiz
vroce 1996. Opét, jako u nékolika dalSich ukazatell, je nepfiznivy vyvoj na Slovensku
mozné pripsat, hlubokému propadu v roce 1991 (o Ctvrtinu), ktery vSak nebyl dramaticky
horsi nez v CR (-24 % proti -17,8 % v Ceské republice). Ovéem jestlize v roce 1996 v CR
poprvé prevysily vydaje domacnosti na konenou spotfebu urover roku 1990, pak na
Slovensku byly stale jesté o 22 % nizSi. Pod urovni roku 1990 koncily neustéle, az do
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roku 2002 i pfesto, Ze béhem tohoto dlouhého obdobi celkem v Sesti letech vykazovaly
meziroCni pfirastky. Ty vSak byly pfili§ slabé na to, aby stacily vykompenzovat roky
mezirocnich poklesu Ci stagnace a &tvrtinovy propad z roku 1991.

Graf 14 Vyvoj cen spotiebitelskych cen (HICP Graf 15 Vyvoj cen energii (elektfina, plyn, ostatni
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Slabou uroven spotfeby Slovenské domacnosti tak nesly na svych bedrech velmi vyznamnou C&ast
domacnosti v SR oviiviioval - ransformadnich naklad(i své zemé na cesté k trzni ekonomice. Na droven jejich spotieby
vysoky rist i Isobila vysoka inflace — podle grafu 14, ktery doplfiuje vyvoj spotfebitelskych cen v CR
spotfebitelskych cen oproti pu vy podie graiu 14, ktery dopinuje vyvoj Sp \ vk
inflaci v Ceské republice a a SR také o pohled na spotfebitelskou inflaci v Rakousku. Na Slovensku byl meziro¢ni
zejména v Rakousku; rist cen vtrendu po naprostou vétSinu sledovaného obdobi vyrazné vyssi nez v CR

rust cen energii pro anebo v Rakousku. To omezovalo i ochotu domacnosti utracet a ovliviiovalo vysledna
domacnosti byl v CR

vyznamné rychlejsi nez tempa rastu vydaju slovenskych domacnosti na jejich kone€nou spotfebu v realném

v obou porovnavanych vyjadreni. Srovnani vyvoje spotfebitelskych cen podle harmonizovaného indexu je pro

zemich ilustraci uvedeno v grafu 14 za polozky spotfeby celkem, v grafu 16 pak jesté spolu s
vydajovou polozkou Potraviny a nealkoholické napoje. Slovenska inflace postupné
klesala, ale nakratko ji ,zkrotila“ az krize v roce 2009 (grafy 14 a 16).

V Ceské republice byly vydaje na konegnou spotfebu domacnosti ovliviiovany vice nez
v SR nebo v Rakousku vysokym ristem cen energii (elekifina, plyn a ostatni paliva),
ktery zpomalil az v roce 2014 (graf 15).

Graf 16: Harmonizovany index spotrebitelskych cen (polozka Celkem a polozka Potraviny a nealko
napoje; primérné mezirocni zmény v %)
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Srovnavaci analyza vyvoje ekonomik Ceské republiky, Slovenska a Rakouska
3.3. Ekonomicky vyvoj CR, SR a Rakouska po roce 1997

Mé&nova krize v roce 2007, kterou pro$la ekonomika Ceské republiky, nikoli véak hospodarstvi Rakouska &i
Slovenska, vedla mimo jiné i v disledku opatfeni vladni hospodarské politiky, cilici ke zmirnéni této krize,
k padu Ceské ekonomiky do recese (v roce 1997 a 1998 klesl HDP v realném vyjadfeni o 0,7 %, resp. o
0,3 % podle tabulek Eurostatu v ESA2010). Ekonomika Rakouska v uvedenych letech vyznamné rostla, coz
potom urcilo do zna&né miry i dalSi vyvoj srovnani provadéného v této analyze za uvedené tfi zemé.

V letech 1997 a 1998
prosla ¢eska ekonomika po
ménové Krizi recesi,
ekonomika Rakouska v§ak
relativné silné rostla,
dokonce vice nez evropsky

Zatimco ¢eska ekonomika prochazela v letech 1997 a 1998 recesi s meziro€nimi
poklesy vykonnosti o 0,7 %, resp. o 0,3 % v realném vyjadfeni, HDP Rakouska se
vyvijel velmi pozitivné (+2,2 %, resp. +3,6 % mezirocné&). Rakouska ekonomika se
nachazela v obdobi 1998-2000 na vrcholu hospodafského cyklu s primérnym
meziroénim rastem HDP +3,5 %, coz bylo vice nez za EU 28 nebo skupiny

prameér nejvyspélejsich zemi Unie, tj. EU 15 (jejich primérny roc¢ni rast za uvedena tfi léta

&inil +3,3 %).

Tempem +3,5 % v priméru
ro¢né v letech 1998-2000
rostla rakouska ekonomika
pak az v letech 2005-2006;
i jeji krizovy pokles v roce
2009 byl mél€inezv EU a
podstatn& mensi nez v CR
a zejména v SR

Zopakovat konjunkturni fazi s takovymto riistem HDP se Rakousku podafilo az
v letech 2005-2006 (pfirGstek HDP v prdméru rocné +3,5 %).

Poté vSak Rakousko v roce 2009 - stejné jako drtiva vétSina evropskych zemi —
Celilo ekonomické krizi, ktera snizila jeho HDP o 3,8 %. Bylo to zhruba stejné jako
u ekonomik Nizozemi nebo Spanélska. Rakousko se v8ak vyrovnalo s krizi
relativng velmi dobfe (propad za EU &inil 4,4 %). Ve srovnani s Ceskou republikou
(-4,8 %) anebo Slovenskem (-5,5 %) utrpélo tedy Rakousko krizi v roce 2009
podstatné méné.

Slovensko rostlo v priméru  Také slovensky rist byl jiz v letech 1997 a 1998, kdy ¢eskou ekonomiku ovladala recese,
32;2%; 228;%?n0é0r;%°n”ée priznivéjsi. V letech 1998-2000 v3ak ale slovenska ekonomika rostla roéné v praméru o
ne> Geska r‘;pub"ka - 1,7 %, coz bylo oproti Rakousku relativn& malo (pficinou byl velmi mirny meziro€ni pokles
celkové byly faze v SR vroce 1999 0 0,2 %). Zminény rust Slovenska o 1,7 % v priméru za roky 1998-
ekonomického cyklu v té 2000 byl vSak dokonce nepatrné mensi, nez jaky vykazal za tu dobu HDP Ceské

dobé u CR, SRaRakouska ey bjiky (+1,8 %), ktera se tedy vymanila z recese let 1997-1998 relativné dobre.*
znacné asynchronni

Ekonomické cykly Rakouska, CR a Slovenska tedy byly vuvedené dob& znatné
asynchronni.

3.3.1. Vyvoj ve fazich let 1998-2004 a let 2004-2014

Vyvoj ekonomik CR, SR, Rakouska se v dalSim pokusime posoudit ve fazich, a to za obdobi 1998-2004, které
predchazelo vstupu Ceské republiky a Slovenska do spole¢ného evropského hospodarského prostoru a poté
za obdobi 2004-2014, kdy tyto dvé zemé jiz byly ¢leny EU.

3.3.1.1. Primérné meziro¢ni risty ekonomik CR, SR a Rakouska v letech 1998-2004

CR a SR rostly za roky
1998-2004 v praméru
rychleji nez EU, kterou

Tabulka 1 ukazuje, ze uz v letech 1998-2004 byl priimémy rist ekonomiky Slovenska
rychlej$i nez ostatnich dvou zemi. CR docilila pfiznivéjich pfirastké HDP nez Unie jako
ovlivnila slabai aktivitou celek (+2,5 %), kde rist ovlivnila pfedevSim faktickd stagnace nejvétSi evropské
Némecka v letech 2002- ekonomiky v letech 2002-2004. Némecko tehdy rostlo v primeéru roéné jen o 0,2 % (ltalie
2004 srovnatelné +0,7 %, Francie +1,7 %).

4 Hodnoceni let 1993 a 1997 narazi na jisty nesoulad v Cislech uvadénych za Slovenskou republiku. Na strankach Eurostatu podle
ESA95 jsou u Slovenska za roky 1993-1997 prezentovany velmi vysoké meziro¢ni prirdstky HDP v realném vyjadreni (napf. jiz v letech
1993 a 1994 v dobé& po rozdéleni CSFR +7,2 % a +6,2 %, v dal$ich tfech letech pak +7,9 %, +6,9 % a +4,4 %), coz vedlo za celé
obdobi 1993-1997 k prmérnému meziro&nimu rdstu o silnych 6,5 %. Pro CR pak &inil obdobné zjistény riist pouze 2,8 % (po letech
od roku 1993 8lo 0 +1,2 %, +2,9 %, +6,3 %, +4,5 % a -0,9 %). Navozuje to zfejmy problém s vykazovanim, nebot v tabulkach
Eurostatu podle ESA 2010 jiz u Slovenska data do roku 1997 na rozdil od jinych zemi uvadéna nejsou. Navic zminéné meziro¢ni
vysokeé rasty HDP SR v letech 1993-1997 neodpovidaji ani datim z Historické roc¢enky narodnich uctd. Nelze tedy ucinit velmi zajimavé
srovnani, které by mohlo urgit, jak se ob& zemé, tj. CR a SR, vyrovnaly v dal$im vyvoji svych ekonomik s rozd&lenim federace.
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Tabulka 2: Primérna meziroéni tempa ristu HDP ekonomik CR, Slovenska, Rakouska a EU 28 za
roky 1998-2004, 2004-2014 a 1998-2014 (realné, v %)

1998-2004 v prdméru rocné CR 2,7 % SR 3.4 % AT 25% EU 25%

2004-2014 v primeéru ro¢né CR 2,4 % SR 4,0 % AT 1.4 % EU 1,1 %

1998-2014 v priméru ro¢né CR 2,4 % SR 3,7% AT 1,8 % EU 1,6 %
Pramen: Eurostat, vlastni propocty

Rakousko v letech 1998-
2004 s pradmérnym
meziroénim rastem 2,5 %...

... zatimco HDP CR rostl
oproti Rakousku v priiméru
jen mirné rychleji, tj. +2,7 %
ro¢né vlivem recese v roce
1998 a slabsich let 1999 a
2002

Slovensko bylo zhruba

v poloviné Zebficku
pramérnych rasti HDP
evropskych zemi za roky
1998-2004 s tempem

+3,7 %, coz bylo nejvice

z trojice CR, SR, Rakousko

Rakousko rostlo v letech 1998-2004 v priiméru roéné o 2,5 %, tedy stejné jako rostla v té
dobé ekonomika EU 28 a mimé rychleji nez ,staré” zemé& Unie, tj. EU 15 (+2,4 %) i
uskupeni zemi, které odpovida soucasné struktufe a poctu zemi eurozény (+2,3 %).

Ceska republika s vyraznym odstupem od ekonomické trovné Rakouska - coZ by ji mélo
favorizovat z pohledu nizsi vychozi ,vyspélostni“ baze - vykazala za roky 1998-2004
pramérny rocni rast ve vysi +2,7 %. ZapUsobil pfedevSim velmi slusny rist Ceské
ekonomiky v letech 2003 a 2004 (+3,6 %, resp. +4,9 %). Svou “dan”“ si vSak vybrala jiz
zmifiovana recese 1997-1998, nebot ,abstrahujeme-li od t&chto dvou let, rostl HDP CR
za roky 1999-2004 v priméru o 3,2 % ro¢né, coz uz bylo prakticky stejné, jako ¢inil za tu
dobu rast HDP Slovenska (+3,3 %).

Ekonomika Slovenské republiky neprosla recesi z poCatku druhé poloviny 90. let, jako
ekonomika Ceské republiky a jeji silna dynamika v letech 2002-2004 (+4,5 %, +5,4 % a
+5,3 %) vedla k prdmémému tempu rocnich pfirlstkt slovenského HDP o 34 % v
Lpredvstupnim obdobi“ 1998-2004. To pro slovenskou ekonomiku sice znamenalo prvni
misto v trojici zemi sledovanych v této analyze, ovSem v Zebficku zemi EU sledovanych
Eurostatem v datech zminéného obdobi bylo Slovensko az v poloviné.

Rychleji rostly nejen pobaltské a balkanské zemé vlivem své nizké ekonomické zakladny,
ale napf. i Spanélsko, Svédsko anebo Finsko a ze zemi Visegradské &tyiky rovnéz
Madarsko a Polsko. Nejvyssi ekonomickou vykonnost ukazalo za roky 1998-2004 Irsko,
nejmensi prmérny pfirGstek pak méla nejvétsi evropska ekonomika - némecky HDP
rostl v priméru roéné jen o 1,3 % (graf 17).

Graf 17: Primérny meziroéni pfiristek HDP realné v letech 1998-2004 (v %)
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3.3.1.2.

Slovensko rostlo v priméru
ro¢né v letech 2004-2014
nejrychleji v Evropé...

...diky vstupu do EI
v kombinaci
s uskuteénénymi reformami

¢su

Pramen: Eurostat

Primérné mezirocni risty ekonomik CR, SR a Rakouska v letech 2004-2014

Slovenska ekonomika rostla nejrychleji oproti CR a Rakousku zejména po roce 2004, kdy
se jeji HDP kazdoro¢né az do roku 2014 zvySoval 0 4 %. B&hem téchto let byla z pohledu
rlstové dynamiky HDP vibec nejrychlejsi evropskou zemi (graf 18).

Podle ristové dynamiky za roky clenstvi Slovenska v EU, ktera byla nejrychlejsi v
Evropé se mize zdat, Ze tato zemé ze vstupu do EU ziskala nejvice. Na Slovensku vSak
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rovnéz v tomto obdobi probéhly reformy tykajici se zdravotni a penzijni oblasti i cela fada
dalSich reforem, pfedevSim danovych ¢i s danémi spojenych (napf. zavedeni kontroly
odvadéni DPH z trzeb pres tzv. registracni pokladny).

CRsiza roky 2004-2014 Ceska republika si béhem let 2004-2014 rovnéz polepsila, pokud jde o pozici v Zebfitku
g’g'?;;é':yg’hpg’gzl‘g zem zemi Evropy sefazenych podle mezironich temp rastu. Zatimco v obdobi 1998-2004
meziroéni rychlosti rastu. .. byla na 20. misté, za obdobi 2004-2014 na 11. misté.
.. 1 pfesto, Ze primérma Jisty paradox této pozitivni zmény spociva v tom, Ze ke zlepseni pozice v Zebficku zemi
C“zggﬁnz'o%ﬁ‘_‘;g‘;'fbylav doslo i presto, Ze priméma ristova dynamika Ceské republiky za obdobi 2004-2014
CR pomalejsi nez za roky (+2,4 %) byla mirné slabsi nez ristova dynamika z let 1998-2004 (+2,7 %.). Divod Ize
1998-2004 najit v tom, ze zemé prosla stejné jako drtiva vétSina zemi EU krizi v roce 2009, a to
s dopadem mirmné hor§im nez primér Unie (-4,8 % yly proti -4,4 % yly v EU 28). Navic
ale poznamenala ekonomiku CR recese let 2012-2013, kterou co do délky (po&tu &tvrtleti
s poklesy) také naprosta vétsina zemi Evropy neznamenala.

Na druhé strané vah pak co se vyvoje CR po roce 2004 tyka, stoji evidentni pfinosy ze
vstupu zemé do EU projevuijici se odbouranim administrativnich pfekazek obchodu, jeho
rychlé tempo ristu (totéz platilo i pro SR). Pfinosem byl po vstupu (opét jako pro SR)
pfistup k rozpoctu EU, kdy Cerpani penéz pfedevsim ze strukturalnich evropskych
fond(l ziskal krom& Prahy kazdy z regiontt NUTS 2 v CR a pak také pokradujici
priliv pfimych investic reagujici na zvy$eni atraktivity CR jako ¢lenské zemé EU.

Rakousko si vedlo velmi Vykonnost ekonomiky Rakouska je pozoruhodna vtom, Ze jak za obdobi po rozsiteni
dobfeivsituaci kdy = Eyropské unie 0 nové zems, tak i za celé obdobi 1998-2014, rostl rakousky HDP rychleji
vétSina starych zemi Unie i v o , , L . . L . f .
skupina EU 15 jako celek nez pramér starych zemi Unie tj. skupiny EU 15, tak i Unie jako celku tj. EU 28, i kdyz
v priméru ztracela pravé celounijni tempo bylo rlstu bylo ,podporovano” rychlou dynamikou vyvoje
dynamiku HDP ekonomik novych zemi.

Ekonomika Rakouska, Pozice Rakouska se tak podle primérnych temp rlistu za roky 2004-2014 v evropském
stejné jako némecka srovnani rovnéz zlepsila. Jestlize za roky 1998-2004 rostl HDP Rakouska primémym
ekonomika tézily zfejmé ze o . ™ 3 . v i gy g N p
sousedstvi s novymi tempem (+2,5 %), které ho fadilo na pfelomu druhé a ftieti tfetiny v pofadi dynamiky
zemémi EU - nejen co se evropskych zemi, pak v letech 2004-2014 se Rakousko dostalo zhruba do jeho poloviny
tyka exportnich moznosti, tohoto Zebritku s primémym tempem ristu 1,4 %. Patfilo tak spolu s Némeckem
ale i prilivem pracovnikd, k nékolika zemim Unie, kde byl v letech 2006 a 2007 vyznamné dynamizovan

ktefi v téchto zemich tvorili

pidanou hodnotu hospodaisky rist a lze soudit, ze tomu tak mohlo byt i diky sousedstvi s novymi

Clenskymi zemémi s jejich zesilenou poptavkou po zboZi z Némecka a Rakouska.

Graf 18: Primérny meziro¢ni prirastek HDP realné v letech 2004-2014 (v %)
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Pramen: Eurostat

3.3.2. Vyvoj ristu ekonomik CR, SR a Rakouska v letech 1998-2014

CR byla podle pramémého Ceska republika si v prilbéhu éasu polepsila, pokud jde o pozici v Zebfitku zemi Evropy

z"kizr:gorg:‘k'h‘;;“;t; S1V9égs- sefazenych podle pramérnych meziro¢nich temp rlistu. V letech 1998-2014 byla azZ ve
2014 v p0¥adi Ze,.x,r EU druhé poloviné Zebficku zemi Evropy, za obdobi 2004-2014 pak na 11. misté. V uhrnu let
tfinacta - primérny roéni 1998-2014 ji primémny rust HDP zaradil na 13. misto v EU 28 - z(stal jak za obdobi po
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;%S1t4bytl J'I?k za r?,ky 2004- vstupu do Unie, tak za celé obdobi 1998-2014 stejny, tj. v priméru +2,4 %.

, laK za cele

sledované obdobi 1998- Pritom jak na pocCatku, tak i na konci celého sledovaného obdobi 1998-2004
2014 stejny, §. +2,4 %; ,diskvalifikovaly“ CR pokud jde o pfiznivéji vysledek dvé recese - ta s pfesahem do roku

Vi v ovaly” 1997 snizila HDP CR 0 0,7 %, resp. 0 0,3 % v roce 2008, recese z let 2012 a 2013 snizila
dvé obdobi recese mezirocné vykon Ceské ekonomiky 0 0,9 % a 0,5 %. Oziveni pfinesl az rok 2014 (+2 %
yly), po némz nasledoval vyrazny meziro¢ni rist v roce 2015 se tempy HDP ve tfech

Ctvrtletich 2015 vy38imi nez 4 %.

Rakousko bylo v letech Rakousko patfilo za celé obdobi 1998-2014 k nejstabilnéj§im zemim Unie s rastem
1998-2014 jednou vy&&im nez kolik &inil unijni pramér (+1,8 % oproti +1,6 %). V letech 2013 a 2014 viak
z nejstabilngjSich zemi Y . . . . Ly

Unie - jeho HDP zacal zaCala rakouska ekonomika ztracet na tempu. V roce 2013 vykazala stejné jako EU 28
vyznamnéji zpomalovat az jen krehky rast (+0,3 % proti +0,2 % v EU 28). V roce 2014 vSak jiz rakouska ekonomika
v letech 2013-2014 nezachytila trend mirného oziveni v EU - jejiz HDP se zvySil o 1,4 %. Zastala s +0,3 %

ristu HDP Sestou nejméné Uspésnou evropskou zemi (po Francii a klesajicich
ekonomikach Chorvatska, Italie, Finska a Kypru).

Uspéch Slovenska — pfiliv Slovensko je jednou z nejuspésnéjSich evropskych ekonomik, co se vyvoje HDP tyka.
Eah.ra”'cn'h‘? kapitalu do TéZlo podobné jako pobaltské zemé zrelativné niz8i vychozi baze ekonomické
onjunkturnich odvétvi, . . e v . e . . sy
provedené klicové reformy vyspélosti, oproti nim vSak bylo i co se tyka vySe rozebiraného HDP na obyvatele v parité
a uvolnéna fiskalni politika kupni sily na vysSi Urovni. Mohlo tézit — podobné jako Ceska republika — z pfilivu
zahrani¢niho kapitalu do konjunkturnich odvétvi. Mezi né patfi pfedevsim vyroba aut a jeji
struktura podle typa, resp. tfid téchto vozl a znacek, coz umoznilo bez jesté hlubsi ujmy
preckat krizi vroce 2009, ktera se projevovala i vyznamné oslabenou poptavkou po

téchto typech komodit.

Spolu s provedenymi reformami® a relativné uvolnénou fiskalni politikou (jak bude
z dalSiho rozboru zfejmé) umoziiovaly penize vkladané statem do slovenské ekonomiky
dynamizovat i jeji rist.

Graf 19: Primérny meziroéni prirastek HDP realné v letech 1998-2014 (v %).
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Pramen: Eurostat

5 Jiz v roce 1999 a pak v roce 2002 probéhla na Slovensku reforma vefejné spravy. K dal§im zménam levicové ladény €asopis Stern v
¢lanku ,Vzorovéa neoliberaini zemé* v poloviné roku 2005 napsal: “Dari ve vysi 19 % plati pro véechny soukromé i korporatni pfijmy,
dividendy nejsou danény.. Pracovni pravo bylo pfetvofeno k favorizaci podnikani, stejné jako socialni a penzijni systém. Tim se
Slovensko stalo pfitazlivé nejen pro velké koncerny, ale i pro menS$i firmy v sousednich zemich, coz pfimélo napf. Raku$any k
urychlenému a vyraznému snizeni dani, aby firmy neodchazely pfes feku Moravu (tj. slovenskou hranici).” Rakousko snizilo dar ze
zisk( pravnickych osob na 25 % z predchozich 34 %. Americky Business Week z ¢ervence 2005 si povSiml jednoho z nejvysSich
pomérl na svété, co se tyka poctu vyrobenych automobild na pocet obyvatel Slovenska. Regionalni Pittsburgh Post Gazette pfinesl|
reportdz z koSickych Zelezaren a jinych zahraniénich investic s poznamkou o vysokém ristu hodinové mzdy slovenského ocelarského
délnika. Hlavni ekonom Deutsche Bank, profesor Norbert Walter, dokonce doporucoval slovensky dafiovy model jako vzor pro
Némecko. Ekonomické reformy pfispély k vétSimu renomé Slovenska mezi zahrani¢nimi investory (BASF, VW, Peugeot-Citroen, Kia).
Reforma slovenské ekonomiky nebyla zahajena koordinované, ale probihala v danych sférach. Nejvétsi zmény nastaly v dariové oblasti
a ve verejnych rozpoctech, v socialnim systému, na trhu prace, v penzijnim systému, ve zdravotnictvi a ve financovani Skolstvi (mimo
vysokych Skol). Byla vidét snaha slovenské vlady zavadeét trzni vztahy i do tzv. vefejnych sluzeb a také ,institucionalizace* reforem
(vznikl Institut pro ekonomické a socialni reformy, Institut pro vefejné otazky, pozdéji Rada pro rozpoétovou zodpovédnost, aj.).
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3.3.3. Vykonnost ekonomik CR, SR, Rakouska k bazim let 1998 a 2004

Z porovnani vyvoje k
zékladu roku 1998
vyplyva,...

... 2e vykonnost CR, SR i
Rakouska byla do roku
2014 lepsi nez vykonnost
EU 28 jako celku

Slovensky HDP byl v roce
2014 o tfi Ctvrtiny vySSi nez
v roce 1998 a ¢esky HDP o
polovinu

Rakousko zvétsilo svUj
HDP v roce 2014 proti roku
1998 zhruba o tficet
procent, tj. mirné vice nez
¢inil priristek EU

Kromé rozboru meziroéni dynamiky a jejich pramérnych hodnot za HDP Ceské republiky,
Slovenska a Rakouska existuje i moznost hodnotit Uspésnost jejich ekonomického vyvoje
sledované timto ukazatelem také prirlstkem k urcitému obdobi. Zachovejme tedy zplsob
analyzy z pfedchozi kapitoly a pokusme se Zjistit pfirGstky HDP tfi sledovanych zemi
(spolu s porovnanim k pfirlistkiim za EU 28) k zakladu let 1998 a 2004. Vysledky ukazuje
tabulka 3.

Jestlize hospodarstvi EU 28 zvysilo svij vykon v roce 2014 proti vykonu v roce 1998 o
vice nez Ctvrtinu (+26,3 %), pak vSechny tfi zemé sledované v této analyze tento
procentni pfiristek prekonaly. Nejvice Slovensko, jehoz HDP byl v roce 2014 vysSi proti
roku 1998 o pIné ffi tvrtiny (+76,3 %). Tempo celé Unie tedy slovensky HDP svoji a
dynamikou pfekonal tfikrat.

Vykonnost Ceské republiky stoupla béhem let 1998-2014 také velmi vyraznég, i kdyZ ne
s takovou intenzitou jako v pfipadé Slovenska. Jeji HDP byl v koncovém roce 2014 o
témér polovinu vyssi (+48,3 %) nez vroce 1998 a jeho priristek byl v porovnani
s pfiristkem za EU 28 vySSi dvakrat.

Narust rakouského HDP v roce 2014 se ve srovnani s rokem 1998 byl vySSi o témér
tfetinu (+29,3 %) | kdyz se zda, Ze proti nardstu za celou Evropskou unii 28 (+26,3 %)
nejde o zvySeni vyznamné, je pfi pohledu na unijni Zzebficek zfetelné vidét, Ze Rakousko
zvysilo svij HDP vice nez dalSich sedm nejvyspélejSich zemi skupiny EU 15, jako je
napf. Némecko, Francie, Nizozemi ¢i Dansko aj. (naopak méné nez napf. Irsko s +80 %,
Svédsko se 42,9 % anebo Spojené kralovstvi s 36,1 %). Narust vykonnosti Rakouska za
zvolné obdobi je stejny, jako vykazalo ze skupiny nejvyspélejSich evropskych zemi napf.
Finsko (+30 %) nebo Belgie (+29,9 %).

Z tohoto pohledu je tady mozno hodnotit zlepSeni ekonomické vykonnosti Rakouska za
roky 1998-2014 jako vyznamne.

Tab. 3: Vykonnost ekonomik CR, SR, Rakouska a EU 28 podle HDP realné v roce 2014 k bazim let

1998 a 2004 (v %)
Index 2014 k 1998 CR |1483% | SR |1763% | AT |1297% | EU | 126,3%
Index 2014 k 2004 CR [ 1230% | SR | 1458% | AT 113,6% | EU | 109,7 %

Rozsifeni EU o deset
novych zemi v kvétnu 2004
a nasledné prijeti
Bulharsko, Rumunska a
naposledy Chorvatska mélo
vliv nejen na nové, ale i na
staré zemé Unie

Pokud jde o nejvétsi
pFiristky HDP v roce 2014
proti roku 2004, patfilo mezi
TOP 10 celkem devét
novych ¢lenskych zemi a

Slovensko

10

Pramen: Eurostat, vlastni propocty

Tabulka 3 dale porovnava zlepseni, které vykazaly zemé v dllezitém ¢asovém useku pro
celou evropskou ekonomiku, a sice obdobi vyznamného zvétSeni spole¢né evropského
hospodarského prostoru o nové zemé (nepocetnéjSi skupina v kvétnu 2004 pfijetim
deseti novych kandidatskych zemi, pozdéji pfijetim Bulharska a Rumunska zatim
poslednim novym ¢lenem EU je Chorvatsko).

Toto rozsifeni vyznamné ovlivnilo hospodarsky vyvoj nejen zemi, které do EU Cerstvé
vstoupily, a to hlavné podle miry otevienosti jejich ekonomik. ZapUsobilo také na vyvoj ve
starSich ¢lenskych zemich Unie. V logice véci tempo vyvoje novych zemi narUstalo a
v kontrastu k tomu tempo ekonomiky starych zemi v hrnu velmi mimé klesalo.

Avsak o sile efektu, ktery mélo pro nové zemé Evropské unie jejich ¢lenstvi od roku 2004,
vypovida poradi podle pfirlistku HDP v roce 2014 proti roku 2004 (graf 20) jen z¢€asti.
V prvni desitce zemi EU podle vySe tohoto prirlistku je devét zemi ze skupiny novych
¢lendm Unie. Ceska republika tuto desetiglennou skupinu uzavira s pfirstkem HDP
vroce 2014 proti roku 2004 o +23 %, Slovenska republika dokonce cely zebiiCek
evropskych zemi vede s dosazenym prirlistkem ve vysi +45,8 %.
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Graf 20: ZlepSeni vykonnosti evropskych ekonomik podle zmény HDP v roce 2014 proti roku 2004

(index 2004=100)
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Vysoké pramérné rlsty
slovenské ekonomiky jsou
spojeny s jeji volatilitou

Nejvétsi vliv mél vyvoj
v letech 2004-2014 na
celkové pfirGstky HDP za
roky 1998-2014 v pfipadé
Slovenska — jeho celkovy
prirlstek ovlivnil ze 60 %

V pfipadé Polska se podilel
pfirGstek HDP za roky
2004-2014 na pfirGstku za
obdobi 1998-2014 také
silnymi 58 %,...

...v CR necelou polovinou
a v pobaltskych zemich
tfetinou

Vyvoj po roce 2004 byl
pfiznivy nejen pro nové
Clenské zemé EU, ale
prekvapivé pfiznivy i pro
Rakousko a zejména
Némecko

¢su

Pramen: Eurostat

Silnou volatilitu slovenské ekonomiky, ustici vSak do vysokych primérnych rastd za celé
obdobi 1998-2014 a zejména letech 2004-2014, ukazuje graf 22. Je znégj patrna i
skute€nost, Ze Rakousko neproslo v poslednich letech recesi, ani mirnou zaznamenanou
v Uhrnu za evropska uskupeni v roce 2012 (-0,5 % y/y v EU 28, -0,6 % vEU 15a-0,9 %
% v eurozéné), a logicky ani delSi, podobnou té, kterou vykazala Ceska ekonomika

(-0,9 % v roce 2012 a -0,5 %v roce 2013).

Chceme-li védét, jak participoval vyvoj (pfirlistky) po roce 2004 na celkovém pfir(istku
HDP zemi za ¢asovou fadu 1999-2014, a tedy z jiného doplfiujiciho pohledu zjistit, jak
mohlo Elenstvi v EU pomoci hospodarskému vyvoji v novych zemich s nejrychlejSimi
prirstky. Je vS8ak jasné, jako v pfipadé Slovenska, Ze pfi¢in mize byt podstatné Sirsi
spektrum. Pokusme se kvantifikovat tento vliv.

Nejvétsi vliv mél vyvoj v obdobi 2004-2014 na celkovém pfirGstku HDP za roky 1998-
2014 u desitky zemi s nejvétsim pozitivnim posunem v HDP, mezi nimiz je devét novych
Clenskych zemi, v pfipadé Slovenska. Tam se pfirGstek po roce 2004 podilel na
celkovém pfirlistku HDP za roky 1998-2014 plnymi tfemi pétinami, tj. z 60 %. VySSi nez
polovi¢ni byl tento vliv i v Polsku (celkovy pfirGstek byl posilen vyvojem po roce 2004
z57,5%).

V Bulharsku, které vstoupilo do EU pozdgji, vSak také z vice nez poloviny posilil HDP za
roky 1998-2014 pravé priristek za samotné obdobi 2004-2014 (z 51,5 %). Pro tyto ffi
zemé tak byl vyvoj po roce 2004 rozhoduijici.

V CR se prirGistek HDP v obdobi poginajici vstupem do EU podilel na nartistu za roky
1998-2014 také téméF polovinou (ze 47,5 %). O néco méné pak v Rumunsku (ze 44,1
%). Pro tuto zemi vSak plati stejné jako pro Bulharsko, ze benefitd z Clenstvi mélo
moznost vyuzit az pozdéji. Pfresto jiz po celé obdobi 2004-2014 rostly jejich ekonomiky
tak, ze vygenerovaly vyznamny prispévek k celkovému pfirastku HDP za roky 1998-
2014.

Naopak pobaltské zemé rostly ziejmé rychleji ji v obdobi 1998-2004, nebot’ u nich byl
priristek HDP v dobé po ziskani €lenstvi v EU k celkovému ristu za roky 1998-2014 jen
zhruba tfetinovy - v Estonsku 34,2 %, v LotySsku 31,6 %. V Litvé pfedstavoval 40,4 %.

Rakousko je velmi pfekvapivym pfikladem toho, jak vyvoj po roce 2004 vyrazné ovlivnil
ve vyspélé zemi EU celkovy pfirlistek HDP. PrirGstek rakouského HDP za toto posledni
desetileti totiz ovlivnil nardst za celé obdobi 1998 téméF polovinou (ze 48,5 %), tedy
zhruba stejné jako v Ceské republice anebo v Bulharsku. Nelze zde pfitom hovofit o viivu
slab&i ekonomické zakladny. Jesté markantngjSi je pfiklad Némecka, kde Cinil podil
pfirGstku HDP z let 2004-2014 na prirGstku za celé obdobi 1998-2014 pinych 62,3 %.
Bylo to dokonce vice, nez v pfipadé Slovenska (60 %) sjeho nejrychleji rostouci
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Graf 21 Prirtistky HDP realné, index 2010=100

evropskou ekonomikou v letech 2004-2014.

Je zfejmé, ze rozsiteni EU od roku 2004 bylo vyznamné prospé&sné pro nové staty. Ale
zjiSténé proporce za Rakousko a zejména Némecko ukazuji, jak vyznamny mohla mit
tato zména vliv na nékteré z nejvyspélejSich starych zemi Unie. Svou nemalou roli hraje
okolnost, Ze Rakousko a Némecko sousedi s novymi Clenskymi zemémi a jejich pracovni
trh byl a je tedy pro tyto nové zemé atraktivni.

Graf 22 Meziro€ni zmény HDP (realné, v %)
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V zavéreCném obdobi z pohledu této analyzy, tj. za posledni Ctyfi roky od roku 2010, Ize
pozorovat vyznamnou diverzifikaci rastéi v ekonomikach Ceské republiky, Slovenska a
Rakouska (graf 21 zachycujici vyvoj HDP téchto ekonomik k bazi roku 2010). Zatimco
slovensky HDP pokrac¢uje po propadu v roce 2009 stabilné v relativné silném rastu a
rakouska ekonomika i se znatelnym oslabenim v letech 2013 a 2014 také, ¢esky HDP
stoupl proti roku 2010 o pouha 2,5 %. Rakousky HDP pfitom narostl 0 4,3 % a slovensky
dokonce o 8,6 %. Tyto proporce, pro CR nelichotivé, zfejmé ponékud narovna pfiznivy
vyvoj eské ekonomiky v roce 2015.

Pokus porovnat ekonomicky vyvoj v letech 2004-2014 s ekonomickym vyvojem za celé
obdobi 1998-2014 ukazuje zejména na pfikladu Rumunska a Bulharska, Ze kliCovy vliv
na dynamizaci ristu ekonomik novych ¢lenskych zemi nelze pfisuzovat jen Clenstvi v EU
jiz od roku 2004. Vice ktomu povi analyza kapitoly 4 o struktufe ristu vybranych
ekonomik CR, SR a Rakouska podle slozek vydajové strany HDP a také kapitola 5 o
struktuie ekonomik zminé&nych zemi podle vahy jednotlivych odvétvi.
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