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3. Zakladni charakteristiky stavii v sektorovém clenéni

e Rozvahové
ucty

e Finanéni aktiva

Koneény vysledek pohybu (transakci) na uétech akumulace (kapitalovy a finanéni
ucet) je zobrazen v rozvahach, které zachycuji stav aktiv, zavazka a Cistého jméni
(narodni bohatstvi) k urittmu okamziku (zpravidla zacatek a konec roku). Jeho
uspofadany prehled zachycujici na jedné strané vlastnéna finan¢ni i nefinancni aktiva
(vyrobena a nevyrabéna) a na druhé strané zlstatky finan€nich zavazk(. Jejich
soucet za institucionalni sektory dava narodni hospodafstvi celkem. VSechny zmény
stavl celkovych aktiv a zavazkl jsou zaznamenany v tocich. Saldo finanénich aktiv a
zavazku predstavuiji Cista financéni aktiva.

Celkovy stav finan€nich aktiv 10 060,5 mid. K& ke konci roku 2003 byl ve srovnani
s rokem 1995 vysSi o 3 219,7 mid. K&. V poméru k HDP byl jejich stav v roce 2003
vétsi 3,9nasobné, coz vSak bylo ve srovnani srokem 1995 méné o 72,8 p.b.
Sektorova struktura finan€nich aktiv se zmeénila pFfedevSim v dlsledku jejich
nepatrného zvySeni ve vladnich institucich a vyvozniho zvySeni v domacnostech.
Nejvétsi podil (vice nez dvé pétiny) na celkovém stavu mély finanéni instituce; jejich
aktiva 4 194,9 mld. K& koncem roku 2003 byla vy35i o 1 357,4 mid. K&, tj. 0 47,5 %
nez vroce 1995, pficemz tempo pfirastku v celém obdobi bylo relativné stabilni.
Podil nefinanénich podniki{ kolisal kolem ¢tvrtiny v disledku meziro€niho zrychlovani
rastu nebo poklesu stavu, ktery dosahl 2 624,9 mid. K& koncem roku 2003. Stav
finanénich aktiv doméacnosti 1 936,2 mid. K& a vladnich instituci 1 267,2 mld. K&
koncem roku 2003 byl ve stejném €asovém horizontu vyssi o 74,7 %, resp. pouze o
4,3 %. Vécna struktura finanénich aktiv se zménila ve prospéch cennych papirl
jinych nez ucasti, jejichz stav koncem roku 2003 se vice nez trojnasobné zvysil a
v neprospéch ucasti, které se snizily. Nejvétsi podil (téméf Etvrtinovy) na celkovych
finan€nich aktivech mély vklady a obézivo pfi dominantnim postaveni sektoru
domacnosti, jejichZ pohledavky vzrostly témé&f dvojnasobné.

Tab. ¢. 11 Finan¢€ni aktiva v sektorovém clenéni
stav k 31. 12., v mld. K&
1995 1996 1997 1998 1999 2000 2001 2002 2003

Celkem 6840,8| 7489,3| 8067,5| 8058,6| 8510,5| 9123,0| 9583,0| 9480,0| 10 060,5
Nefinanéni podniky 1668,5| 2089,8| 2253,7| 2166,2| 2134,0| 2373,0| 2277,3| 2284,5| 26249
Finanéni instituce 2837,5| 30396| 32441| 3283,4| 3650,8| 3899,9| 4046,9| 4020,4| 41949
VlIadni instituce 12150| 11419| 11879| 1116,1| 1173,5| 1202,8| 1476,1| 1304,9| 12672
Domacnosti 1108,1| 1198,6| 13616| 1476,3| 1529,1| 16159 | 1750,3| 1837,1| 1936,2
Neziskové instituce 11,7 19,4 20,2 25,6 23,1 31,4 32,4 33,1 37,3

e  Financni
zavazky

Tab. &. 12

Celkovy stav finan€nich zavazkd 10 944,7 mid. KE ke konci roku 2003 byl ve
srovnani s rokem 1995 vy3si o 4 223,8 mid. KE. V poméru k HDP byl jejich stav
vroce 2003 vys8i 4,3nasobné, coz bylo méné o 30,0 p.b. nez vroce 1995.
Sektorova struktura finanénich zavazku se zménila dosti vyrazné v disledku jejich
znacného zvySeni v domacnostech a pfedevSim ve vladnich institucich a mirného
rastu v nefinanénich podnicich. Ony mély pfitom nejvétsi podil na celkovém stavu a
jejich zavazky 5074,2 mld. K& koncem roku 2003 byly vy3S&i nez vroce 1995 o
45,6 %. Druhy nejvétsi podil mély financni instituce, jejichz zavazky 4 019,1 mid. K&
vzrostly o 46,5%. Podil zbyvajicich sektord byl relativné nizky, av$ak
v domacnostech a ve vladnich institucich byl rist zavazki mimofadné velky.

Finanéni zavazky v sektorovém ¢lenéni

stav k 31. 12., v mld. K&

1995 1996 1997 1998 1999 2000 2001 2002 2003

Celkem

6720,9| 74858| 8194,7| 8169,3| 86006 | 9277,0| 9812,6| 9836,8| 10 944,7

Nefinanéni podniky

34859| 3950,5| 42853| 4301,4| 4169,1| 4372,9| 4373,4| 4323,8| 5074,2

Finanéni instituce

2743,2| 2964,9| 3298,3| 3182,8| 3540,5| 3880,9| 4024,1| 3989,3| 40191

Vladni instituce

283,0 301,4 312,7 370,6 520,2 571,2 855,0 928,0| 12164

Domacnosti

205,1 264,0 292,0 306,9 361,8 441,8 548,2 590,2 623,2

Neziskové instituce

3,7 5,0 6,4 7,6 9,0 10,2 11,9 6,5 11,8

Strana 13



| Diichodova4 a finanéni situace jednotlivych sektorii ekonomiky CR (1995 a7 2003)

o Cista finanéni
aktiva

e Fixni aktiva

Rychlejsi rast celkového stavu finanénich zavazk( nez finanénich aktiv o 15,7 p. b.
vedl ke zvySeni jejich zaporného salda (Cistych finan¢nich aktiv) o 1 004,1 mld. K&
(ze 119,9 mid. K& za rok 1995 na —884,2 mid. K& za rok 2003). Jedinym sektorem
kde pfevySovaly zévazky nad pohledavkami byly nefinanéni podniky; vySe tohoto
salda 2 449,3 mld. K& koncem roku 2003 se zvétSila o 631,9 mld. K&. Z vécného
hlediska Slo v tomto sektoru zejména o Uc¢asti a o pUjcky. Celkové zna¢né previadaly
cenné papiry jiné nez UcCasti na strané aktiv nad stranou zavazkd, na coz mély
rozhodujici vliv finanéni instituce.

Ve vécné struktufe Cistého majetku rezidentl pfedstavuji rozhodujici slozku (témér
deset desetin) fixni aktiva. Jsou to nefinanéni vyrobena aktiva, ktera jsou vysledkem
vyrobniho procesu (stroje a zafizeni, budovy a stavby). Jejich hodnota (po odecteni
kumulované spotfeby fixniho kapitalu) vyjadfena v béznych reprodukénich cenach
dosahla 11400,2 mld. K& koncem roku 2003 a je 4,5nasobkem vtomto roce
vyprodukovaného HDP. Ve srovnani srokem 1995 byl jejich stav vysSi o
4 811,2 mld. K¢, tj. o 73,0 % a vzrostly tudiz témér stejnym tempem pfirdstku jako
HDP. V nékterych letech pfitom jejich meziro€ni relativni pFirlstky byly odliSné.
Nejvétsi podil na celkovém nominalnim vySe uvedeném objemu fixnich aktiv mél
sektor nefinan¢nich podnikl (vice nez dvé pétiny), pficemz i jejich rist byl
nejrychlejsi. V poméru k vytvofené HPH v roce 2003 v tomto sektoru byl stav fixnich
aktiv vysSi 3,4nasobné, zaroven vsak jejich produkéni ucinnost ve srovnani s rokem
1995 poklesla o necelou desetinu. Druhy nejvétsi podil na stavu fixnich aktiv (vice
nez tretinovy) maji viadni instituce, pfi¢emz jejich rdst byl znaéné pod celkovym
primérem pfi nizké, avsak rostouci produkéni uc¢innosti. Sektor domacnosti se podili
jednou pétinou na stavu fixniho aktiv, pfedevsim diky Cinnosti v oblasti nemovitosti
(obydli), kde doslo k vyraznému ruUstu individualni bytové vystavby pfi poklesu
produkéni ucinnosti vyrobenych aktiv. S nizkym podilem na fixnich aktivech, avS§ak
s vysokou ucinnosti pracovaly finanéni instituce.

Tab. ¢. 13 Fixni aktiva v sektorovém ¢lenéni

stav k 31. 12., v mld. K& produkénich cen

1995 1996 1997 1998 1999 2000 2001 2002 2003

Celkem

6589,0| 7396,1| 8318,4| 9169,5| 9697,9|10202,4|10711,0| 11 024,1] 11 370,3

Nefinanéni podniky

2457,7| 27952 | 3199,2| 3576,5| 3854,1| 4137,4| 44181 | 45676| 45154

Finanéni instituce

90,8 108,7 126,1 136,6 139,5 145,3 152,0 155,2 149,8

Vladni instituce

27581| 3041,9| 3351,8| 3624,7| 3744,0] 3851,0| 3967,1| 40153 | 42743

Domacnosti

1245,7| 14101 ] 1597,7| 17834| 19075| 20146| 2117,4| 2229,9| 2330,1

Neziskové instituce

36,7 40,2 43,6 48,3 52,8 54,1 56,4 56,1 60,7

e Cisté jméni ...

e ... ajeho rust

e Davody zmény
Cistého jméni

Cisté jméni predstavuje (rozdil mezi aktivy a zavazky) hodnotu nefinanénich aktiv za
narodni hospodafstvi celkem po odpoCtu salda finan¢nich aktiv a zavazku
nerezidentd. Cisté jmeéni celkem je souctem Cistého jméni institucionalnich sektord.
Cisté jméni se sklada z fixnich aktiv, ze zasob a cennosti, z nevyrabénych aktiv a
z ménového zlata v&. zvlastnich prav erpani a je v podstaté narodnim bohatstvim,
k jehoz zménam dochazi vlivem Uspor a kapitalovych transferd, vlivem ziskd, resp.
ztrat z drzby a vlivem ostatnich zmén objemu.

Koncem roku 2003 stav Cistého jméni 12 141,7 mid. K& byl vy$Si nez koncem roku
1995 a 4 121,1 mid. K&, tj. o vice nez polovinu. Na jeho vy3e uvedeném celkovém
nominalnim objemu se podilela deviti desetinami fixni aktiva a tento podil kazdoro¢né
vzrustal. Stav zasob 982,1 mid. K& se zvysSil podstatné méné a jejich podil soustavné
klesal. NejproménlivéjSi slozkou zasob bylo obchodni zbozi, jehoz stav se zvysil
nejvice. Nejvétsi podil na zasobach (dvé pétiny) mél stav nedokonéené produkce. Ze
zbyvajicich slozek Cistého jméni mély nejvétsi vliv na jeho rast nevyrabéna aktiva,
jejichz stav se zvétSoval.

Hlavnim vécnym divodem meziro¢nich zmén celkového stavu Cistého jméni byly
zisky z drzby, které jsou vysledkem cenového pohybu v aktivech (rdstu jejich cen).
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V nékterych institucionalnich sektorech a v nékterych letech (nefinanéni podniky
v roce 2002 a finanéni instituce v roce 1999) doslo k poklesu cen aktiv a zavazkl. Ke
zménam Ccistého jméni — zvySeni stavu s postupnym zpomalovanim temp pfiristki
prispély uspory a kapitalové transfery. Jedinym sektorem se zapornym vlivem byly
vladni instituce.

Tab. €. 14 Cisté jméni v sektorovém élenéni

stav k 31. 12., v mld. K€ produkénich cen

1995 1996 1997 1998 1999 2000 2001 2002 2003

Celkem 8020,6| 8788,0| 9643,1|10,587,0|11148,1|11672,1[12148,7[12342,0(12141,7
Nefinanéni podniky 1514,8| 1847,7| 2131,8| 2463,6| 28353| 3189,3| 3402,6| 36051| 3158,0
Finanéni instituce 193,4 193,0 82,3 2475 259,5 174,8 186,3 199,7 337,2
Vladni instituce 3970,1| 4199,7| 4520,6| 4680,5| 4716,8| 4836,4| 49525| 4766,7| 47077
Domacnosti 22950| 2490,3| 2839,1| 3125,2| 3259,3| 3390,3| 3519,7| 3677,1| 38457
Neziskové instituce 47,3 57,3 60,3 70,2 77,2 81,3 87,6 93,4 93,1

e Pasivni Cista
zahranicni finanéni
pozice v poméru
k HDP 21,4 %

Cista finanéni pozice CR vUg&i nerezidentdm, kterd predstavuje saldo ostatnich
finan¢nich aktiv a pasiv ve struktufe Cistého majetku se postupné zménila z 92,3 mid.
K& vroce 1995 na —547,2 mid. K& koncem roku 2003. Byl to dusledek podstatné
rychlejsiho ristu stavu vnéjSich finanénich zavazk(i nez vnégjSich finanénich
pohledavek. Zatimco koncem roku 1995 stav vnéjSich finanénich zavazk( byl nizsi o
11,3 % nez stav vnéjSich finan¢nich pohledavek, koncem roku 2003 byl jiz vyssi
0 36,0 %. V poméru k HDP se zvysil stav téchto aktiv pouze o 3,6 p.b. (z 55,9 %
vroce 1995 na 59,5 % v roce 2003) a stav pasiv o znaénych 31,3 p. b. (ze 49,6 %
vroce 1995 na 80,9 % v roce 2003). Tento vyvoj nejvice negativné ovlivnilo saldo
narodnich béznych transakci s nerezidenty, zejména disté prvotni diichody placené
nerezidentim. Meziro¢ni zména C¢isté zahrani¢ni finan¢ni pozice byla znacné
kolisava a pohybovala se v rozpéti od —154,3 mld. KC v roce 2003 po 20,2 mid. K¢
vroce 1999. Stav Cisté zahrani¢ni finanéni pozice CR koncem roku 2003 je
v podstaté kumulativnim vysledkem toku v bilanci mezinarodnich ekonomickych
transakci, které byly uskutenéné mezi institucionalnimi sektory CR a nerezidenty.
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