Tendence makroekonomického vyvoje a kvality Zivota v Ceské republice v roce 2014

4. Cenovy vyvoj

Pfestoze mira inflace v roce 2014 opét zpomalila, rust celkové cenové hladiny zrychlil. Vice nez v roce 2013
stouply ceny investic, zbozi a sluzby vstupujici do spotfeby vladnich instituci také podrazily vyraznéji.
Sménné relace v zahrani¢nim obchodé se zbozim nejenze zustaly pozitivni, ale zlepSily se vice nez v roce

2013.

4.1. Celkova cenova hladina

Celkova cenova hladina
v ekonomice se v roce
2014 zvysila 0 2,5 %,
nejvice za poslednich
pét let

Zatimco pozitivni sménné
relace v zahraniénim
obchodé se zbozim byly
hnaci silou rustu celkové
cenoveé hladiny, ...

... vV zahrani¢nim obchodé
se sluzbami se sménné
relace déle zhorSovaly

a jeji rast tak brzdily

K rdstu celkové cenové
hladiny pfispély pozitivné
i slozky domaci poptavky

Celkova cenova hladina v ekonomice, méfena implicitnim deflatorem HDP bez
sezonniho ocisténi, se v roce 2014 zvysSila jiz potfeti. Dynamika jejiho pfirtstku
navic zesilila. Zatimco v letech recese 2012 a 2013 se cenova hladina zvysila
shodné o 1,4 %, vroce obnoveného ristu ceské ekonomiky 2014 dokonce o
2,5 %. Za celou dekadu stoupla rychleji jen dvakrat (v letech 2007 a 2009).

Na rastu celkové cenové hladiny vroce 2014 se podilel, stejné jako v roce
prfedchozim, zejména pFiznivy vyvoj cen v zahrani¢nim obchodé. Sménné relace
v uhrnu se zlepsily o 1,5 %, a to vyhradné diky vy$Simu rlstu cen vyvozu zbozi
(+4,0 %) proti dovozu zboZi (+1,9 %). V samotném zahrani¢nim obchodé se
sluzbami se sménné relace vlivem menSiho narlstu cen vyvozu (+4,7 %)
v porovnani s pfiristkem cen dovozu (+6,9 %) zhorsily (zahrani¢ni obchod se
sluzbami tak rist celkové cenové hladiny v CR brzdil).

Nepfiznivy cenovy vyvoj v zahrani¢nim obchodé se sluzbami nebyl ojedinélou
zalezitosti roku 2014. V zasadé se opakovala situace z pfedchozich dvou let.
Rozdil v jednotlivych letech byl oviem v tom, Ze ,deflaéni” tlaky, které ze strany
zahrani¢niho obchodu se sluzbami plynuly, postupné silily. Sménné relace se
totiz po jednotlivych letech 2012, 2013 a 2014 zhorSovaly stale vyraznéji,
postupné 0 0,5 %, 1,3 % a 2,1 %.

PfestoZze byl narust celkové cenové hladiny vroce 2014 iniciovan pfedevsim
pfiznivym cenovym vyvojem v zahrani€nim obchodé se zbozim, také slozky
domaci poptavky pfispély ke zvySeni cenové hladiny pozitivné. Vydaje
na konecnou spotfebu vladnich instituci — kam patfi napfiklad vydaje na obranu,
spravu, Skolstvi, zdravotnictvi atd. — podrazily po faktické stagnaci v roce 2013,
kdy se zvySily jen o 0,1 %, uz 01,5 %. Vice narostly i ceny investic (tvorba
hrubého fixniho kapitalu). Jestlize v roce 2013 se zvySily pouze o 0,1 %, v roce
nasledujicim stouply — predevSim diky zrychlenému ristu cen objemové
vyznamnych investic do ICT, stroju a zafizeni — 0 1,9 %. K rGstu cenové hladiny
prispély pozitivné také zbozi a sluzby, jez nakupuji domacnosti, a to i pfesto, ze
prirastek cen téchto produktu jiz podruhé zpomalil (+2,2 % v roce 2012, +0,9 %
v roce 2013, +0,5 % v roce 2014).

Graf&. 1 Implicitni deflator HDP (y/y v %) Graf &. 2 Deflatory vybranych slozek poptavky
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4.2. Ceny pro spotirebitele

Navzdory uvolnénym
ménovym podminkam
klesla mira inflace v CR
v roce 2014 na pouha
0,4 %, ...

...pFi¢inou nizkého ristu
cen pro spotrebitele byla
souhra nékolika faktord.
Zejména se jednalo

0 nepfiznivy cenovy vyvoj
vV eurozong, pokles cen
energii, dobrou urodu
zemédélskych plodin

a napjatou politickou
situaci v Evropé

Dostupné udaje poukazuji
na to, Ze mira inflace
bude nizka i v roce 2015,

... v uhrnu za prvnich Sest
meésicl roku ceny

pro spotfebitele vzrostly
meziro¢né jen 0 0,4 %

Mira inflace v roce 2014 klesla na pouha 0,4 %. S vyjimkou roku 2003, kdy ceny
existence samostatné Ceské republiky. Prestoze Ceska narodni banka (CNB)
s dezinflaci — ktera zapo€ala uz v prvni poloviné roku 2012 — bojovala setrvalym
uvolfilovanim ménovych podminek,’ nedafilo se ji tento trend zvrétit. Jiz druhym
rokem tak mira inflace nabyvala hodnoty, ktera byla z hlediska naplfovani cile
CNB - jenz je definovany do podoby meziroéniho rdstu spotfebitelskych cen na
urovni 2 % — nedostatecna (v roce 2013 ceny pro spotfebitele vzrostly o 1,4 %).

Za velmi nizkym r0stem cen pro spotfebitele vroce 2014 stal prfedevSim
nepfiznivy cenovy vyvoj v eurozoné, ktery se do nadprimérné oteviené Ceské
ekonomiky prolinal skrze ceny dovozu. Kromé toho se na nizké inflaci v roce 2014
podepsalo i zlevnéni energii domacnostem (elektfiny a plynu), dale velmi dobra
uroda zemédeélskych plodin, jez vedla k relativné nizkému nar(stu cen potravin,
ale také napjata politicka situace v Evropé — uvalené restrikce na zahraniéni
obchod zvySovaly nabidku dotéenych produktl trhu, coZ se promitalo do tlaku na
pokles jejich cen. Kurzova intervence CNB (jez vedla primarné k vyraznému
oslabeni ¢eské koruny k euru) a nadale narGstajici domaci poptavka nepfiznivy
cenovy vyvoj v CR pouze tlumily, zvratit jej véak nedokazaly.

Mira inflace zlistane s nejvétsi pravdépodobnosti nizka i v uhrnu za cely rok 2015.
Hlavni pficiny, které na to poukazuiji, jsou dvé. Zaprvé, deflacni vyvoj v eurozéné
se dle meziro€ni zmény cen zpracovatelt na pfelomu let 2014 a 2015 prohloubil,
a prestoze v mésicich nasledujicich deflace jiz slabla, zlstava vyvoj cen
zpracovateltl v tomto hospodarském prostoru stale v zapornych ¢islech. Dovoz
nepfiznivého cenového vyvoje do CR — navic umocnény tim, Ze efekt vyrazného
oslabeni koruny k euru v prosinci 2014 vyprchal — tak trva. Zadruhé, na svétovém
trhu s komoditami doSlo ve druhém pololeti 2014 k vyraznému propadu cen ropy
a zemniho plynu. | kdyZ pokles jejich cen v roce 2015 uz dale nepokracoval, ceny
ropy i zemniho plynu jsou meziro€né stale vyrazné niZsi. Prvotni naraz v podobé
poklesu cen pohonnych hmot se jiz v cenach pro spotfebitele projevil, avSak
druhotny — kdy vyrobci reflektuji niz§i naklady i v kone€nych cenach — budou ceny
zfejmé vstrfebavat dlouhodobéji.

Jak dokladaji udaje o inflaci z prvnich Sesti mésici roku 2015, meziroéni rlist
spotfebitelskych cen je i pfes pozvolné navySovani dynamiky stale stfidmy.

Graf €. 3  Ceny pro spotiebitele (y/y v %) Graf €. 4 Ceny pro spotiebitele dle jednotlivych
typt domacnosti (y/y v %)
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' CNB dlouhodobé snizovala zakladni ménové politické sazby (diskontni, repo, lombardni), za néz obchoduje spolu s komerénimi
bankami likviditu, v listopadu 2013 navic vyuzila dodate¢ného nastroje ménové politiky a zasahla proti eské koruné.
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Z levnéjSich energii
v roce 2014 tézily hlavné
domacnosti dichodct

Ceny potravin stouply

v roce 2014 jen 0 2,3 %,
vyrazné méné nez ve
tfech letech pfedchozich,

... pfitom nebyt
pokracujiciho narastu cen
dovozu, jejich dynamika
mohla byt jesté pFiznivéjsi
Energie pro domacnosti
zlevnily 0 5,2 %. Takto
vyrazny pokles cen nemél
v historii CR obdoby

Od vstupu CR do EU
podrazily potraviny
zhruba o tfetinu, energie
dokonce o dvé tretiny

Vyvoj cen pro spotfebitele, tak jak je zachycovan mirou inflace, je vyvojem za
domacnosti celkem, a tedy vyvojem primérnym. Konkrétni typy domacnosti
(napfiklad domacnosti zijici v Praze, domacnosti dichodcu) ovSem cenovou
dynamiku pocituji odliSné, velmi pfitom zalezi na konkrétni struktufe jejich vydani,
tedy na tom, jakou &ast svych vydaji vyclenuji na pofizeni konkrétniho zbozi
nebo sluzby. Zatimco tak mira inflace v roce 2014 dosahla 0,4 %, domacnosti
Zijici v Praze zaznamenaly rist cen o 0,8 %. Naproti tomu domacnosti dichodcu
tézily z0,1 % poklesu. Co konkrétné za touto disproporci stalo? Pfedevsim
vyrazné zlevnéni energii’. Na ty totiz domacnosti celkem vynakladaji 10,3 %°
svych celkovych vydani, domacnosti Zijici v Praze ale jen 8,4 %, proto se jich
pokles cen energii dotkl méné. Naproti tomu domacnosti dichodcd na né
vynakladaji vyrazné vysSich 15,9 % z celkovych vydani. Logicky tak z jejich
zlevnéni téZily mnohem intenzivnéiji.

Potraviny, za které si tuzemsti spotfebitelé museli v roce 2011 pfiplatit 4,4 %,
v roce 2012 dokonce 6,6 % a v roce 2013 stale vysokych 5,4 %, zdrazily v roce
2014 uz jen o 2,3 %. Divodem tohoto jen mirného pohybu smérem vzhlru —
v kontextu pfedchozich tfi let ojedinélého, avSak pro domacnosti jisté pfiznivého —
byla zejména dobra uroda zemédélskych plodin, ktera vyznamné stlacila ceny
rostlinné vyroby (-10,3 %). Ty se pfiznivé promitly v nakladech potravinardy,
a v logice véci i v cenach jejich produkce. V thrnu tito vyrobci (podle vyrobkoveé
klasifikace CZ-CPA producenti potravinafskych vyrobkd, napoji a tabaku)
zlevnilio mirnych 0,3 %. Dynamika rlstu cen potravin v obchodech tak mohla
klesnout.

Cenova dynamika ve vyrobnim fetézci naznacuje, ze nebyt pokracujiciho narustu
cen dovozu potravin (v€. Zivych zvifat; v roce 2014 i vlivem slabsi koruny rust
04,4 %), mohl byt pfirtstek cen potravin v tuzemskych obchodech jesté nizsi.

Energie, na které domacnosti vynakladaji zhruba desetinu svych celkovych
vydani, zlevnily v lednu 2014 v mezimési¢nim srovnani vyrazné, a to o 4,4 %.
V uhrnu za cely rok 2014, v porovnani s rokem pfedchozim, byly jejich ceny nizsi
dokonce 05,2 %. Ceny energii se snizily poprvé od roku 2010 (-0,5 %), a to
zejména diky poklesu ceny elektfiny (-10,3 %, sniZila se cena regulované i
neregulované slozky), ale také plynu (tzv. ,plyn ze sit&* zlevnil 0 2,6 %).

Proti roku 2004 narostly ceny pro spotfebitele v CR v Ghrnu o 25,6 %. Samotné
potraviny a energie — tedy nezastupitelné slozky spotfeby, na jejichz cenovou
dynamiku je spole¢nost znacné citliva — podrazily ovSem nadprimérné. Jejich
ceny stouply o0 33,6 % v pfipadé potravin, energie zdraZily dokonce o 67,3 %.

Graf €. 5 Ceny pro spotiebitele z hlediska Graf €. 6 Dlouhodoby vyvoj cen potravin
struktury spotrebniho kose (y/y v %) a energii (y/y v %)
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2 Energie = elektricka a tepelna energie, plyn a ostatni paliva. Jedna se tedy o energii vyuZivanou v domacnosti.
3 Struktura spotiebniho ko$e jednotlivych typti domacnosti odpovida vaham roku 2012.
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Vyvoj cen potravin

i energii byl v CR v roce
2014 pfiznivy i z pohledu
komparativni cenové
hladiny. Zatimco cenova
uroven potravin se snizila
z 82,7 % praméru EU

na 80,2 %, ...

...V pfipadé energii
z 86,9 % dokonce

Jak vyplyva z ukazatele komparativni cenové hladiny, ceny potravin jsou v Ceské
republice navzdory dlouhodobému zdrazovani stale nizsi nez v praméru za cely
hospodarsky prostor Evropské unie. V samotném roce 2014 se cenova uroven
potravin v tuzemsku dokonce snizila na 80,2 % praméru EU, kdyz v roce 2012
i 2013 byla na Grovni 82,7 %. Za niz$i ceny nez v CR bylo mozné potraviny v roce
2014 pofidit uz jen v péti jinych unijnich zemich, v ,nejlevnéjSim“ Polsku zhruba
o Ctvrtinu. V ,nejdrazsi“ zemi EU, co se tye potravin, tj. v Dansku, bychom si
za né naopak pfiblizné dvé tfetiny pfiplatili.

Ceny energii, které byly v CR vletech 2008 az 2011 vy$8i, neZz odpovidalo
pramérné urovni Evropské unie, se v letech nasledujicich vaéi unijnimu praméru

na 78,1 % " sv v ey iy N . v s . .
° vyvijely jiz pfiznivéji. Jestlize v roce 2011 Cesky spotiebitel platil za energie 0 4,1 %
vice nez primérny obyvatel EU, v roce 2012 0 9,4 % méné a v roce 2013 dokonce
0 13,1 %. Také v roce 2014 se tato relace vyvijela pro Ceské spotfebitele dobfe —
v porovnani s EU byly ceny energii v tuzemsku nizsi uz o 21,9 %.
Graf&. 7 Ceny potravin v zemich EU (komparativni Graf €. 8 Ceny energii vzemich EU (komparativni
cenova hladina*; EU28=100) cenova hladina*; EU28=100)
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Ceny pro spotfebitele
stouply v CR v roce 2014
o néco pomaleji nez v EU
a vyrazné pomaleji nez

v USA

Graf ¢. 9

Rlst spotiebitelskych cen v CR vroce 2014, dosahujici +0,4 % i podle
harmonizovaného indexu spotfebitelskych cen (HICP), byl v evropském kontextu
v zasadé pramérny. Ceny v tuzemsku stouply stejné jako v zemich platicich
eurem a o 0,2 pb. méné& nez Evropské unii jako celku, jejiz vysledek vylepsil
nadpramérny rust cen ve tfeti nejvétsi unijni ekonomice, tj. ve Velké Britanii.
V porovnani se svizné rostouci ekonomikou USA, kde se ceny zvysily o 1,3 %, byl
prirdstek cen pro spottebitele v CR zhruba tretinovy.

Ceny pro spotiebitele v jednotlivych zemich EU a v USA v roce 2014 (HICP, y/y v %)
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Cenovy vyvoj se v roce
2014 zhorsil ve vSech
zemich EU, vyjimkou bylo
pouze LotySsko

Sest unijnich zemi
v deflaci, ...

... ani jedna z ekonomik
EU nezaznamenala inflaci
prekracujici 1,5 %

Evropska centralni banka
s dezinflaci bojuje, ...

... a to jak standardnimi
opatfenimi, tak opatfenimi
nestandardnimi

V drtivé vétSiné zemi EU byl cenovy vyvoj v roce 2014 méné pfiznivy nez v roce
predchozim. Svétlou vyjimkou bylo jen LotySsko, kde ceny pro spotfebitele v roce
2013 stagnovaly, av8ak v roce 2014 jiz 0 0,7 % stouply.

K nejrazantnéjSimu snizeni dynamiky spotfebitelskych cen ze vSech dvaceti osmi
zemi EU doSlo v Estonsku (z +3,2 % v roce 2013 na +0,5 v roce 2014), dale pak
v Nizozemsku (z +2,6 % na +0,3 %) a v Chorvatsku (z +2,3 % na +0,2 %). Znacny
pokles pfirlstku spotfebitelskych cen zasahl rovnéz Bulharsko, avSak vzhledem
k tomu, Ze zde ceny uz i vroce 2013 rostly jen velmi malo (+0,4 %), propadlo
se Bulharsko do hluboké deflace (-1,6 %). Pokles cen v meziro&nim srovnani,
i kdyZ ne tak vyrazny jako v Bulharsku, zasahl ovSem i dalSich pét unijnich zemi.
Potykalo se s nim Slovensko (-0,1 %), Portugalsko (-0,2 %), Spanélsko (-0,2 %)
a Kypr (-0,3 %), druhym rokem v fadé — a to s prohlubujici intenzitou — ceny klesaly
v Recku (-0,9 % v roce 2013, -1,4 % v roce 2014).

V deflaci bylo v roce 2014 nejvice unijnich zemi v historii, tedy od roku 1997,
od kdy jsou meziro€ni zmény cen pro spotfebitele v pojeti HICP sledovany.

Jestlize se Sest ekonomik EU potykalo s deflaci a pfitom v Madarsku ceny
stagnovaly, pak pouze v jednadvaceti zemich EU stouply. Jejich pfirdstky ale byly
velmi slabé. Nejvyssi narlst cen, a to pouze o 1,5 %, byl patrny ve Velké Britanii
a v Rakousku. O 1,4 % zbozi a sluzby podrazily v Rumunsku (tedy v zemi, ktera
jesté v roce 2004 bojovala s dvoucifernou inflaci), o 1,2 % ve Finsku. Zbyvajici
zemé EU evidovaly rlst spotfebitelskych cen v rozmezi od +0,1 % (Polsko) do
+0,8 % (Né&mecko a Malta).

Co se tyce prirGstku spotrebitelskych cen v eurozéné jako celku, jeho dynamika
zpomalovala od prvni poloviny roku 2012, tedy podobné jako v CR. A stejné jako
v Cesku — kde dezinflaci &elila tuzemska ménové politicka autorita, tedy CNB — s
dezinflaci v eurozéné bojovala ménové politicka autorita pro tento hospodarsky
prostor, tedy Evropska centralni banka (ECB).

V priibéhu roku 2014 pfistoupila ECB ke tfem hlavnim ménové politickym
opatfenim, které mély nepfiznivy vyvoj cen v eurozoné zvratit. Zaprvé, sniZila
urokové sazby, za které obchoduje skomerénimi bankami likviditu (hlavni
refinanéni sazbu stanovila na 0,05 %, tedy na faktickou nulu, depozitni sazbu — za
kterou si u ECB mohou banky ukladat volnou likviditu tzv. ,pfes noc* — srazila
dokonce do zaporného pasma). Zadruhé, zacala komerénim bankam poskytovat
»<dlouhodobou® likviditu. Zatfeti, pfistoupila k nakuptim krytych dluhopisu a tzv. ABS
instrumentd. Dezinflaéni vyvoj se ji ale zvratit nedafilo, a tak se vlednu 2015
rozhodla podpofit ekonomiku dalSim opatfenim. Oznamila, Ze bude (po vzoru
amerického FEDu) nakupovat vladni dluhopisy, tedy provadét politiku znamou pod
pojmem ,kvantitativni uvolfovani“. Spusténa byla v bfeznu.

Graf Ceny pro spotiebitele v CR, EU28, Graf Ceny pro spotiebitele ve vybranych
¢. 10 eurozéné a v USA (HICP, yly v %) ¢. 11 zemich EU (HICP, y/y v %)
7 e CR 7 R
6 - EU28 8 Slovensko
=== =oyrozona (18) 7 A P05 k0
57 USA, 6 - —adarsko
5 4
4 -
3 4
2 4
1 -
O _
-1 -
L [re] = oo i [an] — L] o =t L [{e] = oo i [an] — L] o =+
i i i i i — — — — — i i i i Lo — — — — —
[ [ [ [ [ [ [ [ [ [ [ [ [ [ i [ [ [ [ [
L] L] L] L] L] L] L] L] L] L] L] L] L] L] L% L] L] L] L] L]
Zdroj: Eurostat
|
30 2014 I
I



Tendence makroekonomického vyvoje a kvality Zivota v Ceské republice v roce 2014

4.3. Ceny vyrobcu

Zemédeélské vyrobky
zlevnily v roce 2014 sice
vyrazné méné nez v roce
20009, i tak ovSem tento
cenovy pokles stacil na
to, aby skrze vyrobni
fetézec zmensil pfirdstek
cen potravin a tedy i
vlastni inflaci

Levnéji nez pred rokem
se vykupovaly vSechny
druhy sledovanych
obilovin, ale také Fepka,
brambory, zelenina,
ovoce

Ceny mléka stouply
vroce 2014 0 13,1 %...

...a vyraznou mérou
prispély k tomu, ze
Uhrnné zisky zemédélct
meziro¢né vzrostly o tfi
desetiny

Pokles cen primyslovych
vyrobcl v roce 2014
zpusoben pokracujicim
snizovanim cen uhli

a lednovym zlevnénim
elektfiny a plynu

Ceny zemédeélskych vyrobcl se snizily poprvé od roku 2009. Zatimco tehdy
k propadu cen pfispéla jak rostlinna, tak Zivoc€iSna vyroba, v roce 2014 to byla
pouze rostlinna vyroba. Také ztohoto duvodu byl pokles cen mnohem méné
vyrazny — jestlize v roce 2009 ceny zemédélskych vyrobcu klesly o ¢tvrtinu, v roce
2014 jen o 3,7 %. | tento pokles, v porovnani s rokem 2009 pouze mirny, oviem
stacil na to, aby skrze vyrobni fetézec snizZil dynamiku cen potravin v obchodech
(zeleniny, ovoce, ale také napfiklad pekarenskych vyrobk( a obilovin) a tim
prispél k pokracujici dezinflaci.

Rostlinna vyroba, ktera v roce 2013 podrazila 0 5,1 % a jeji ceny tak byly historicky
vibec nejvyssi (v porovnani s rokem 2005 o ffi Ctvrtiny), vroce 2014 0 10,3 %
Zlevnila. Hlavnim divodem, ktery za timto poklesem stal, byla dobra uroda, a to
nejen ve svété, ale i vsamotné CR. Tak naptiklad vynosy obilovin narostly
0 17,2 %, fepky o 14,6 %, brambor — kterych se v roce 2013 vlivem nepfiznivého
pocasi urodilo velmi malo — dokonce o 25,8 %. Takto vysoké rlsty vynosu, pfi
relativné malé zméné osevnich ploch, logicky vedly k narlstu nabidky produkt
na trhu, a v logice véci k tlaku na pokles cen. Obiloviny se tak vykupovaly o 14,0 %
levnéji nez v roce pfedchozim, fepka o 11,2 % a brambory 0 10,4 %. Snizily se ale
i ceny zeleniny a zahradnickych produktl (-5,3 %), zlevnilo také ovoce (-12,8 %).

Ceny ZivociSné vyroby pokraCovaly v trendu nastoleném v roce 2010 i nadale,
zvySily se o 4,9 %. Zatimco vroce 2013 Kk jejich zvySeni pozitivné pfispély
rostouci ceny hospodafskych zvifat i mléka, vroce 2014 jiz vykupni ceny
hospodarskych zvifat klesly (-1,5 %). To ale neplatilo pro mléko, jeho ceny
narostly — zifejmé& zejména vlivem silné poptavky po vyrobcich z mléka ve svété —
0 pomérné vysokych 13,1 %.

Vyrazny narlst cen mléka v roce 2014 byl jednou z pfi¢in toho, Ze zemédélci
mohly rok 2014 oznagit za rok uspésny. Podle pfedbéznych vysledk( souhrnného
zemédélského Uctu dosahly uhrnné zisky zemédélcu v pojeti Cistého provozniho
prebytku a smiSeného dichodu nominalné 29,3 mid. korun, nejvy$si hodnoty
od roku 1998, od kdy jsou srovnatelné udaje k dispozici. V meziro€nim srovnani
stouply o tfi desetiny.

Dezinflaénim smérem pfispival vroce 2014 i cenovy vyvoj v primyslu. Ceny
v této Casti vyrobniho fetézce klesly o 0,8 %, poprvé za poslednich pét let.
Zatimco v roce 2009 byl pokles cen v pramyslu (-3,1 %) iniciovan ojedinélym
shiZzenim cen uhli a hlubokym propadem cen ropy na svétovém komoditnim trhu
(barel ropy Brent zlevnil béhem druhé poloviny roku 2008 ze zhruba 130
americkych dolart na pouhych 40), v roce 2014 jiz nékolik let trvajicim poklesem
cen uhli a pomérné vyraznym lednovym zlevnénim v energetice. To se tykalo —
stejné jako v pfipadé domacnosti — elektfiny i plynu.

Graf €. 12 Ceny zemédélskych vyrobct (ylyv %) Graf¢. 13 Ceny pramyslovych vyrobcti (y/y v %)
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Posilujici poptavka

a slabsi koruna, to jsou
dva hlavni faktory stojici
za vy$Sim rastem cen
ve zpracovatelském
pramyslu

Ze zpracovatell zlevnili
jen producenti koksu

a rafinovanych ropnych
produktd (vlivem nizsich
nakladd na zakoupeni
ropy ve druhé pulce roku),
producenti zakladnich
farmaceutickych vyrobkt
a potravinafi

Ceny stavebnich praci
vzrostly v roce 2014 poprvé
za poslednich pét let, ...

...jejich prirtstek byl ale
pouze stfidmy

Ceny budov a
inZenyrskych dél rostly
zhruba stejné

Graf  Ceny stavebnich praci (y/y v %) a hodnota

Navzdory tomu, Ze ceny v pramyslu vroce 2014 o 0,8 % Kklesly, vyrobky
samotného zpracovatelského pramyslu o 1,0 % podrazily. Ceny zpracovatell
se zvySily uz popaté, pfitom dynamika jejich pfirlstku v porovnani s rokem
predchozim narostla (v roce 2013 +0,2 %). Lze se domnivat, ze na vySSim rustu
cen zpracovatell nez v roce pfedchozim participovala posilujici poptavka, ale
také slab$i koruna. Ta se promitala do cen vstupl (zpracovatelé za suroviny
a meziprodukty z dovozu platili v korunovém vyjadfeni vice; vzhledem k tomu, Ze
mnoho obchodl na tuzemském trhu probiha v eurech, pak jim zfejmé podrazily
i vstupy pochazejici od domacich producentl) avlogice véci se zrcadlila
i v cenach vystupu. Navic, jestlize vyvozné zaméfenym zpracovateldm narostly
diky slabsi koruné pfijmy z vyvozu, pak nelze vyloucit, Ze méli zajem dosahnout
vysSich pfijmd i z prodejli na tuzemském trhu. | tento efekt tak mohl stat za
zrychlenym rdstem cen zpracovateld.

Z klasifikace CZ-CPA je zfejmé (dle subsekci), ze vroce 2014 své ceny
nadprimérné zvysili vyrobci dopravnich prostfedkl (+3,5 %), ale také na né
¢asteéné navazani producenti obecnych kovl a kovodélnych vyrobkl (+2,4 %)
nebo pryZovych a plastovych vyrobkl (+1,5 %). O 1,2 % narostly ceny producentt
PC, elektronickych a optickych pfistroji. Z méné vyznamnych (co se tyce podilu
na celkové hrubé pfidané hodnoté ekonomiky) znatelné podrazily firmy, jejichz
¢innost spociva ve zpracovani dfeva, vyrobé papiru a v tisku (+3,6 %),
nadprdmérné ceny narostly ivyrobcim textilu, odévi a usni (+2,4 %).
Ve zbyvajicich subsekcich se ceny zvysily podprdmérné, pfimo zlevnili ovSem jen
vyrobci koksu a rafinovanych ropnych produktd (-1,9 %), zakladnich
farmaceutickych vyrobku (-1,6 %), mirné pak potravinafi (-0,3 %).

Ctyfi roky trvajici pokles cen stavebnich praci se v roce 2014 jiz zastavil. Proti
roku 2013 se ceny zvysily 0 0,5 %, v porovnani s rokem 2009 nicméné setrvavaly
o rovna 2 % nizsi.

Jestlize vletech konjunktury cCeské ekonomiky 2004-2008 narlstaly ceny
stavebnich praci v priméru o 3,6 % za rok, v roce obnoveného ristu 2014 jen
zhruba sedminovym tempem. Firmy si i pfes opétovné posileni poptavky po
stavebnich Cinnostech vétsi zdrazeni nemohly dovolit. Stavebnictvi totiz i nadale
zUstavalo odvétvim vysoce konkurenénim, a to i pfesto, Zze se béhem let 2009 az
2014 pocet aktivnich firem ve stavebnictvi (téch, které eviduji 20 zaméstnancu
a vice) zmensil témeér o Ctvrtinu (z 2,69 tis. firem na konci roku 2008 na 2,08
tis. firem na konci roku 2014).

Narlst cen stavebnich praci v roce 2014 byl rovnomérné rozprostfen mezi budovy
(+0,5 %) a inzenyrska dila (+0,4 %). Zatimco ceny samotnych nebytovych budov
stouply o 0,6 %, bytovych o 0,4 %. Zinzenyrskych dél nejvice narostly ceny
dopravnich staveb (+0,5 %).

Graf &. 15  Ceny trznich sluzeb (y/y v %)
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Na mirném zvysSeni cen

trznich sluzeb v roce 2014

se podilely zejména
finanéni sluzby, ale také
silniéni nakladni doprava

Dlouhodoby rust cen
v segmentu trznich sluzeb
pokulhava

Za zprostfedkovani
zaméstnani si agentury
v roce 2014 uctovaly
ceny, které byly o0 14,7 %
vy$§i nez v roce 2012

Ceny trznich sluzeb, které v letech recese Ceské ekonomiky 2012 a 2013 klesly
00,6 % a 1,5 %, v roce 2014 jiz mirné stouply. Narostly o 0,3 %. K jejich zvySeni
nejvét§im dilem pfispélo nemalé zdrazeni finanénich sluzeb (penéznich
zprostfedkovatelskych sluzeb a pojiSténi motorovych vozidel), ale také stfidmé;jsi
narist cen objemové vyznamné silniéni nakladni dopravy. Nebyt znaéného
poklesu cen v segmentu telekomunikaénich sluzeb (k faktickému zleviiovani
dochéazelo v duasledku tvrdych konkurenc¢nich boji mezi poskytovateli sice jiz
v prvni pllce roku 2013, na ceny v roce 2014 ale pusobila vysoka srovnavaci
z4kladna), mohly trzni sluzby v uhrnu podrazit nikoliv o 0,3 %, ale o 1,0 %.

Proti roku 2004 narostly ceny trZznich sluzeb o 7,9 %. V priimyslu za stejné obdobi
ale stouply o 20,4 %. Pokud vezmeme v potaz, jaky podil z celkového vykonu
Ceské ekonomiky vytvafi sluzby (44,6 % bez zahrnuti vefejné spravy a obrany,
vzdélavani, zdravotni a socialni péce, tedy bez CZ-NACE 0-Q) a jaky primysl
(32,4 %), a také, jaky podil zaméstnancu v téchto segmentech pracuje (39,9 %
vs. 30,8 %), pak tato disproporce nevyzniva pfili§ pfiznivé. Zatimco v méné
vyznamném primyslu mohly zisky diky vysokému rdstu cen narustat relativné
dynamicky a projevovat se i ve znatném zvySovani mezd zaméstnancdu,
ve sluzbach k takto pfiznivym tendencim ziejmé dochazet nemohlo.

Z trznich sluzeb v roce 2014 nejdynamictéji narostly ceny postovnich a kuryrnich
sluzeb (zdrazeni o 4,9 % bylo disledkem skokového narlistu cen ,poStovnich
sluzeb poskytovanych na zakladé postovni licence” v srpnu 2013). V tésném
zavésu je nasledovaly ceny sluzeb v oblasti zaméstnani (+4,8 %), tedy sluzeb
pracovnich agentur. Z nich podrazily zejména sluzby agentur zprostfedkujicich
zaméstnani  (+5,6 %), pfiliS ovSem nezaostavaly ani sluzby agentur
zprostfedkujicich pracovniky na pfechodnou dobu (+4,6 %).

4.4. Ceny v zahrani¢énim obchodé se zbozim

Slabsi koruna branila
dovozu deflace po cely
rok 2014 ...

... S vyjimkou prosince,
kdy efekt devizové
intervence jiz vyprchal

Jestlize vroce 2013 ceny dovozu o 0,2 % klesly a do CR tak byla spolu se
zbozim dovazena deflace, v roce 2014 uz o 1,9 % stouply. Na jejich rustu méla
zsadni podil slab8i koruna. Ta oslabila k obéma hlavnim svétovym ménam.
K euru byla v roce 2014 v dasledku devizové intervence CNB slabsi v priméru
0 6,0 %, proti americkému dolaru ztracela 6,1 %.

Ceny dovozu zbozi byly v meziroénim srovnani vyssi v prlbéhu celého roku
2014, vyjimkou byl jen prosinec, kdy o 1,9 % klesly. Efekt vyrazného oslabeni
koruny k euru vyprchal (jestlize jesté v fijnu byla koruna k euru meziro¢né slabsi
07,5 %, v listopadu uz jen 0 2,8 % a v prosinci o pouha 0,4 %), nadale posilujici
americky dolar sdm o sobé poklesu dovoznich cen zabranit nedokazal.

Graf €. 16  Ceny v zahrani¢nim obchodé se zbozim Graf €. 17 Sménné relace v zahrani¢nim obchodé
(Yly v %)

se zbozim v roce 2014 (y/y v %)
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Vy§Si ceny dovozu v roce
2014 pod taktovkou stroji
a dopravnich prostiedkd,

ale také polotovarti

Z nizSich dovoznich cen
profitovaly zejména
podniky stojici na zacatku
vyrobniho fetézce

Ceny vyvozu vzrostly
v roce 2014 0 3,5 %,

nejvice od vstupu CR
do Evropské unie

Vysoky narGst cen vyvozu
silni¢nich vozidel zvySoval
zisky exportné
orientovaného
automobilového pramysilu

Sménné relace

v zahrani¢nim obchodé se
zbozim se zlepsily i v roce
2014, ...

... pfitom pozitivnim
aspektem bylo, Zze
pfiznivy vyvoj cen se
dotykal vétsiny tfid SITC

V kumulaci za roky 1996-
2014 se sménné relace

v zahrani¢nim obchodé

se zbozim zlepsily 0 4,3 %,
v samotném obchodé se
stroji a dopravnimi
prostfedky ale 0 31,7 %
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Z nomenklatury SITC je patrné, ze v roce 2014 nejvice narostly dovozni ceny
potravin a zivych zvifat (+4,4 %) a napoji a tabaku (+4,1 %). Jejich dopad
do celkovych dovoznich cen, vhledem kjejich malému podilu na uUhrnnych
dovozech zbozi do CR (spoleéné maiji zhruba 6 %), byl ovéem minimalni. Naopak
a polotovaru (+3,2 %), které spole¢né obstaravaji zhruba Sest desetin celkového
dovozu zbozi do CR, byl znaény.

Za niz8i ceny nez v roce 2013 se do CR dovazely jen mélo vyznamné Zivo&isné
a rostlinné oleje (-7,8 %), ale také mineralni paliva (-5,6 %) a tzv. ostatni suroviny
(-3,3 %). Zatimco k poklesu cen mineralnich paliv doSlo zejména vlivem propadu
cen ropy (posilujici americky dolar pokles dovoznich cen ropy jen mirnil),
na snizeni cen dovozu ostatnich surovin se podilely pfedevsim niZsi ceny rud
kovU a kovového odpadu, a také surového kaucuku.

Ceny vyvozu zbozi vzrostly vroce 2014 o 3,5 %, nejrychleji od roku 2004
(+3,7 %). Jestlize tehdy koruna k euru fakticky stagnovala a k americkému dolaru
posilila 0 8,9 %, coz znamena, Ze rust cen vyvozu zbozi byl dan ryze schopnosti
tuzemskych exportértl, kterou podpofilo i zadlenéni CR do EU, vroce 2014
vzrostly jen diky kurzu. Nebyt slab$i koruny, ceny vyvozu by klesly, stejné jako by
tomu bylo na strané cen dovozu.

Nejdynamictéji v roce 2014 narostly vyvozni ceny v pfipadé napoji a tabaku
(+7,5 %). 05,2% stouply vyvozni ceny polotovari, o 4,4 % prdmyslového
spotfebniho zbozi. Shodné — o 3,7 % — podrazil vyvoz stroji a dopravnich
prostfedk(l a ostatnich surovin. Zatimco v pfipadé stroju a dopravnich prostfedku
stouply zejména ceny silni¢nich vozidel, na vy$Sich cenach ostatnich surovin se
podilel pfedevSim narlst cen korku a drfeva, ale také vlakniny a sbérového
papiru. Z jednotlivych tfid SITC vyvozni ceny v roce 2014 klesly pouze u potravin
a zivych zvifat (-0,2 %) a zivociSnych a rostlinnych oleju (-3,2 %), ale také v
pfipadé mineralnich paliv (-5,0 %).

Pfiznivy vyvoj cen v zahraniénim obchodé se zboZim, ze kterého C&eska
ekonomika téZila poprvé po tfech letech jiz v roce 2013, pokracoval i v roce 2014.
Zatimco vroce 2013 se sménné relace vlivem narlstu cen vyvozu (+1,2 %)
ve spojeni s poklesem cen dovozu (-0,2 %) zlepSily o 1,4 %, v roce 2014 vlivem
Zlepsily se nejvice od roku 2009 (+3,8 %), kdy se na svétovém trhu s komoditami
propadly ceny ropy.

ZlepSeni sménnych relaci v roce 2014 se tykalo vSech tfid SITC, vyjimkou byly
jen potraviny a Ziva zvifata. Zde se sménné relace vlivem vysokého narlstu cen
dovozu (+4,4 %), ktery v3ak nebyl reflektovan v cenach vyvozu (-0,2 %),
zhorSily o znaénych 4,4 %. ZhorSily se uz potfeti, pfitom jejich vyvoj byl s kazdym
rokem meéné pfiznivy nez vtom pfedchozim. Zatimco v roce 2012 se sménné
relace v zahrani¢nim obchodé s potravinami a zivymi zvifaty zhorSily 02,6 %,
vroce 2013 uz o 3,1 % a v roce 2014 dokonce o zminénych 4,4 %. Zfejmé se
v nich zrcadlila skutenost, Ze zboZi s vy8Si pfidanou hodnotou — které je do
nez produkty s nizSi pfidanou hodnotou, které jsou naopak vice zastoupeny
na strané vyvozu.

Co se tyée nejvyznamnéj$i komodity v zahraniénim obchodé CR (na strané
vyvozu i dovozu), tedy stroji a dopravnich prostfedkl(, sménné relace se zde
v roce 2014 zlepSily jen velmi malo, a to pouze o 0,2 %. Na druhou stranu se
zlepsily jiz poctvrté, a nebyt ojedinélého nepfiznivého cenového vyvoje v roce
2010, kdy se zhorSily 0 2,0 %, zlepSovaly by se prakticky neustale (na dostupné
Casové fadé, tj. od roku 1996 vcetné).
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