Vyvoj ekonomiky Ceské republiky

2. Souhrnna vykonnost

Ceska ekonomika se
drzela blizko
mezi¢tvrtletni stagnace.

Hruby domaci produkt
v EU mezictvrtletné
stagnoval.

Ve 2. ¢Ctvrtleti 2023 pokraCovala mezictvriletni stagnace hrubého doméciho produktu
(HDP), kdyz Ceska ekonomika vzrostla jen 0 0,1 %". Mezitvrtletni tempo se tak blizko
nuly drzi jiz pét kvartal(. Popsany pfirastek je vysledkem pusobeni protichidnych faktort.
Na mezictvrtletni dynamiku HDP pUisobila silné negativnhé zména zasob. Na druhé strané
trvalo pozitivni plsobeni zahrani¢ni poptavky, vladni spotfeby a doslo k oZiveni investiéni
aktivity, pfedevsim té spojené s investicemi podnik(. Po Sesti poklesech mezictvrtletné
také vzrostla spotfeba domacnosti. Mezirocné se ve 2. ¢tvrtleti HDP snizil 0 0,4 % a klesl
tak podruhé v fadé. Klesala spotfeba domacnosti a zasoby. Pozitivné naopak pusobila
zahrani¢ni poptavka, investi¢ni aktivita a vladni spotfeba.

Graf €. 1 HDP (objemové indexy, o€isténo o sezénni a kalendarni vlivy, v %)
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Zdroj: CSU, Eurostat

V celé Evropské unii HDP ve 2. Ctvrtleti mezictvrtletné stagnoval a meziro¢ni nardst
zpomalil na 0,4 %Z2. Podle dostupnych udaju vétsina ekonomik EU meziro¢né
i meziétvrtletn& rostla. Nejvice se meziro&né zvysoval HDP na Malté (3,9 %), v Recku
(2,7 %) a v Rumunsku (2,7 %). Cesko patfilo k mensiné zemi s meziro&nim poklesem
HDP. Nejvice HDP klesl v Estonsku (-3,0 %), v Madarsku (-2,3 %) a v Polsku (-1,4
%). Z pohledu meziétvrtletniho vyvoje se Cesko pohybovalo v rdmci priméru EU.
Nejvice meziStvrtletné narostl HDP v Litvé (2,9 %), Slovinsku (1,4 %) a Recku (1,3 %).
Naopak HDP vyrazné klesl v Polsku (-2,2 %), Svédsku (-0,8 %) nebo Rakousku (-0,7
%). Pohled na oblast stfedni Evropy ukazuje celkové zpomaleni regionu. Kromé
Polska, Ceska a Rakouska meziro¢né mirné klesl HDP i v Némecku (-0,1 %, némecka
ekonomika mezictvrtletné stagnovala). Naproti tomu Slovensko dosahlo meziro€niho
prirastku 1,3 % a mezictvrtletniho 0,4 %. Co se tyka velkych evropskych ekonomik,
vyvoj ve 2. Etvrtleti byl riznorody. Mezictvrtletné se zvySoval HDP ve Francii (0,5 %) a

" Vyvoj HDP, hrubé pfidané hodnoty a jejich slozek je vyjadien prostiednictvim objemovych indexu (4. oCistén o vliv cen) a po ocisténi
0 sezoénni a kalendarni vlivy. Udaje jsou platné k 29. 8. 2023.
2 Data za Lucembursko nebyla dostupna.

1. pololeti 2023



Vyvoj ekonomiky Ceské republiky

Mzdy a platy meziro¢né
reainé klesly.

Nominalni mzdy a platy
meziCtvrtletné klesly

v zemé&délstvi, lesnictvi
a rybafstvi a v ostatnich
¢innostech.

Domaci spotfeba poprvé
po Sesti Ctvrtletich
poklesti mezictvrtletné
rostla.

Spanélsku (0,4 %). Naproti tomu némecka ekonomika stagnovala (a v pfedchozich
dvou kvartalech mezictvrtletné klesala) a Italie klesla 0 0,4 %.

Objem mezd a platll vyplacenych zaméstnanctim ve 2. Ctvrtleti meziroéné nominainé
vzrostl o 8,0 % pfi celkovém riistu zaméstnanosti o 0,8 %3. Dynamika tak mirné
zpomalila ve srovnani s pfedchozim C&tvrtletim. Vzhledem k pokradujicimu cenovému
ristu ale mzdy a platy realné klesly o 1,9 %*. Nejvice mezirotné rostly mzdy a platy
v ¢innostech v oblasti nemovitosti (18,2 % pfi rlstu zaméstnanosti o 0,6 %),
v penéznictvi a pojistovnictvi (10,1 %, zaméstnanost o 1,8 %), v profesnich,
védeckych, technickych a administrativnich ¢innostech (9,6 %, zaméstnanost o 1,6 %),
ve verejné spravé a obrané, vzdélavani, zdravotni a socialni péci (8,3 %, zaméstnanost
byla vyssi 0 2,2 %), v informacnich a komunikac¢nich ¢innostech (8,1 %, zaméstnanost
0 2,6 %) a ve stavebnictvi (8,1 %, zaméstnanost 0 2,7 %). Podpramérny byl meziro¢ni
rdst objemu mezd a plata v primyslu (7,8 %, zaméstnanost jako v jediném odvétvi
meziro€né klesla o 0,6 %), v uskupeni obchod, doprava, ubytovani a pohostinstvi
(6,7 %, zaméstnanost o 0,2 %), v ostatnich ¢innostech® (6,4 %, zaméstnanost rostla
0 1,0 %) a v zemé&délstvi, lesnictvi a rybarstvi (5,9 %, zaméstnanost 0 0,7 %).

Meziétvrtletné se mzdy a platy zvySily o 1,0 % pfi stejném navySeni zaméstnanosti.
Realné se mzdy a platy zvysily mezictvrtletné o 1,2 %. Ve 2. Ctvrtleti doslo
k nejvyraznéjSimu oziveni objemu mezd a platt v penéznictvi a pojistovnictvi (5,4 %
pfi stagnaci zaméstnanosti), ve vefejné spravé a obrané, vzdélavani, zdravotni
a socialni péci (1,6 % pfi poklesu zaméstnanosti o 0,1 %), a v informacnich
a komunikacnich ¢innostech (1,4 % pfi poklesu zaméstnanosti o 1,9 %). Nad celkovym
priimérem byl také pfiristek objemu mezd a platd v profesnich, védeckych, technickych
a administrativnich ¢innostech (1,1 % pfi rastu zaméstnanosti o 0,5 %). Mirngji rostly
mzdy a platy v pramyslu (0,9 % pfi rastu zaméstnanosti o 1,2 %), ve stavebnictvi
(0,3 %, zaméstnanost 0 0,1 %) a v uskupeni obchod, doprava, ubytovani a pohostinstvi
(0,1 % pfi vyrazném rlstu zaméstnanosti o 2,7 %). Mzdy a platy stagnovaly
v Cinnostech v oblasti nemovitosti, kde zaméstnanost rostla o 1,0 % a klesaly
v zemeédélstvi, lesnictvi a rybarstvi (-0,3 % pfi rdstu zaméstnanosti o 0,8 %)
a v ostatnich Cinnostech (-1,8 % pfi rlstu zaméstnanosti 0 2,5 %).

Spotfeba mezirocné klesla o 2,0 % a propad se tak zmirnil. Ve sméru meziro¢niho
poklesu HDP spotfeba celkem pfispivala —=1,2 p. b.5.SniZzeni jde vyhradné na vrub
spotfebé& domécnosti, ktera byla nizSi o 4,5 %. Naopak vladni spotfeba mezirocné
vzrostla o 3,3 %. Po Sesti Ctvrtletich nepfetrzitych poklest doSlo k mezictvrtletnimu
narastu spotfeby o 0,3 %. Zvysila se spotfeba domacnosti (0,2 %) i viady (0,3 %). Ve
sméru mezictvrtletniho rlstu spotfeby domacnosti nejvice plsobily vydaje na
kratkodobou spotfebu’, které byly meziétvrtletné vyssi o 1,0 %. Meziro¢ni propad se
zmirnil, ale kratkodoba spotfeba stale hluboce zaostavala (-6,1 %). Spotfeba sluzeb ve
2. Ctvrtleti prakticky stagnovala (+0,2 % mezictvrtletné) a mezironé byla nizsi o0 1,6 %.
Slo o prvni meziroéni pokles od zadatku roku 2021. Spotfeba trvanlivého zboZi
(stfednédobé i dlouhodobé spotreby) ve 2. Etvrtleti 2023 mezictvrtletné klesala (o 3,6 %
u dlouhodobé spotfeby a 0 2,0 % u stfednédobé). Meziro¢né klesly vydaje na statky
dlouhodobé spotieby o 3,6 %, zatimco u stfednédobé spotfeby pokles dosahl 7,3 %.

3 Zaméstnanost v pojeti narodnich Gétd (osoby), udaj je sezonné ocistén.

4 Do realného vyjadieni prevedeno s pomoci deflatoru spotfeby domacnosti.

5 Tato sekce zahrnuje ¢innosti organizaci sdruzujicich osoby za ugelem prosazovani spoleénych zajma, opravy poéitagi a vyrobk( pro
osobni potfebu a pfevazné pro domacnost a fadu jinych osobnich sluzeb (kosmetické, kadefnické apod.).

5 Prispévky ke zméné& HDP po vylouceni dovozu pro konecné uziti.

7 Udaje o spotfebé dle trvanlivosti jsou v domacim pojeti.

¢su

1. pololeti 2023 7



Vyvoj ekonomiky Ceské republiky

Vyvoj investic nepfimo
ukazuje na zvySenou
investi¢ni aktivitu podnikd.

Vydaje na tvorbu hrubého kapitalu byly ve 2. kvartdlu meziro¢né nizsi o 5,8 %, coz
pfedstavuje prohloubeni poklesu oproti pfedchozimu Etvrtleti. Tvorba hrubého kapitalu
celkem k poklesu HDP pfispéla =1,7 p. b. Mezictvrtletné se vydaje na tvorbu hrubého
kapitalu snizily o 1,9 %. Samotné vydaje na tvorbu hrubého fixniho kapitalu (investiéni
aktivita) ale vzrostly meziro€né o 2,5 % a mezictvrtletni oziveni dosahlo 3,4 %. Celkovy
pokles tvorby hrubého kapitalu byl tedy zpusoben zménou zasob. Pokracovalo totiz
postupné rozpousténi zasob patrné jiz na konci loriského roku®. Meziétvrtletni oziveni
investi¢ni aktivity ve 2. Ctvrtleti z nejvétsi ¢asti podpofily vydaje na ICT a ostatni stroje
a zafrizeni (rGst o 8,8 %) a dale zvySeni investic do dopravnich prostfedkl a zafizeni
(14,5 %). Nepfimo tak Ize usuzovat na oziveni investicni aktivity nefinancnich podnika,
které témto poloZzkam dominuji. Tyto dvé kategorie velmi silné rostly také meziroéné
(ICT a stroje 0 13,5 % a dopravni prostfedky o 16,2 %). Mezictvrtletné vyssi byly také
vydaje na produkty dusevniho vlastnictvi (2,8 %). Ty ale v meziroCnim pohledu
zaostavaly o 1,5 %, na Eemz ma podil mezi¢tvrtletni propad v minulém ¢tvrtleti i vysoka
srovnavaci zakladna lofiského roku. Ve 2. &tvrtleti trvala nepfizniva situace v oblasti
investic do staveb. Investice do obydli byly mezi¢tvrtletné nizsi o 3,0 %. Po dvou
ozivenich tedy opét doslo k poklesu. Realna urover investic do obydli se tak vlivem
opatrnosti, slabnouci kupni sily domacnosti a Urokového prostfedi dostala na urover
roku 2016. Meziro¢né byly investice do obydli nizsi 0 9,1 %. Ve 2. ¢tvrtleti byly poteti
v fadé nizsi také investice do ostatnich budov a staveb (-1,9 %), kam spadaji vladni
investice do infrastruktury i podnikové investice do vyrobnich budov apod. Meziro¢né
zde investice klesly o0 3,0 %.

Graf ¢&. 2 Prispévky vydajovych slozek k readlné zméné HDP* (objemové indexy,
meziroCni rust, pfispévky v p. b., HDP v %)
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* po vylou€eni dovozu pro koneéné uziti

8 Zména zasob (v b&Znych cenach a sezénné neodidténa) dosahla loni ve 2. &trtleti 108,5 mid. korun. Zasoby se zvySovaly pod vlivem
rostoucich zasob nedokoncené produkce a soucastek pro primyslovou vyrobu, zasobeni plynem i zasob zbozi v maloobchodé.
V letoSnim 2. Etvrtleti zména zasob dosahla 57,1 mld. korun.
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Bilance zahrani¢niho
obchodu se vyrazné
meziro€né zlepsila.

Hruba pfidana hodnota
mezictvrtletné klesla
a meziro¢né rostla.

Vyvoz zboZi a sluzeb® se 2. Gtvrtleti poprvé od 3. Gtvrtleti 2021 meziGtvrtletné snizil
(-0,5 %). Zatimco export zbozi vykazoval stagnaci potfeti v fadé, u vyvozu sluzeb doslo
k propadu o 2,9 %. Dynamika dovozu jiz vice nez rok zaostava za exportem
a podobné se ve 2. &tvrtleti tykal importu vyraznéjsi propad (-1,2 %), a to v pfipadé
zbozii sluzeb. Klesajici import z€asti souvisi s nizsi domaci spotfebitelskou poptavkou.
Zaroven ale nelze nevnimat ochlazeni v ¢asti domaciho pramyslu. Meziroéni rast
exportu zbozi a sluzeb ale pokracoval (4,5 %) a mirné vysSi byl i jejich dovoz (0,8 %).
Bilance zahrani¢niho obchodu se zbozim a sluzbami (sezénné ocisténa) ve 2. Stvrtleti
2023 dosahla pfebytku 100,9 mid. korun. Kladné saldo se mezirocné vyrazné zlepsilo
0 101,0 mld., prakticky zcela vlivem rostouciho prebytku obchodu se zbozim. Celkem
meziro¢ni zlepSeni bilance pfispélo k ristu HDP 2,5 p. b. Bilance zahrani¢niho obchodu
se zbozim a sluzbami se podruhé v fadé zlepSila i mezictvrtletné.

Graf €.3 Prispévky odvétvi k redlné zméné HPH (objemové indexy, meziro€ni
pfispévky v p. b., HPH v %)
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Hruba pfidana hodnota (HPH) ve 2. C¢&tvrtleti 2023 mezictvriletné klesla
0 0,2 % a meziro¢né byla vyssi o 0,6 %'°. Meziro¢né k ristu HPH vyrazné pfispival
pramysl jako celek (rdst HPH o 1,5 %), ale z bliz§iho pohledu je opét patrné, ze za tim
vyhradné stoji dobré vykony ve zpracovatelském primyslu (3,8 %). Ten je silné
propojen se zahrani¢ni poptavkou a pfedevsim vyroba motorovych vozidel a navazujici
obory pfispivaji k jeho pfiznivému vyvoji. Rlznorody byl také vyvoj ve sluzbach.
V uskupeni obchod, doprava, ubytovani a pohostinstvi, které je silné propojeno
s doméci spotfebou, HPH mezirocné klesla o 1,3 %. Pokles se tykal i penéznictvi
a pojistovnictvi (-1,1 %), €innosti v oblasti nemovitosti (-0,2 %) a ostatnich Cinnosti
(0,4 %). Naopak vyrazné rostla HPH v informacnich a komunikacnich ¢innostech

9 Podle metodiky &tvrtletnich narodnich Géta (vyvoz a dovoz v ocenéni FOB/FOB). Bilance zahrani¢niho obchodu v b&Zznych cenach

a po sezoénnim ocisténi.

10 Vyyrazny rozdil mezi dynamikou HDP a HPH byl zpisoben vlivem rizného ocenéni HDP a HPH. Hruba pfidana hodnota je ocenéna

v zakladnich cenach, zatimco HDP je vyjadfen ve skute€nych cenach. Aktualné se v téchto rozdilech projevuji dotace zachycujici stropy
cen elektfiny. Ty byly ve 2. kvartalu meziro¢né vyssi (takze meziro¢ni rist HDP ve srovnani s HPH tlumily), ale mezi¢tvrtletné jejich
objem klesl (a s tim dynamika HDP pfedbéhla HPH). K meziroénimu rozdilu mezi HDP a HPH také pfispivaly v souvislosti s propadajici
se spotfebou klesajici dafové vynosy.

¢su

1. pololeti 2023 9



Vyvoj ekonomiky Ceské republiky

10

(5,6 %) a vysSi byla i v profesnich, védeckych, technickych a administrativnich
¢innostech (1,6 %) navazanych na podnikovou sféru. Posedmé v fadé meziro¢né klesla
HPH ve stavebnictvi (-2,7 %). Také ve sméru celkového mezi¢tvrtletniho rdstu HPH
vyrazné pusobil zpracovatelsky pramysl (navyseni o 1,0 %). V celém primyslu se ale
HPH zvy3ovala mezictvrtletné jen o 0,2 %. Ve stavebnictvi doSlo k drobnému
mezictvrtletnimu nardstu HPH o 0,2 %. Ze sluzeb HPH meziétvrtletné rostla jen
v penéznictvi a pojistovnictvi (2,5 %) a mirné také v profesnich, védeckych,
technickych a administrativnich Cinnostech (0,3 %) a ostatnich ¢innostech (0,4 %).
Mezictvrtletné klesla HPH v uskupeni obchod, doprava, ubytovani a pohostinstvi
(-1,0 %) a cinnostech v oblasti nemovitosti (-1,0 %). V pfipadé informacnich
a komunikacnich €innosti HPH v zasadé stagnovala (-0,1 %).
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