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Vyvoj ekonomiky Ceské republiky

1. Shrnuti

e Vroce 2021 vzrostl hruby domaci produkt (HDP) o 3,3 %'. Nejvice k tomu pfispéla domaci poptavka, zejména
kapitalové vydaje a spotfeba domacnosti. Naopak zahranicni poptavka rast HDP brzdila, coz souviselo
s narusenim globalnich dodavatelskych Fetézch a naslednym zpomalenim domaci exportné orientované
pramyslové produkce. Domaci ekonomika navzdory ristu realné zaostavala za urovni roku 2019. V samotném
4. Ctvrtleti 2021 meziro&né vzrostl HDP o 3,6 %. Podilela se na tom opét vyhradné domaci poptavka. Ve
srovnani se 3. Ctvrtletim 2021 se HDP zvysil 0 0,9 %. Spotieba i kapitélové vydaje se ale vyvijely negativné
akrastu prispival jen vyvoj zahraniéni poptavky. V ramci zemi EU patfilo ve 4. étvrtleti Cesko mezi ty
s podprimeérnym meziroénim rastem HDP. V EU vzrostl HDP meziro¢né o 4,8 %. Mezi¢tvrtletné se HDP v EU
zvySil 0 0,4 %.

e Hruba pfidana hodnota (HPH) se v roce 2021 zvySila o 3,0 %. Z vétSiny k tomu pfispivaly sluzby, zejména
vefejna sprava a obrana, vzdélavani, zdravotni a socialni pécCe, dale penéznictvi a pojistovnictvi a postupné se
zotavujici obchod, doprava, ubytovani a pohostinstvi. Vyrazné se na rastu HPH podilel i zpracovatelsky
primysl. Velka ¢ast odvétvi sluzeb i primyslu ale stale realné zaostavala za urovni roku 2019. V samotném
4. Ctvrtleti 2021 se HPH mezirocné zvysila 0 2,9 %. Zatimco HPH sluzeb v zavéru roku rostla — nejvice
v uskupeni obchod, doprava, ubytovani a pohostinstvi a také v ostatnich ¢innostech —, zpracovatelsky pramysl
kvuli pfetrvavajicim problémim s dodavkami komponent celkovy rdst HPH brzdil. Mezi¢tvrtletné HPH ve
4. Ctvrtleti vzrostla 0 0,7 %.

e Vyvoz zboZi a sluzeb v roce 2021 realné vzrostl 0 5,0 %2 a dovoz o 11,4 %. Vysledna bilance dosahla prebytku
185,2 mid. korun, coZ pfedstavovalo zhorSeni o 204,1 mid. V samotném 4. &tvrtleti se vyvoz meziro¢né propadl
0 5,7 %, zatimco dovoz byl vy35i 0 4,0 %. Vysledné saldo dosahlo prebytku 22,5 mid. korun, coz byl meziroéné
0 122,6 mld. horsi vysledek. Ke zhorSeni bilance obchodu se zbozim ve 4. &tvrtleti nejvice pfispival obchod
s ropou a zemnim plynem, zakladnimi kovy a motorovymi vozidly. Naopak pFiznivé plsobil obchod s elektfinou.

e Cenova hladina se (podle deflatoru HDP) v roce 2021 celkové zvySila 04,1 %. V samotném 4. ¢tvrtleti se
cenova hladina zvysila meziro¢né o 3,3 % a mezictvrtletné klesla o0 0,6 %. V priibéhu celého roku zrychloval
mezirocni rast spotrebitelskych cen. Ty se loni celkové zvysily o 3,8 %, nejvice od roku 2008. Vliv na prudky
rust mély zejména ceny dopravy a bydleni a energii. Ve 4. ¢tvrtleti se spotrebitelské ceny zvySily mezirocné
0 6,1 % a kromé cen dopravy a bydleni a energii k tomu pfispél i silici rist cen potravin. Také domaci a evropsti
pramyslovi vyrobci loni silné pocitovali navyeni cen ropy a rovnéz elektfiny. Ceny pramyslovych vyrobcti v CR
se loni zvysily o 7,1 %, nejvice od roku 1995. Ve 4. Ctvrtleti se mezirocné navysily 0 12,8 %.

o Ve4. Ctvrtleti doSlo k nékolika navySenim ménovépolitickych sazeb, coZ se vyrazné projevilo na vysi urokovych
sazeb uvéru pro domacnosti i podniky. NavySovaly se také urokové sazby terminovanych vkladd. VysSi byly
rovnéz uroky na vladnich dluhopisech.

e Trh prace v CR se loni postupné vracel do stavu pfed pandemii. Po vétinu roku se zvySovala celkova
zaméstnanost, ktera ve 4. Gtvrtleti dosahla 5,37 mil. osob®. Rostl zejména pocet zaméstnancu, naopak pokles
poctu podnikatel( se spi$e prohluboval. Obecna mira nezaméstnanosti dosahla maxima 3,4 % v bfeznu 2021,
ale nasledné klesala az na prosincova 2,2%. Tento vyvoj také utlumil obavy domacnosti z ristu
nezameéstnanosti. Primérna hruba mésiéni mzda se v roce 2021 celkové zvysila 0 6,1 % na 37 839 korun.
Realné vzrostla 0 2,2 %. Ve 4. &tvrtleti dosahla primérna mzda 40 135 korun a meziro¢né byla vyssi 0 4,0 %.
Vzhledem k silnému cenovému rastu ale primérna mzda v tomto obdobi realné meziro¢né klesla o 2,0 %.

e Hospodareni statniho rozpo¢tu v roce 2021 skoncilo v deficitu 419,7 mid. korun, coz je 052,2 mid. horSi
vysledek ve srovnani s rokem 2020. K prohloubeni deficitu pfispél zejména rast béznych vydajt, predevsim
plateb za statni pojisténce, a také neinvesticni transfery podnikatelskym subjektiim. Hlavné ve druhé poloviné
roku z€asti uvolnény tlak na vydajové strané a postupné zotaveni ekonomiky napomohly k vy$Simu dafiovému
inkasu. V rozpoétovych pfijmech se ale negativné projevilo sniZzeni danového zatiZeni prace, kapitalu
i majetku a také zména rozpoctového urceni dani ve prospéch uzemnich rozpoctu.

" Data o HDP, hrubé pfidané hodnoté a jejich slozkach jsou vyjadiena ve stalych cenach a v ocisténi o sezonni a kalendaini vlivy.
2 Podle metodiky Ctvrtletnich narodnich uctd (vyvoz a dovoz v ocenéni FOB/FOB).
3 Udaje o zaméstnanosti jsou uvedeny v pojeti narodnich uétd a oistény o sezonni vlivy.
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Vyvoj ekonomiky Ceské republiky

2. Souhrnna vykonnost

Hruby domaci produkt
loni vzrostl, ale za arovni
roku 2019 stale realné
zaostaval.

Ve 4. ¢tvrtleti HDP
mezirocné i mezictvrtletné
rostl.

Evropskym ekonomikam
se dafilo zotavovat

Hruby domaci produkt (HDP) v roce 2021 reainé vzrostl o 3,3 %*. Po hlubokém propadu
zroku 2020 se tak domaci ekonomika postupné zotavovala. Celkové ale zatim HDP
vyjadfeny ve stalych cenach zaostaval za urovni roku 2019. Lonsky rast HDP nejvice
podpofila tvorba hrubého kapitalu, pfedevsim narast zasob. Silné se zvySovala také
spotfeba domacnosti. Naopak zahrani¢ni poptavka rlist HDP vyrazné brzdila, dokonce
vice nez v roce 2020, kdy se na n&jakou dobu zastavila vyroba v nékterych podnicich
zameéfenych na export.

Meziroéni dynamika HDP byla v pribéhu loriského roku vyrazné ovlivnéna nizkou
srovnavaci zakladnou roku 2020 — nejvice to bylo patrné ve 2. Ctvrtleti. Ve 4. Ctvrtleti
2021 neplatila tak pFisna restriktivni opatieni jako ve stejném obdobi roku 20205, oproti
3. kvartalu 2021 se ale zpfisnila. Meziro¢ni pfirdstek HDP ve 4. Ctvrtleti tak dosahl 3,6 %.
Jeho rist silné podporovala domaci poptavka — spotfeba i kapitalové vydaje. Bilance
zahrani¢niho obchodu naopak pusobila negativné, na éemz mélo podil i srovnani s velmi
silnym zavé&rem roku 2020, kdy vyznamné rostl export a bilance zahrani¢niho obchodu
dosahovala rekordni Urovné. Mezictvrtletni pfirlistek HDP ve 4. &tvrtleti 2021 &inil 0,9 %
a zpomalil ve srovnani s dynamikou 2.i 3. kvartalu. DoSlo pfitom k poklesu domaci
spotfeby ivydajd na tvorbu hrubého kapitalu. Kristu HDP tak pfispivala pouze
zahrani¢ni poptavka. Hruby domaci produkt vyjadieny v cenach roku 2015 ve 4. Ctvrtleti
2021 nedosahl urovné stejného obdobi roku 2019.

Graf €. 1 HDP (objemové indexy, oCiSténo o sezdnni a kalendarni vlivy, v %)
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Celkovy meziro¢ni rast HDP v Evropské unii ve 4. &tvrtleti mirné zrychlil na 4,8 %5.
Pokragovalo tak postupné zotavovani evropskych ekonomik a vétSina z nich také

4 Vyvoj HDP, hrubé pfidané hodnoty a jejich sloZek je vyjadien prostiednictvim objemovych indexu (tj. ogistén o vliv cen) a po ocisténi
0 sezénni a kalendarni vlivy. Udaje jsou platné k 1. 3. 2022.

5 Provoz v maloobchodé& zUstal zachovan. Ve sluzbach byl nejprve omezen vstup do provozoven osobam, které neprokazou bezinfekénost.
Nasledné se zakaz zménil na osoby bez ukon&eného ockovani.

® Data za Bulharsko, Irsko, Recko a Maltu nebyla dostupna.

¢su
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a mnohé jiz pfekonaly
predkrizovou Uroven.

Mzdy a platy v loriském
roce narazely na silny
cenovy rlst, ktery tumil
jejich realny rist.

Ve 4. ¢tvrtleti mezironé
rostly mzdy
i zaméstnanost.

Spotfeba loni vyrazné
prispivala k ristu HDP.

pfesahla uroven stejného obdobi roku 20197. Meziroéné rostlt HDP ve vSech
ekonomikach EU a nejvétsi pfirGstek podle dostupnych dat vykazaly Slovinsko
(10,5 %), Chorvatsko (9,9 %) a Estonsko (8,8 %). Jen mirné& rostl HDP na Slovensku
(1,1 %), v Némecku (1,8 %) a v Rumunsku (2,7 %). Oproti 3. Ctvrtleti 2021 se HDP
vEU zvwsil 00,4 %. Pomémé nizky celkovy pfirlstek byl ovlivnén hlavné
problematickym vyvojem némecké ekonomiky, ktera meziCtvrtletné klesla o 0,3 %.
Niz8i byl i HDP v Rakousku (-2,2 %), Rumunsku (0,5 %), v LotySsku (0,1 %)
a v Chorvatsku (-0,1 %). Naopak velmi silného mezictvrtletniho pfirdstku HDP dosahly
Slovinsko (5,4 %), Spanélsko (2,0 %) a Madarsko (2,0 %).

V roce 2021 se celkovy objem vyplacenych mezd a platd zvysil o0 6,8 % pfi sou¢asném
navySeni celkové zaméstnanosti 0 0,1 %8. Posileni cenového ristu ale zpusobilo, Ze
redlny narust objemu mezd loni dosahl 3,7 %°. Nejvice se zvySoval objem mezd
vyplacenych v &innostech v oblasti nemovitosti (14,1 % pfi stagnaci zaméstnanosti)
a dale v odvétvich s prevahou viadniho sektoru™ (8,9 %, rast zaméstnanosti 0 2,8 %),
kde se projevovalo vyplaceni odmén zdravotnikim a dal$im sloZzkam podilejicim se na
feSeni pandemie. Nadprimérné rostl také objem vydélk( v profesnich, védeckych,
technickych a administrativnich  ¢innostech (7,7 %) a pokraéujici  silny  rlst
zaméstnanosti'' (3,4 %) podporil rast mezd a platd v informacnich a komunikacnich
¢innostech (6,9 %). Mzdy a platy ve zpracovatelském pramyslu byly vyssi 06,3 %,
zatimco zaméstnanost klesla 00,5 %. Podprimérny byl také pfirdstek v uskupeni
obchod, doprava, ubytovani a pohostinstvi (5,7 % pfi poklesu zaméstnanosti o0 1,7 %),
ve stavebnictvi (5,5 %), ostatnich Cinnostech (5,4 %), zemédélstvi, lesnictvi a rybarstvi
(4,9 %) a penéznictvi a pojistovnictvi (2,2 %).

Ve 4. Ctvrtleti vzrostl objem vyplacenych mezd a platd meziroéné o 7,6 % a celkova
zameéstnanost byla vy$si o 1,3 %. Realny rist objemu mezd ¢inil 2,8 %, coz je s vyjimkou
obdobi roku 2020 a lorfiského 1. Ctvrtleti, zasaZzenych pandemii, nejméné od 3. Ctvrtleti
2014. Mezictvrtletné se objem mezd a platl zvysSil 0 1,5 % a zaméstnanost 0 0,1 %.
NejsilngjSiho meziroéniho pfirdstku dosahly mzdy aplaty v &innostech v oblasti
nemovitosti (21,8 %). NavySeni v ostatnich Cinnostech (20,5 %) a v obchodég, dopraveé,
ubytovani a pohostinstvi (18,2 %) ovlivnila z velké Casti nizka srovnavaci zakladna
4. ctvrtleti 2020. Nadpramérné se zvysil i objem mezd a plat v profesnich, védeckych,
technickych a administrativnich cCinnostech (9,7 %). Ve zbytku ekonomiky platové
prostfedky narlistaly pomaleji. V informacnich a komunikacnich ¢innostech o 6,4 %,
v zemédélstvi, lesnictvi arybarstvi 06,1 %, ve stavebnictvi 05,5 %, v penézZnictvi
a pojistovnictvi 0 5,4 %. Ve zpracovatelském primyslu jejich meziro¢ni rist vyrazné
zpomalil na 4,6 % a pod vlivem vysoké srovnavaci zakladny zmirnil také v odvétvich
s dominanci vladniho sektoru na 2,1 %"2.

Domaci spotfeba vroce 2021 vzrostla 03,5 %. Krastu HDP prfispéla 1,4 p.b."
ZvySovala se predevSim spotfeba domacnosti (4,3 %), v pfipadé vladnich instituci byl
prirastek mirnéjsi (1,6 %). Struktura spotfeby podle trvanlivosti'* z¢asti odrazela srovnani
s rokem 2020, kdy byl po uréitou dobu omezen prodej ¢asti maloobchodniho sortimentu'®
a provoz sluzeb. Loni se tak spotfeba statkli dlouhodobé spotfeby zvysila o 5,0 %,

7 Srovnani HDP v cenach roku 2015.

8 Zaméstnanost v pojeti narodnich Gctd (osoby), udaj je sezonné ocistén. Objem odpracovanych hodin loni vzrostl 0 2,9 %.

9 Do redalného vyjadieni pfevedeno s pomoci deflatoru spotfeby domacnosti.

' Vefejna sprava a obrana, vzdélavani, zdravotni a socialni péce.

1 Zaméstnanost zde rostla desatym rokem v fadé a za tu dobu se zvysila o vice nez 40 % (vice nez 50 tisic osob).

2 Projevila se zejména vysoka zakladna 4. Gtvrtleti 2020, kdy byly vyplaceny mimofadné odmény zdravotnikim.

'3 Prispévky ke zméné& HDP po vylou¢eni dovozu pro konecéné uziti.

™4 Udaije o spotiebé dle trvanlivosti jsou v domacim pojeti.

5 Velka ¢ast omezeného maloobchodu spada do kategorie zbozi stfednédobé spotieby — odévy, rekreaéni a sportovni potfeby a podobné.
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Oproti 3. Ctvrtleti se
spotfeba domacnosti
snizila.

Loni se silné zvySovaly
zasoby.

stfednédobé spotieby 0 4,8 % a sluzeb o0 4,0 %. Spotfeba netrvanlivého zbozi byla vyssi
0 3,0 %.

Ve 4. ¢tvrtleti 2021 spotieba celkové meziroéné vzrostla 0 6,2 % a k rlstu HDP pfispéla
3,8 p. b. Zatimco vladni spotfeba stagnovala (0,1 %), spotfeba doméacnosti byla
meziro¢neé vyssi 0 9,3 %, coz je rekordni pfirGstek, na kterém se ale projevil vliv srovnani
se zavérem roku 2020, kdy byl maloobchod i sluzby omezeny. Velmi silné tak v lofiském
4. ¢tvrtleti meziroéné vzrostla spotfeba statkl stfednédobé spotfeby (30,0 %). Silné
priristky ale méla idlouhodoba spotfeba (9,4 %) asluzby (13,5 %). Spotfeba
netrvanlivého zbozi byla vyssi o 2,8 %. Oproti 3. Ctvrtleti se spotfeba celkové propadla
0 1,1 %. Snizila se spotfeba domacnosti (-1,8 %), ta vliadni byla mirné vyssi (0,2 %). To
odraZelo i nejistotu a rostouci pesimismus, ktery domacnosti v zavéru roku vyjadfovaly
v konjunkturnich prdzkumech, pfedevsim v souvislosti s riistem cen.

Graf €. 2 Prispévky vydajovych slozek k realné zméné HDP* (objemové indexy,
meziroCni rust, pfispévky v p. b., HDP v %)
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* po vylou€eni dovozu pro koneéné uziti

Vydaje na tvorbu hrubého kapitalu se v roce 2021 zvySily o 18,2 %. Z toho vydaje na
fixni kapital byly vy3si 0 0,9 %. Po hlubokém propadu v roce 2020 se tak zejména
podniky v nejisté situaci dal vyhybaly posileni investi¢ni aktivity. Naopak nar(staly
zasoby'®, predev§im nedokoncéené produkce. Redlné investice loni zaostavaly za
urovni let 2018 i 2019. Vyvoj vydaju na tvorbu hrubého fixniho kapitalu podle vécného
¢lenéni nepfimo ukazuje na pokracujici Utlum investiéni aktivity nefinanénich podnik.
Po hlubokém propadu v roce 2020 loni totiz dal klesaly investice do ICT a ostatnich
stroju a zafizeni (0,5 %). NizSi byly také vydaje na ostatni budovy a stavby (2,0 %).
Investice do dopravnich prostfedku a zafizeni sice vzrostly o 5,7 %, v pfedchozim roce
se ale snizily téméf o Ctvrtinu, takZe loriské vydaje hluboce realné zaostavaly za drovni
let 2016—2019. Investice do produktu dusevniho vlastnictvi se loni zvySily 0 1,5 %
a rovnéz realné zaostavaly za urovni roku 2019. Jedinou oblasti, kde investi¢ni aktivita

6 Zména zasob (v béznych cenach a sezonné ocisténa) dosahla v roce 2021 +275,1 mid. korun. V samotném 4. Gtvrtleti vzrostly

zasoby o0 82,5 mid. korun.

¢su
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Investice ve 4. Ctvrtleti
rostly.

Bilance zahrani¢niho
obchodu se loni rekordné
zhorsila.

Ve 4. ¢tvrtleti byla bilance
zahrani¢niho obchodu
deficitni.

V lofiském roce hruba
pfidana hodnota rostla,
ale realné neprekonala
uroveri roku 2019.

jiz osmym rokem v fadé rostla, byly vydaje na obydli, které se loni zvySily o 4,1 %.
Vydaje na obydli jsou doménou sektoru doméacnosti.

Ve 4. Ctvrtleti se vydaje na tvorbu hrubého kapitalu meziroéné zvysily o0 26,9 %. Z toho
se ale samotné investice zvySily o0 3,5 % a zbytek Ize pfiCist navySeni zasob. Oproti
3. kvartalu se kapitalové vydaje snizily o 0,2 %. Samotné investice ale rostly 0 0,5 %.
Podle udaju o vécném ¢&lenéni tvorby hrubého fixniho kapitalu ve 4. étvrtleti nejvice
meziro€né rostly vydaje na dopravni prostfedky a zafizeni (20,1 %) a obydli (7,5 %).
Jen mirné vySSi byly investice do ostatnich budov a staveb (1,3 %), ICT a ostatnich
stroju a zafizeni (0,9 %) a produktt duSevniho vlastnictvi (0,2 %). Oproti 3. Ctvrtleti
2021 se vyrazné zvysily investice do produktd dusevniho vlastnictvi (5,6 %) a ostatnich
budov a staveb (3,4 %). Mirné rostly vydaje na obydli (0,2 %) a stagnovaly investice do
dopravnich prostfedktl a zafizeni. MeziCtvrtletné vyrazné nizSi byly vydaje na ICT
a ostatni stroje a zafizeni (—4,9 %).

V roce 2021 reéIné vzrostl vyvoz zbozi a sluzeb 0 5,0 %'". Z toho vyvoz zboZi byl vy$si
05,1 % a sluzeb 0 4,6 %. Za urovni roku 2019 vyvoz zbozi loni realné zaostal 0 0,2 %
a sluzeb o0 13,2 %. Cast domacich vyvozcl se ale potykala s problémy s dodavkami
nékterych komponent. Dovoz zbozZi a sluzeb tak loni rostl silngjSim tempem nez vyvoz
a celkové se zvysil 0 11,4 %. Import zbozi se zvysil vice (12,5 %) nez dovoz sluzeb
(4,6 %). Bilance zahrani¢niho obchodu loni celkové dosahla pfebytku 185,2 mld. korun.
To je 0204,1 mid."® hor$i vysledek neZ vroce 2020. | proto bilance zahrani¢niho
obchodu silné pusobila ve sméru poklesu HDP (-2,0 p. b.). ZhorSovalo se vyhradné
kladné saldo obchodu se zbozim (—211,6 mid. korun). Naopak pfebytek obchodu se
sluzbami se loni zlepSil o 7,5 mid. korun.

Ve 4. &tvrtleti se vyvoz zboZi a sluZeb realné meziro¢né propadl o 5,7 %, pficemz vyvoz
zbozi se snizoval (—8,9 %), zatimco u sluzeb silné rostl (15,3 %). Dovoz se naopak
zvySoval (4,0 %). Import zbozi byl meziroéné vy3si o 3,5 % a sluzeb o 7,6 %. Oproti
3. Ctvrtleti se export realné zvysil 0 2,2 %, rostl pfitom vyvoz zbozi (1,2 %) i sluzeb
(7,7 %). Na druhé strané se dovoz mezictvrtletné snizil o 0,4 %. Bilance zahrani¢niho
obchodu ve 4. ¢tvrtleti dosahla celkové prebytku 22,5 mid. korun, coz je meziro¢né
0 122,6 mid. horSi vysledek. Meziro¢ni srovnani ovlivnila kromé situace v pramyslu
i vysoka srovnavaci zakladna 4. kvartalu 2020. Saldo obchodu se zbozim mezirocné
spadlo o0 137,1 mid. korun do deficitu —12,2 mid., zatimco prfebytek obchodu se
sluzbami se zlepsil o 14,5 mld. Mezi¢tvrtletné se ale celkovy pfebytek zlepsil.

Hruba pfidana hodnota (HPH) se v roce 2021 zvysila o0 3,0 %. Jesté v 1. Ctvrtleti byly
nékteré obory vyrazné zasazeny protipandemickymi restrikcemi, podzimni zhorseni
epidemickeé situace uz ale nevedlo k tak pfisnym opatfenim jako v roce 2020. PFirustek
ov8em nestacil na kompenzaci propadu z roku 2020 a realné HPH celkové zaostavala
za urovni roku 2019. Z jednotlivych odvétvi se nad uroven roku 2019 dostaly jen
zemedélstvi, lesnictvi a rybarstvi, informacéni a komunikacni &innosti, penéznictvi
a pojistovnictvi a odvétvi s pfevahou vladniho sektoru. Oproti roku 2020 byla HPH nizsi
jen v ostatnich Cinnostech (-1,4 %). Ty byly silné zasazeny vladnimi restrikcemi,
protoZe jsou v nich zahrnuty napfiklad sluzby osobni péce. V ostatnich odvétvich se
HPH zvysila, nejvice v penéznictvi a pojistovnictvi (9,4 %), zpracovatelském pramyslu
(4,5 %), informacnich a komunikacnich ¢innostech (4,3 %). Podpramérnym tempem se
zvySovala HPH v odvétvich s pfevahou vladniho sektoru (2,9 %), v zemédélstvi,
lesnictvi a rybafstvi (2,8 %), v uskupeni obchod, doprava, ubytovani a pohostinstvi

7 Podle metodiky &tvrtletnich narodnich Géta (vyvoz a dovoz v ocenéni FOB/FOB). Bilance zahrani¢niho obchodu v b&Znych cenach a

po sezénnim ocisténi.

8 To je nejvétsi zaznamenané zhorseni.
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Ve 4. ¢tvrtleti meziroéné
i mezic¢tvrtletné klesla
HPH ve zpracovatelském

pramyslu.

(@ 1

c.

(2,5 %), v profesnich, védeckych, technickych a administrativnich €innostech (2,3 %),
ve stavebnictvi (0,9 %) a v €innostech v oblasti nemovitosti (0,5 %).

Hruba pfidana hodnota ve 4. Ctvrtleti meziroéné vzrostla 0 2,9 %. To je pomé&rné mirny
prirastek, kterému napomohla nizka srovnavaci zakladna 4. ¢tvrtleti roku 2020 (HPH
tehdy klesla 0 5,0 %). Za stejnym obdobim roku 2019 tak v lofiském 4. &tvrtleti HPH
zaostavala. Trvajici problémy s dodavkami vedly k meziroénimu poklesu HPH ve
zpracovatelském pramyslu (-3,3 %). Stagnovala HPH v zemédélstvi, lesnictvi
a rybarstvi, ale ve zbytku ekonomiky HPH rostla. Nejvétsi meziro¢ni pfiriistek méla ve
4. tvrtleti HPH v obchodé&, dopravé, ubytovani a pohostinstvi (10,7 %), v penéznictvi
a pojistovnictvi (8,6 %), ostatnich €innostech (6,5 %), stavebnictvi (4,7 %), profesnich,
védeckych, technickych a administrativnich c&innostech (4,6 %) a informacnich
a komunikacnich cinnostech (3,2 %). Mirny rdst méla HPH v odvétvich s pfevahou
vladniho sektoru (2,6 %) a v €innostech v oblasti nemovitosti (1,0 %). Ve srovnani se
3. Ctvrtletim 2021 se HPH celkové zvysila 0 0,7 %. Ackoli se ve 4. &tvrtleti nezavadéla
Lvrda“ restriktivni opatfeni, klesala mezictvrtletné HPH v dfive zasaZenych ostatnich
¢innostech (8,0 %) a vyrazné zpomalil rist v pfipadé obchodu, dopravy, ubytovani
a pohostinstvi (0,5 %). Hruba pfidana hodnota mezictvrtletné klesala také ve
zpracovatelském pramyslu (-1,6 %) a stavebnictvi (—0,3 %). Vyrazny mezictvrtletni
priristek méla HPH v zemédélstvi, lesnictvi a rybarstvi (3,4 %), Cinnostech v oblasti
nemovitosti (2,7 %), penéznictvi a pojistovnictvi (2,2 %) a v odvétvich s pfevahou
vladniho sektoru (1,9 %). Jen mirné rostla HPH v informacnich a komunikacénich
¢innostech (0,7 %) a profesnich, védeckych, technickych a administrativnich
¢innostech (0,5 %).

Graf &.3 Prispévky odvétvi k redlné zméné HPH (objemové indexy, meziro€ni
pfispévky v p. b., HPH v %)
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3. Vykonnost odvétvi

Po vétsinu lonského
roku pokracovalo
pokrizové zotavovani
sluzeb. To nebylo
vyznamné naruseno pfi
zhorSeni epidemické
situace ve 4. Ctvrtleti.

V celoroénim pohledu
prispival k rdstu HPH
stale nejvice

zpracovatelsky pramysl.

Dobrych vysledki
nadale dosahovalo

Tuzemska ekonomika ve druhé pli lofiského roku pokracovala v zotavovani, jez bylo
nastartovano jiz béhem jarniho obdobi, kdy se podstatné zlepSila epidemicka situace,
a restriktivni opatfeni svirajici ¢ast ekonomiky tak byla postupné zrusena. Mezikvartalni rast
hrubé pfidané hodnoty (HPH)'® dosahl ve 2. ¢tvrtleti 1,0 % a v nasledujicim obdobi zrychlil
na 1,5 %. Pomohly tomu zejména obchod, doprava a dalsi aktivity s vazbou na cestovni
ruch, stimulacné plsobily ivefejné sluzby?°. Ve 4. Gtvrtleti souhrnny rist vykonu viech
odvétvi zvolnil na 0,7 %. Prohlubujici se dodavatelské problémy tlumily vykon
zpracovatelského prdmyslu (-1,6 %), zastavil se irust ve stavebnictvi. NeCekané citelné
zhorSeni epidemické situace jiz ale nevedlo k uzavirani provozoven a vSechna kliCova
odvétvi sluzeb pokracovala v rdstu — dafilo se zejména finanénimu sektoru a oblasti
nemovitosti. HPH v celé ekonomice sice za svym pfedkrizovym maximem stéle zaostavala
(02,2 %)?", fada odvétvi sluzeb ale svUj rekordni vykon z roku 2019 jiz prekonala?2.

V roce 2021 se HPH v celé ekonomice zvysila mezirocné o 3,0 %. | pfes narlstajici logisticke
potize prispél k ristu nejvice zpracovatelsky primysl (+1,1 p. b.). Dafilo se odvétvi zemédélstvi,
lesnictvi a rybarstvi, kde se zvySovala produktivita prace a pfidana hodnota rostla Ctvrty rok
v fadé. Loriska sklizeri zemédélskych plodin byla ve srovnani s dobrou sklizni z roku 2020
srovnatelna?3, v kontextu celé posledni dekady pak zietelné nadprimérna?t. V Zivogisné

zemeédélstvi, dafilo se
i vétsiné sluzeb,
zejména tém vefejnym.

vyrobé pokracoval ¢tvrtym rokem v fadé mirny rst vyroby masa (+2,6 %), pfimy nakup miéka
od tuzemskych producent( se ale ve srovnani s rekordni vysi z roku 2020 o 2,0 % sniZil. Vedle
toho méla na vykon celého primarniho sektoru patrné vliv i oslabujici kdrovcova kalamita
(rekordni zivelni t6Zba dfeva z roku 2020 se loni jiz neopakovala). Ze sluzeb rostla loni HPH
nejvice ve finanénictvi a k rastu celé ekonomiky pfispéla 0,4 p. b. Podobny vliv mélo i zotavujici
se odveétvi obchod, doprava, ubytovani a pohostinstvi arovnéz verejné sluzby, u nichz
k rekordnimu riistu HPH (0 2,9 %) vyznamné pfispél vyssi poCet odpracovanych hodin.

Pokrizové zotavovani
prdmyslu probihalo loni
znacné nerovnomerné.

Pokracujici zotavovani pramyslu vroce 2021 dokladaji vedle udaju o pfidané hodnoté
i podrobnéjSi data z podnikovych statistik. Toto oziveni probihalo ovSsem nerovnomérng, a to
jak z pohledu jednotlivych €asti roku, tak i z hlediska odvétvi. Automobilovy pramysl se po
cely rok potykal s dodavatelskymi problémy, jez pramenily z rychlého oZiveni nejvyspélejSich
svétovych ekonomik doprovazeného vyrobnimi ilogistickymi problémy v asijskych
regionech. Vedle toho se nékteré obory silné zasazené béhem pandemie (napf. odévnictvi,
vyroba napojl) stale potykaly s nedostate¢nou poptavkou.

Ve 2. ¢trtleti byl vykon
pramyslu na svém
loriském vrcholu, kdyz
tézil z celkového oziveni
ekonomiky v eurozoné.

Po rychlém restartu primyslu v druhé poloviné roku 2020, na kterém se kromé kliovych
exportnich obort podilelo Siroké spektrum dil€ich odvétvi, vykon celého primyslu na
pocatku roku 2021 docasné poklesl. V 1. Gtvrtleti se pramyslova produkce?® mezikvartainé
snizila 0 1,1 %, nebot svizné pokrizové zotavovani u vyrobct automobilt (vCetné jejich

19 Udaje o HPH jsou vyjadFeny ve stalych cenach a v ogisténi o sezénni a kalendaini vlivy.

20 Zahrnuji vefejnou spravu a obranu, vzdélavani, zdravotni a socialni pédi.

2 Naopak v EU se HPH na droven z vrcholu predkrizové konjunktury jiz vratila, a to ve 3. tvrtleti 2021. Ve 4. tvrtleti pak tuto hladinu
pfekonala (o mirnych 0,4 %), coz platilo i ve dvou tfetinach unijnich ¢lend (napf. v Polsku o 4,1 %, v Madarsku o 3,0 %). V zemich
eurozony vSak v uhrnu za touto vysi stale nepatrné zaostavala, nebot se projevilo pomalejsi zotavovani nékterych velkych ekonomik —
Francie (+0,1 %), Italie (<1,0 %), Némecka (-2,1 %) &i Spanélska (—4,0 %).

2V penéznictvi a pojidtovnictvi byla loni ve 4. étvrtleti HPH ve srovnani s koncem roku 2019 jiz 0 10 % vy38i, ve vefejnych sluzbach
analogicky 06 %, vinformacnich a komunikacnich c¢innostech 05 % av oblasti nemovitosti 0 1 %. Vykon vSech odvétvi sluzeb byl
s pfedpandemickym maximem srovnatelny (+0,1 %), naopak prdmysl zaostaval o citelnych 7,5 %.

2 Sklizen obilovin byla loni meziroéné vyssi o 1,2 %, klesla naopak u brambor o 3,5 % a fepky o 17,7 % (v absolutni vysi se jednalo
o nejslabsi sklizeri od roku 2006). Dafilo se ale ostatnim olejninam (hlavné diky rozs$ifeni osevni plochy), luskovinam, cukrovce, chmelu,
24| ofiska sklizef obilovin (véetné kukufice) &inila 8,23 mil. tun (Sesta nejvy3si Groda v éfe samostatné CR). Oproti priméru z let 2011 a2 2020
byla vyssi 0 5,3 %, vyhradné diky narGstu hektarového vynosu. Dlouhodoby prumeér prekrocila sklizeri mirmneé i u brambor (+3,4 %), technické
cukrovky (+6,5 %), kukufice na zeleno a silaz (+3,4 %), znatelnéji pak u viceletych picnin (+21,4 %) ¢ chmele (+39,6 %). Z vyznamnéjSich
plodin se loni nedafrilo jen fepce (-19,4 %), na Eemz se podepsal vyznamny pokles osevni plochy, z&asti ale i snizeni hektarového vynosu.
25 Zahrnuje odvétvi t&Zby a dobyvani, zpracovatelského pramyslu a také energetiky (zde pojimané jako odvétvi vyroby a rozvodu elekifiny,
plynu, tepla a klimatizovaného vzduchu). VSechna meziro¢ni tempa produkce (na urovni odvétvovych sekci ioddill) jsou ocisténa
o kalendarni vlivy, mezictvrtletni i mezimeési¢ni tempa pak také o vliv sezoénnosti.
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Ve 2. pololeti byl pramysl
tlumen silicimi problémy
s dostupnosti komponent
pro vyrobu automobilt

a v samém konci roku

i silnym rGstem cen
energii a materialovych
vstupll v celém prdmyslu.

Bez zahrnuti vyroby
motorovych vozidel
by meziro¢ni rlist
prdmyslové produkce
pokraCoval i ve

2. pololeti 2021.

K loriskému rastu
pridmyslové produkce
pfispél nejvice kovodélny
prdmysl. Dafilo se

i hutnictvi, chemickému
prdmyslu, strojirenstvi ¢i
elektrotechnice.

Zotavovani
automobilového
pramyslu bylo po cely rok
tlumeno problémy

s dostupnosti vyrobnich
komponent.

Papirenstvi, farmacii,
nabytkarstvi Ci vyrobé
kolejovych vozidel se
nadale dafilo a jejich
produkce prevysila
uroven z roku 2019.

nejblizSich  tuzemskych subdodavatel) avchemickém prdmyslu se zastavilo.
V nasledujicim Ctvrtleti se mirny rist pramyslové produkce obnovil (0,9 %). ,Znovuotevieni®
ekonomiky po Ustupu pandemické viny navratilo v Cesku iv EU &ast ztracené divéry
spotfebiteld a podnikateld, coz vedlo k ozZiveni spotfeby a investicni aktivity. Vyrazné
vyvozné orientovany tuzemsky primysl téZil na jafe zejména z pfiznivého hospodarského
vyvoje kliovych exportnich teritorii — Némecka, resp. celé EU?S.

Tento slibny vyvoj byl ale ve druhé poloviné roku zastinén prohlubujicimi se problémy
v globéalnich dodavatelskych fetézcich, které citelné narusily plynulost vyroby pfedevsim
v dominantnim odvétvi automobilového priimyslu. Produkce v celém primyslu tak ve
3. Ctvrtleti mezikvartalné klesla o 2,2 %. Problémy s nedostatkovymi vyrobnimi komponenty
sice na konci lorfiského roku lehce polevily, vétSina pramyslovych podnikil ovSem musela
Celit silnému cenovému rastu materialovych vstupl umocnénému neocekavanou eskalaci
cen energii. Oproti 3. Ctvrtleti tak objem primyslové vyroby na sklonku roku stagnoval, a ve
vétsSiné vyznamnych odvétvi se dokonce mirné snizil (vyjma energetiky a chemického
pramysilu). Ve srovnani s pfedpandemickym maximem z kvétna 2019 prdmyslova produkce
v poslednim lorfiském mésici stale vyznamné zaostavala (0 6,1 %).

Za cely lonsky rok pramyslova produkce meziro€né vzrostla o 6,6 % (za rok 2020 zejména
vlivem jarnich odstavek propadla o 7,2 %). Ve 3. i 4. ¢tvrtleti 2021 vSak vykon prdmyslu
mirné klesal (00,1 %, resp. 1,9 %). Stalo se tak zvelké Casti vlivem automobilového
pramyslu, jehoz dynamika byla kromé vySe uvedenych faktor(i ovlivnéna i vysokou lofiskou
srovnavaci zakladnou. Bez zahrnuti tohoto odvétvi by tak ve druhé puili lofiského roku rust
pramyslu pokracoval (+4,1 %, resp. +1,8 %)?’.

Za cely rok 2021 byl rGst primyslu tazen nejvice vyrobou kovovych konstrukci a kovodélnych
vyrobkd (pfispévek +0,9 p.b., rlst odvétvi +9,1 %). Souviselo to is ozivenim domaci
i zahrani¢ni poptavky v dlouhodobé Gtlumovém odvétvi hutnictvi, jehoz vykon loni vzrostl
nejvice po roce 2010 (+11,4 %). Zhruba o desetinu loni posililo také strojirenstvi, ale i obory
CasteCné navazané na vyrobu dopravnich prostfedkli — gumarenstvi a plastikarstvi Ci
elektrotechnicky pramysl?8. Z ostatnich vyznamnéjSich obor( se dafilo chemickému pramyslu
(+8,3 %), jenz profitoval z rozSifovani vyrobnich kapacit. Vice nez 10% rustu docilila vyroba
stavebnich material(, jez se snazila reagovat na vzedmutou poptavku zejména na domacim
trhu. Mirnéji rostl vykon potravinarstvi (+4,7 %) i vyroby pocitacu, elektronickych a optickych
pfistroji (+1,8 %). Zatimco potravinarstvi se mohlo opfit o relativné stabilni tuzemskou
poptavku, jeZ nebyla vyrazngji ovlivnéna ani pandemii, druhé zminéné odvétvi se muselo
vyporadat s dlouhodobg&jsimi vykyvy zahrani¢ni poptavky, jez vyraznéji neoZila ani ve druhém
,pandemickém* roce. Tradi¢ni tahoun pramyslu — vyroba motorovych vozidel?® — vykazal loni
vlivem rozkolisané vyroby® jen 3,9% rist produkce (po 12% propadu v roce 2020) a za
pfedpandemickym vrcholem z kvétna 2019 zaostaval na konci lofiského roku skoro o pétinu.

Nékterym mensim zpracovatelskym obordm se loni dafilo a svou produkci jiz prekrocily
uroven zroku 2019. Prikladem je vyroba ostatnich (zejména kolejovych) dopravnich
prostfedkd (+21,4 % mezirotné, nejvice po roce 2011), v niz se projevil vysoky objem
tuzemskych zakazek nasmlouvanych v roce 2020. Domaci i zahrani¢ni poptavka pomohla
vyrobcim nabytku, jejichz produkce se loni navysila o vice nez desetinu a navazala tak na
svizny rust v obdobi pfedpandemické konjunktury. K dlouhodobé rastovym oboriim, v nichz

% Do Némecka sméfovalo loni ve 2. ¢tvrtleti 30,8 % hodnoty celkového tuzemského exportu pramyslového zboZzi, do EU pak 80 %.
27 Ve 4. ¢tvrtleti 2021 vzrostla meziro&né produkce zhruba ve dvou tfetinach hlavnich pramyslovych obor(.

% Problémy s nucenymi odstavkami vyroby v automobilovém pramyslu, ke kterym do$lo loni v Iété ina podzim, se v3ak v téchto
navaznych oborech zacaly projevovat ve 4. tvrtleti 2021. V gumarenstvi a plastikarstvi ve 4. ¢tvrtleti produkce meziroéné klesla o 4,4 %,
ve vice diverzifikovaném odveétvi vyroby elektrickych zafizeni byl pokles mirng;jsi (1,3 %).

29\ poslednich letech tento obor soustfedoval zhruba $estinu celkové pramyslové produkce v CR.

3 To stvrzuji i data o fyzické produkci. Dle udajti SdruZeni automobilového priimyslu v CR bylo v tuzemsku loni vyrobeno 1,105 mil.
osobnich automobill, coz bylo meziroéné o 4 % méné a oproti rekordnimu roku 2018 $lo o pocet nizsi dokonce o 23 %. Na pét mésicu
roku 2021, ovlivnénych nucenymi odstavkami vyroby ¢&i prodlouzenymi dovolenymi (prosinec a obdobi od €ervence do fijna), pfipadalo
jen 318 tis. vyrobenych automobild — tedy pouze 29 % loriské celoro¢ni produkce.
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Vyvoj ekonomiky Ceské republiky

V téZebnim pramyslu

i energetice produkce loni
mirné vzrostla, propad

z roku 2020 vSak dosud
zdaleka
nekompenzovala.

Silny rlst trzeb v tézbé
uhli, hutnictvi,
dfevozpracujicim &i
kovodélném pramyslu
byl ve 4. Ctvrtleti
vyhradné vysledkem
cenového rlstu.

se poptavka zvySovala i za pandemie, patfi farmacie, papirenstvi i ostatni zpracovatelsky
pramysl (zahrnujici napfiklad vyrobu Iékafskych nastrojud, sportovnich potfeb, her a hracek).
S problémy se naopak stale potykalo odévnictvi, které bylo limitovano pfetrvavajici slabsi
zahrani¢ni poptavkou. Produkce se loni snizila také v dfevozpracujicim priimyslu (o 5,5 %),
coz souviselo s Ustupem klrovcoveé kalamity.

V t&Zbé& adobyvani se po predlofiském rekordnim propadu®' vroce 2021 produkce
meziro&né zvysila o rovna 4 %. Zatimco stéle dominantni obor t&Zby uhli pokracoval v dtlumu
desatym rokem v fadé (v Uhrnu za toto obdobi se produkce sniZila 0 53 %), vykon v t&Zbé
stavebnich materiall loni vzrostl o0 11,1 % a mimné prekonal propad zroku 2020. To se
naopak nepovedlo energetice, prestoze se jeji produkce za lofisky rok o rovna 4 % navysila®?.
Navratu na predpandemickou urover branilo i omezeni provozoven v obchodu a sluzbach na
pocatku roku 2021 i kolisavy celoro&ni vyvoj vyroby v automobilovém primysiu.

Graf €.4 Prispévky diléich odvétvi k meziroéni zméné pramyslové produkce
(redlné, v p. b.) a trzby v celém pramyslu (nominalné, meziro¢né, v %)
18

16 -
14
12
10 - !
]
8 \ ,’ \\ 4j
\ / ) *h #L
61 "0\ / /o) \ ’, N
[}
o | N K %O )
) ! O=¢ O~ }
5 | \-_--__,' [ | ! \-',' - \\\\ ; -
~s — \ ]
0 T — —O——, | pmaw @ T T T 1_ T L
— O == N /
2 — \ ]
-
-4 N\
6 \v'
’ 2011 2012 2013 2014 2015 2016 2017 2018 2019 2020 2021
mmmmmm Tézba a energetika (B, D) Zbyvaijici zpracovatelsky primysl
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O  Produkce: pramysl celkem (NACE B az D)
----- Trzby: primysl celkem z toho z pfimého vyvozu
Poznamka: Primyslovéa produkce i trzby jsou ocistény o kalendarni vlivy. Zdroj: CSU

Nominalni trzby pramyslovych podniki®® se vroce 2021 meziroéné zvysily o 10,8 %.
V samotném 4. Ctvrtleti jiz vSak rostly pouze o 3,1 %, tedy podstatné méné nez vyrobni
naklady vyjadrené prostfednictvim cen prlimyslovych vyrobcl. Trzby z pfimého vyvozu se
dokonce nachazely mirné pod urovni z konce roku 2020, z&asti i proto, ze se v nich vice
projevovalo oslabeni vyrobcl automobildl. Souhrnné trzby vzrostly ve 4. Ctvrtleti nejvice
v hutnictvi (0 41,0 %), ale obdobné jako v t€zbé uhli (+26,3 %), dfevozpracujicim (+21,8 %)
i kovodélném prdmyslu (+13,1 %) se tak stalo vyhradné vlivem prudkého cenového ristu.
Ten vyznamné promlouval také do vysokych temp trZzeb v chemickém a papirenském

31 Za cely rok 2020 se produkce propadla o $estinu, tedy nejvice ve srovnatelné fadé od roku 2000. Souviselo to s dlouhodobou promé&nou
energetického mixu ekonomiky, urychlenou i sviznym riistem cen emisnich povolenek.

32 Dle predb&znych Udaju Energetického regulaéniho Ufadu dosahla loni hruba tuzemska vyroba elektfiny 84,9 TWh a meziroéné vzrostla
04,2 % (v roce 2020 ale propadla o 6,4 %). Na rustu se podilely zejména parni, z mens$i ¢asti i jaderné a vodni elektrarny. | hruba tuzemska
spotreba elektfiny loni za urovni z roku 2019 mirné zaostala, kdyz ¢inila 73,7 TWh a meziro¢né vzrostla o 3,2 %. Kli¢ovou roli v tom sehraly
domacnosti (+8,1 %) a velkoodbératelé z podnikll (+4,4 %). To maloodbératelé z fad podnikatel(i spotfebovali mezirocné o0 0,9 % méné, za
dva roky o 3,4 %. Celkova spotfeba plynu v CR se loni meziroéné zvysila o 8,5 %, po zohlednéni vlivu chladnéj§iho podasi &inil riist spotfeby
(po pfepoctu na teplotni normal) pouze 3,5 %. V roce 2020 i vlivem poklesu ekonomické aktivity pfepoctena spotfeba klesla 0 0,5 %.

33 Meziro&ni tempa trzeb jsou ogidténa o kalendaini vlivy.
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Vyvoj ekonomiky Ceské republiky

Pozitivnim signalem
indikujicim mozny rust
objemu vyroby byl ve

4. ¢tvrtleti rdst novych
zakazek ve strojirenstvi.

Duvéra podnikatelQ
v primyslu béhem
2. a 3. Ctrtleti
oslabovala, na konci
roku ale doSlo

k pozitivnimu obratu.

pramyslu. Naproti tomu u kolejovych dopravnich prostfedk iv napojovém pramyslu
bezmala 20% rist trzeb vérné odrazel riist objemu vyroby na konci loriského roku. To platilo
rovnéz v pfipadé propadu trzeb vyrobcu automobill, jenz dosahl bezmala pétiny.

Hodnota novych primyslovych zakazek34 ve 4. ¢tvrtleti 2021 mezirocné vzrostla o 3,6 %,
domaci poptavka se zvySovala mirné vySSim tempem nez zahranicni. Svizny rast zakazek
v hutnictvi (36,5 %), chemickém (46,0 %) i papirenském pramyslu (18,0 %) jde ovSem
z velké ¢asti na vrub rostoucich vyrobnich naklad(i podnikd. Vétsim pfislibem s ohledem na
budouci rist objemu vyroby je proto skromnéjSi 13,2% rust zakazek ve strojirenstvi, na
kterém se navic vyznamné podileji i podniky z tuzemska. Horsi kratkodobé vyhledy jsou
naopak spojeny s vyrobou motorovych vozidel, ve které nizSi objem nasmlouvanych
objednavek (0 9,8 %, resp. 02,1 % oproti 4. Ctvrtleti 2019) odrazi pretrvavajici nejistoty
ohledné navyseni vyrobnich kapacit na béznou uroven. Vyuziti vyrobnich kapacit tak ztstalo
v tomto odvétvi i v lednu 2022 pod 80 % (za cely rok 2019 pfitom dosahovalo 93 %)%.

Graf ¢. 5 Nové zakazky v pramyslu (nominalné, meziro¢né, v %), vyuziti vyrobnich
kapacit v primyslu, vybrané bariéry ristu* (v %, prava osa) asaldo divéry
podnikatell v pramyslu* (v p. b., prava osa)
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2015 2016 2017 2018 2019 2020 2021 2022
Primyslové zakazky celkem +  ztoho: zakazky z tuzemska
Vyuziti vyrob. kapacit v primyslu celkem  ====-- Vyuziti vyrob. kapacit v automobil. pram.
Bariéra rustu: nedostate¢na poptavka — — — Bariéra rustu: nedostatek pracovnik(
Bariéra riistu: nedost. materialu a zafizeni O ---- Saldo souhrn. indik. davéry v primyslu

*Vyuziti prumyslovych kapacit i bariéry ristu vyjadfuji stav v prvnim mésici daného ctvrtleti, saldo divéry podnikatelt je
vztazeno ke druhému mésici Ctvrtleti. Zakazky jsou ociStény o kalendarni vlivy, ostatni ukazatele jsou sezénné ocistény.
Podniky mohly uvést vice hlavnich ristovych bariér sougasné. Zdroj: CSU, Eurostat

Diivéra podnikatelt v primyslu se béhem roku 2021 vyrazné proménovala. Po ¢ervnovém
maximu (s nejvy$Si hodnotou za poslednich deset let) plynule oslabovala az do fijna, kdy byl
pesimismus nejhlubsi od lofiského jara. Nasledné doslo vlivem &asteCného obnoveni vyroby
v automobilovém primyslu k oZiveni a celkova duvéra v primyslu se vratila na priimérnou
uroven za rok 2021 (a nepatrné vy$3i nez pred propuknutim pandemie). O&ekavani vyrobni
¢innosti v pfistich mésicich se zlepsilo. V lednu jeji rdst predpokladalo 27 % podniku v celém
prumyslu, pokles pak 15 %. Vyhled celkové ekonomické situace podnikd v primyslu na

34 Zjistovani zakazek probiha jen ve 12 zpracovatelskych odvétvich vyrabgjicich pfevazné na zakazku, s dlouhodobé&j$im vyrobnim
cyklem a s vétSimi zasobami zakazek. Meziro¢ni tempa zakazek jsou ocisténa o kalendarni vlivy.

35 Nejvétsi vytizenost kapacit na pocatku roku 2022 mély z vétsich primyslovych odvétvi vyroba stavebnich material( & gumarenstvi
a plastikarstvi (shodné 90 %) a také chemicky pramysl (84 %). Z menSich oborl pak analogicky napf. nabytkarstvi (92 %), dfevozpracuijici
(93 %) a papirensky pramysl (89 %) &i farmacie (87 %). Naopak nejméné vyuzitymi kapacitami disponovali vyrobci napoja (67 %), kde
tato hodnota citelné zaostavala i za dlouhodobym primérem.
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Vyvoj ekonomiky Ceské republiky

Nedostatek materialu
a zafizeni suzoval

v lednu 2022 jiz 40 %
podnikd.

Mezikvartalni rast
stavebni produkce se
ve 3. Gtvrtleti zastauvil,
ke konci roku ale doslo
i diky pozemnimu
stavitelstvi k obratu.

Ti roky trvajici rast
inzenyrského stavitelstvi
jiz loni nepokracoval.
Pozemni stavitelstvi se
postupné zotavovalo.

Pocet zahajenych bytd
mirné presahl dosud
rekordni vystavbu z roku

pristich Sest mésicu zlstal podobné jako o¢ekavani v oblasti zaméstnanosti mimé pozitivni.
Eviden¢ni poCet zaméstnanci v primyslu se sice za cely lorfisky rok o 1,2 % snizil,
v samotném 4. Gtvrtleti se ale jeho meziro¢ni pokles zastavil. Hlavni riistovou bariérou®®
z(stava od pule lofiského roku nedostatek materialu a zafizeni, ktery v lednu 2022 limitoval
40 % pramyslovych podnikd v tuzemsku (v EU 51 %). Nedostate¢na poptavka, podobné
jako nedostatek pracovnikl suzovaly zhruba &tvrtinu podnikd.

Stavebnictvi se loni navzdory nékterym rastovym pfedpokladiim (napf. planované verejné
investice do dopravni infrastruktury3”) zotavovalo pomalu. Mezikvartalni tempo stavebni
produkce®® sice v 1. i 2. ¢tvrtleti 2021 presahlo 2 %, ve 3. Ctvrtleti ale vykon celého odvétvi
0 1,0 % poklesl. Stalo za tim primarné inZenyrské stavitelstvi, na néz dolehlo pomale;jsi
Cerpani vefejnych investic v prvnich dvou tfetinach roku. Ve 4. &tvrtleti doSlo ve stavebnictvi
k pozitivnimu obratu (+2,2 %), na kterém se podilelo zejména pozemni stavitelstvi tézici
Z pfiznivého vyvoje bytové vystavby.

I diky vyvoji v poslednich mésicich tak za cely lofisky rok stavebni produkce mirné
vzrostla, vyhradné ale vlivem pozemniho stavitelstvi, které posililo o 3,5 %. Naopak tfi roky
trvajici rast inzenyrského stavitelstvi, podporeny silicim ¢erpanim prostfedkd z evropskych
fondd, se loni zastavil (0,2 %). To pozemni stavitelstvi navazovalo na Gtlum z roku 2020
(-9,0 %), jenz byl nejhlubsi ve srovnatelné 20leté fadé.

Graf €.6 Prispévky odvétvi k mezirocéni zméné stavebni produkce (realné, v p.b.),
nové stavebni zakazky (nominalné, meziro¢né, v %, prava osa), saldo diivéry podnikateld
ve stavebnictvi* (v p. b., prava osa) a vybrané bariéry riastu* (v %, prava osa)
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2015 2016 2017 2018 2019 2020 2021 4022
Inzenyrské stavitelstvi (pfispévek v p. b.) Pozemni stavitelstvi (pFispévek v p. b.)
¢ Celkova stavebni produkce Nové stavebni zakazky v tuzemsku
Bariéra rlistu: nedostate¢na poptavka = = = Bariéra rastu: nedostatek pracovniki
------ Bariéra riistu: nedost. materialu a vybaveni ©O---- Saldo indikatoru duvéry ve stavebnictvi

Poznamka: Udaje o stavebni produkci jsou ogidtény o kalendarni vlivy.
*Saldo duvéry podnikatelli i bariéry riistu jsou sezénné ocistény a vyjadruji stav ve druhém mésici daného Etvrtleti. Podniky mohly
uvést vice hlavnich bariér sou¢asné. Zdroj: C¢SU, Eurostat

Byt celé stavebnictvi nebylo vroce 2021 protipandemickymi restrikcemi bezprostfedné
zasazeno, dopady predlonskych opatfeni ho stale ovliviiovaly (v administrativni naro¢nosti
pfipravy staveb ¢i mobilit€ zahrani¢nich pracovnikd). Po ustupu jarni pandemické viny se

36 Podniky mohly uvést vice bariér sou¢asné.

37 Napfiklad rozpocet Statniho fondu dopravni infrastruktury pogital (dle prvni schvalené verze statniho rozpoétu) v roce 2021

s investiénimi transfery ze statniho rozpoctu v rekordni vysi 80,4 mid. korun.

3 Jdaje o stavebni produkci jsou ve stalych cenach, meziro&ni tempa jsou oi$téna o kalendaini vlivy, mezittvrtletni téZ o vliv sezénnosti.
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2007. Svizné rostla
hlavné vystavba byt
v bytovych domech
v Praze a stfednich
Cechach.

Pocet dokoncenych bytu
mezirocné stagnoval.

Rast hodnoty novych
stavebnich zakazek ve
4. tvrtleti zvolnil.

Dlveéra podnikatelll ve
stavebnictvi se loni prilis
neménila, leden a tunor
2022 pfinesly pozitivni
posun. Kliovou
rustovou bariérou
zUstava nedostatek
pracovniku.

K mezictvrtletnimu ristu
trzeb ve sluzbach
prispély loni ve 2.

i 3. Ctvrtleti zejména
aktivity vazané na
cestovni ruch, na konci
roku pak doprava

a skladovani.

Doprava a skladovani
zajistily loni vice nez
polovinu meziro€niho
ristu trzeb ve sluzbach.

Trzby v ubytovani,
stravovani a pohostinstvi
za rokem 2019 stale
hluboce zaostavaly.

nicméné podminky pro stavebnictvi zlepSily, coZ se projevilo napfiklad v zahajované bytove
vystavbé. Pfedevsim diky nebyvale silnému 2. pololeti tak dosahl za cely lofisky rok pocet
zahajenych bytd v novodobé historii CR rekordnich 45,0 tis. Nevidané bylo i meziroéni
posileni vystavby (0 28 %), hlavné diky bytim v bytovych domech. Byt se celkova vystavba
navySovala ve 12 ze 14 krajd, k rGstu loni z drtivé vétsiny prispély Praha a stfedni Cechy.
Poget dokongenych byt v Cesku loni pouze stagnoval (na 34,6 tis.) a za rokem 2007
o Sestinu zaostal. Bytt v rodinnych domech vzniklo dokonce nejméné za posledni &tyfi roky.
Prudky rast cen stavebnich materiall i praci mohl pfispét k vétSi rozestavénosti a tim
i k prodlouzeni primérné doby vystavby.

Rast nomindlni hodnoty nové uzavfenych tuzemskych stavebnich zakazek (v podnicich
s vice nez 50 zaméstnanci) po svizném mezirocnim tempu v prvnich tfech &tvrtletich (v ahrnu
o pétinu) ve zbylé ¢asti loriského roku zvolnil (na 1,0 %) a zUstal tak ve stinu rlistu stavebnich
praci (7,9 %) i cen materialti (17,0 %)*°. Celkova zasoba prace zahrnujici véechny dosud
nerealizované zakazky byla v prosinci 2021 mezirocné vysSi o 13,1 % (podobné rostla
u tuzemskych verejnych i soukromych zakazek). Orientaéni hodnota vydanych stavebnich
povoleni pievysila ve 4. ¢tvrtleti obdobnou uroveri roku 2020 o 30 %, ve dvouletém srovnani
byla ale vySSi ,jen“ 0 16 %. K ristu pfispéla nejvice nova vystavba bytovych budov. Diivéra
podnikatelt ve stavebnictvi po cely lofisky rok mirné kolisala a setrvavala lehce pod Urovni
z obdobi tésné pfed pocatkem pandemie. Na pocatku roku 2022 doslo ke zlepSeni vlivem
pfiznivéjSiho hodnoceni souCasné poptavky i ofekavani uzaméstnanosti. Nedostatecnou
poptavku oznacilo za rastovou bariéru jiz jen 19 % podnik{l, nedostatek materialu a zafizeni
suzoval naopak rekordnich 26 % firem. Fakticky vice nez tfi roky zlstava kli¢ovou bariérou
ve stavebnictvi nedostatek pracovnikl — ten letos v unoru limitoval jiz 52 % podniku.

Podstatné zlepSeni epidemické situace béhem loriského jara spolu s postupujici vakcinaci
populace umoznily prakticky Uplné uvolnéni restrikci. Na rozdil od letnich mésicu roku 2020
doslo ike zjednoduSeni procedur v pfeshraniénim pohybu osob. To vyustilo ve svizny
mezikvartalni rast trzeb ve vybranych sluzbach®, jenz ve 2. ¢tvrtleti 2021 ¢inil 5,3 %
a v nasledujicim obdobi 3,0 %. Toto oZiveni bylo pfirozené taZzeno aktivitami navazanymi na
cestovni ruch, v mensi mife se na ném ale podilela v8echna hlavni odvétvi sluzeb. Ve
4. Ctvrtleti zotavovani sluzeb pokraCovalo (+2,2 %), hlavné diky odvétvi dopravy a skladovani,
jehoz trzby poprvé piekonaly vrchol z pfedpandemického obdobi. To dosud neplati pro sluzby
jako celek, nebot jejich souhrnny vykon za urovni ze 2. Ctvrtleti 2019 stale o0 2,5 % zaostaval.

Za cely lonisky rok se trzby v odvétvi dopravy a skladovani meziro¢né zvySily o pinych
12,8 % a k rlistu vykonu vSech sluzeb (+7,5 %) pfispély vice nez polovinou. Ur€ujicim
faktorem byla silnd poptavka ve skladovani, kde trzby pfevysily urover z roku 2019 jiz
téméFf o desetinu. PokraCoval rychly rozvoj postovnich a kuryrnich c&innosti, které
profitovaly zrlstu internetového prodeje, béhem pandemie dale zesileného. Trzby
v pozemni a potrubni dopravé sice loni vzrostly mezirocné o 5,7 %, realné se vSak
nachazely pouze blizko hodnoty z let 2015 a 2016. Navratu na béznou Uroven mobility
branily sniZzené pfepravni naroky lidi plynouci z ¢astéjSiho vyuZivani prace z domova
i distan¢niho vzdélavani a také z pomalejsiho oZivovani pFijezdového cestovniho ruchu®'.
To se pIné promitlo do trzeb v ubytovani, které sice mezironé mirné vzrostly (0 2,3 %),
oproti roku 2019 byly ale slab&i 0 55 %. Ve stravovani a pohostinstvi €inil diky rychlejSimu
oziveni spotfeby tuzemskych domacnosti dvoulety propad trzeb ,jen“ 30 %.

39 Pokraguijici rast prodejnich cen v pfistich tfech mésicich o&ekavalo v tnoru 2022 jiz 55 % podnikatelt ve stavebnictvi. To bylo nepatrné
vice nez v dosud rekordnim roce 2008.

40 Bez obchodu, penéznictvi, pojistovnictvi, védy, vyzkumu a vefejnych sluZzeb. Viechny Udaje za sluzby jsou ve stalych cenach, meziroéni
udaje jsou ocistény o kalendarni vlivy, mezictvrtletni jsou ocistény o sezonni vlivy (véetné vlivu poctu pracovnich dna).

41V roce 2021 zavitalo do hromadnych ubytovacich zafizeni v Cesku 11,4 mil. navétévnikd. Poet jejich pfenocovani se meziroéné nepatrné
zvysil (+1,8 %), u hostl ze zahranici vSak poklesl o 11,4 % a dosahoval pouze ¢&tvrtiny vySe z roku 2019. Polovina vSech pfenocovani
nerezident(i pfipadala loni na hosty ze statd sousedicich s Ceskem. Kvtlli zhor§ené epidemické situaci i administrativnim prekazkam
v cestovani pretrval extrémné nizky pocet pfenocovani z Ruska (3 % poctu z roku 2019), Velké Britanie (12 %), vzdalenych asijskych statu,
zejména Ciny (2 %) a Tchaj-wanu (1 %), Jizni Korey (3 %) a Japonska (6 %), &i napfiklad z USA (16 %). Z vyznamnéjich zdrojovych zemi
propadly poéty pfenocovani nejméné u Slovaka (o 50 %), u klientely z CR ¢inil dvoulety pokles jen 15 %.
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Rust trzeb

v informacnich

a komunikacénich
¢innostech pokracoval
osmy rok v fadé.

Nékteré specializované
sluzby pro podniky &elily
poklesu poptavky

v letech 2020 i 2021.

Vykon maloobchodu byl
loni poznamenan
restrikcemi v 1. Ctvrtleti.
K mezimésiénimu

Graf &.7 Prispévky diléich odvétvi k meziroéni zméné trzeb ve sluzbach*
(redlné, v p.b), saldo dlvéry podnikateli ve sluzbach** (vp.b., prava osa)
a vybrané bariéry rastu** (v %, prava osa)
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Profesni, védecké a technické Cinnosti
Informacni a komunikaéni €innosti
Doprava a skladovani

Saldo indikatoru dveéry ve sluzbach
------ Bariéra rustu: nedostatek pracovnik(

Administrativni a podpurné ¢innosti
Cinnosti v oblasti nemovitosti
mmmmm Ubytovani, stravovani a pohostinstvi
- Sluzby celkem o
Bariéra rlstu: nedostate¢na poptavka

*Bez odveétvi obchodu, penéznictvi, pojistovnictvi, védy, vyzkumu a vefejnych sluzeb. Trzby jsou ocistény o kalendarni vlivy.
**Zahrnuje i finan¢ni sektor. Saldo divéry podnikatelti i bariéry ristu jsou sezénné ocistény a vyjadiuji stav v prvnim (bariéry rastu),
resp. ve druhém meésici daného ctvrtleti (saldo davéry). Podniky mohly uvést vice hlavnich bariér sou¢asné.

Zdroj: CSU, Eurostat

Meziro¢ni rast trzeb v odvétvi informacnich a komunikacnich €innosti (ICT) loni vyrazné
zrychlil (na 5,8 %). Trzby se zde zvySovaly osmy rok v fadé. Kloriskému rdstu pfispéla
vS8echna dil&i odvétvi, nejvice Cinnosti v oblasti informaénich technologii (napfiklad
programovani). Rychle se zotavoval hudebni a filmovy pramysl*2, propad trzeb z roku 2020
(0 39 %) vSak zatim plné nekompenzoval. V odvétvi profesni, védecké a technické Cinnosti,
z velké Casti zavislém na firemni poptavce, vzrostly loni trzby mezirocné o 5,4 %. Prispély
k tomu nejvice architektonické a inzenyrské cinnosti. Silila poptavka také po €innostech
vedeni podnik{ (v€etné poradenstvi v oblasti Fizeni), u nichz stejné jako v pfipadé pravnich
a ucetnickych &innosti jiz trzby uroven z obdobi tésné pfed pandemii pfekonaly. Naopak
nékteré specializované sluzby (napfiklad prekladatelské, fotografické, navrharské) celily
poklesu poptavky vobou pandemickych letech. V odvétvi administrativni a podptrné
¢innosti byl lofisky rist trzeb (o 7,5 %) z drtivé €asti ovlivnén ozivenim poptavky v oblasti
cestovnich agentur, ve kterych pfesto trzby nedosahovaly ani 40 % urovné roku 2019.
Propad z roku 2020 ovSem dosud nepfekonala ani ostatni dil¢i odvétvi — zejména pak
pracovni agentury, u nichz byla v pribéhu lorfiského roku patrna slabnouci poptavka.

Loriské trzby v maloobchodu*® byly podstatné ovlivnény restrikcemi v 1. étvrtleti, které
vrcholily citelnym omezenim mobility obyvatel v bfeznu. Na jarni uvolnéni restrikci
reagovaly trzby silnym kvétnovym rastem (09,0 % mezimési¢né, ztoho v segmentu
nepotravinaiského zbozZi o0 13,9 %). Soubé&Zzné stim citelné posilila hodnota indikatoru

42 Dokladaji to i idaje ze segmentu filmové distribuce. Provoz kin byl loni postupné& obnoven na pfelomu kvétna a ¢ervna. Od Gervence,
kdy byla povolena i moznost obc¢erstveni v sale, se pocet navstévnikl zacal vracet na predpandemickou troven. Ve 3. ¢tvrtleti tak zavitalo
do kin v Cesku jiz 3,5 mil. divakd, meziro&né o polovinu vice a ve srovnani se shodnym obdobim v roce 2019 0 17 % mén&. Navrat
k normalu zbrzdilo znovuzavedeni dil€ich restrikci na konci listopadu (povoleni vstupu pouze ockovanym a lidem po prodélané nemoci
covid-19). Za cely lorisky rok vystoupala navstévnost na 7,14 mil. osob, coz bylo meziro€né o 12 % vice, ale proti rekordnimu roku 2019

$lo o pokles 0 61 %.

43 VVechna meziro¢ni tempa trzeb za maloobchod jsou uvedena ve stalych cenach a ocisténa o kalendaini vlivy, meziGtvrtletni ¢ mezimési¢ni
tempa jsou ocisténa o sezoénni vlivy (véetné vlivu pocétu pracovnich dnti). Maloobchod zahrnuje odvétvi CZ-NACE 47.

16

rok 2021



Vyvoj ekonomiky Ceské republiky

poklesu trzeb dosloina  spotiebitelské duvéry, ktera vSak ani béhem Iéta nedosahla vySe z obdobi tésné pred

konci roku. pocatkem pandemie**. PrestoZe zhorSovani epidemické situace v posledni tfeting roku jiz
nebylo spojeno s omezenim moznosti nakupl, maloobchodni trzby v listopadu i prosinci
mezimé&sicné poklesly (v uhrnu za oba mésice 03,4 %). Za cely lofisky rok vzrostly
04,4 %*® a po mirném poklesu v roce 2020 (0 0,9 %) se piibliZily tempim z obdobi t&sné
pfed propuknutim pandemie.

Tréby za prodej Lonsky rust celého maloobchodu byl nejvice tazen vy$Simi trzbami za nepotravinarské zbozi
E;E/"J;?;?:i‘;ig‘; yZb‘ﬁi (8,0 % meziro&né), v nichz se mohl projevovat vliv odloZené spotieby i rostouci obliba nakupt
internetovym obchodem. pres internet, které se béhem pandemie pro ¢ast spotfebitelll patrné staly dominantnim
nakupnim kanalem. V ramci specializovanych prodejen rostly vedle internetovych prodejl
nejvice trzby v obchodech s pocitatovym a komunikacnim zafizenim (6,8 %) a v obchodech
s kosmetickymi a toaletnimi vyrobky (5,8 %). Miméji rostla poptavka u prodejen s odévy,
Trzby za prodej potravin obuvi a kozenym zbozim a také u vyrobkd pro kulturu a rekreaci — v obou pfipadech ovSem
klesly druhym rokem trzby stale vyrazné zaostaly za rokem 2019. Trzby za prodej potravin se loni sniZily druhym
vfadeé.V roce 2021 se rokem v fadé (shodné o 0,3 %), poprvé po sedmi letech rdstu poklesly v nespecializovanych
i”jetl‘l’(ré“;e’?gzncipo""'e'y prodejnach, v nichz dominuji velké obchodni Fetézce. Prodejci pohonnych hmot strZili
' meziroéné o 4,0 % vice, propad z roku 2020 ale zdaleka nevyrovnali‘6. Podobné na tom byl
i motoristicky segment obchodu, jehoZ trzby navzdory lofiskému oZiveni za Urovni z roku
2019 0 8 % zaostavaly. To platilo pro cely tento segment vyjma obchodu, oprav i udrzby

motocykll (s dlouhodobé rostouci poptavkou, za pandemie vyznamné nenarusenou).

Graf €.8 Trzby v maloobchodu* (redlné, mezirocné, v %) a saldo indikatoru divéry
spotrebiteld* (v p. b., prava osa)
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* Trzby jsou ocistény o kalendarni vlivy.
** Saldo duveéry spotfebitelt je sezdnné ocisténo a vyjadfuje stav ve druhém mésici daného ctvrtleti. Zdroj: CSU

44 Zvysujici se duvéra spotfebitelt byla spojena s nizkou nezaméstnanosti i po vétsinu roku pokraéujicim realnym riistem mezd (podporenym
roku pusobit nebyvale vysoké obavy lidi z rdstu cen, které mély oporu i v redlné ekonomice.

4 Podobné jako v roce 2020 tak zaznamenaly mirné slabsi tempo nez v EU i eurozoné. Loni vzrostly maloobchodni trzby v EU 05,5 %
a v eurozéné o 5,0 %. Nejvice trzby posilily ve Slovinsku (+18,9 %), Litvé (+12,9 %) a Bulharsku (+12,2 %), z vétSich ekonomik pak ve Francii
(+9,7 %), Polsku (+9,3 %) a Italii (+8,2 %). Méné vzrostly trzby na Slovensku (+1,3 %) a také v Némecku (+0,9 %), kde ovSem vykazaly
nezvykle silny riist v roce 2020 (+4,4 %) — nejvy3si v celé Unii. Trzby za potraviny klesly loni kromé Ceska jiz jen v dal$ich péti statech Unie
(napfiklad v Polsku i Némecku). Naopak tuzemsky rust trzeb za nepotravinarské zbozi se pohyboval blizko urovné EU (8,3 %).

46 Proti rstu spotieby mohly na konci loriského roku pUsobit i rostouci spotiebitelské ceny pohonnych hmot. Napfiklad Natural 95 se v listopadu
u Cerpacich stanic prodaval primérné za zhruba 37 korun za litr, coz byla nejvys$si hodnota od fijna 2012.

~ .
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4. Vn&jsi vztahy

K vyraznému narastu
vyvozu v roce 2021
pfispéla zejména prvni
polovina roku a nizka
srovnavaci zakladna.

Loni siln&ji rostl export
do Evropskeé unie nez
mimo ni.

Ve 4. ¢tvrtleti export
mimo EU meziro¢né
klesal.

Vyvoz naprosté vétsiny
druht zbozi loni rostl.

V roce 2021 dosahl vyvoz zbozi hodnoty 3 936,4 mid. korun a meziro¢né tak byl vyssi
0453,3 mld. (13,0 %). Tento mimofadné vysoky pfirGstek (nejvySSi od roku 2014) byl
ovlivnén i srovnanim s rokem 2020 (pokles vyvozu o 5,7 %), kdy byl zahraniéni obchod
siing ovlivnén pferusenim vyroby ve velkych pramyslovych podnicich v CR i Evropé,
zejména v automobilkach. K silnému pfirdstku nejvice pfispél vyvoj ve 2. ¢tvrtleti, na kterém
se projevila nizka srovnavaci zakladna stejného obdobi roku 2020 (mezirocné byl vyvoz
vySSi 040,8 %). Export zbozi ale mezirocné rostl ve vSech Ctvrtletich. V samotném
4. Ctvrtleti dosahla hodnota vyvozu 1 030,0 mid. korun. To predstavuje meziro¢ni nar(st
0 27,5 mid. korun (2,7 %). Pomérné mirna dynamika byla kromé problém0 s dodavkami
komponent v priimyslu ovlivnéna i srovnanim s velmi silnym 4. tvrtletim 2020, kdy vrcholila
snaha vyvozcl dohnat ztraty z jara stejného roku.

Z teritorialniho pohledu loni k narlistu exportu pfispival z vétSiny vyvoz do Evropské unie,
ktery byl mezirocné vysSi 0398,4 mid. korun (14,4 %). Export mimo EU byl vySSi
0 54,3 mld. korun (7,7 %). Meziro¢ni dynamika vyvozu do EU byla ve vSech Ctvrtletich roku
2021 vysSi nez v pfipadé exportu mimo EU. Rostl vyvoz do vétSiny jednotlivych zemi, coz
bylo dano i nizkou srovnavaci zékladnou. Nejvice v roce 2021 vzrostl export do Némecka
(+125,9 mid. korun, 11,5 %), na Slovensko (+57,5 mid., 17,7 %) a do Polska (+51,4 mid.,
22,5 %). Vyrazné priristky ale zaznamenal ivyvoz do Rakouska (+36,4 mid. korun,
25,6 %), Italie (+23,5 mid., 18,7 %) a Francie (+18,3 mld., 10,9 %). Jen u nékolika zemi byl
zaznamenan pokles vyvozu. Nejvyraznéji loni klesl export do Ruska (4,6 mid. korun,
-5,5 %), Kazachstanu (—3,6 mid., —46,8 %), Indonésie (—2,2 mld., =52,5 %) a do Turecka
(2,1 mid., 4,9 %).

V samotném 4. ¢tvrtleti meziro&né rostl vyvoz do EU (+30,0 mid. korun, 3,7 %), zatimco
export mimo EU podruhé v fadé& klesl (-2,8 mid., —1,4 %). Nejvice se zvysil vyvoz na
Slovensko (+18,7 mid. korun, 20,0 %), do Rakouska (+8,3 mid., 21,5 %) a Polska
(+7,7 mid., 11,7 %). Pomérné slaby byl mezirocni pfirGstek vyvozu do Némecka (+4,0 mid.
Slovensko) byl vyrazné podporen prudkym zvySenim cen elekifiny. Ve 4. Ctvrtleti nejvice
meziro¢né klesl vyvoz do Francie (7,2 mid. korun, —13,7 %), Ruska (-6,1 mid., —=25,9 %)
a Spanélska (—4,3 mid., —15,4 %).

K celkovému navySeni exportu zboZi v roce 2021 nejvice pfispivala elektricka zafizeni
(+51,1 mid. korun, 17,0 %), nasledovana chemickymi latkami a pfipravky (+48,4 mid.,
29,5 %), motorovymi vozidly (+47,4 mid., 5,2 %) a zakladnimi kovy (+46,7 mid., 37,3 %).
U chemikalii a kovl k rastu silné pfispélo zvySeni cen. To bylo i divodem rekordniho
priristku vyvozu elektfiny, plynu, pary a klimatizovaného vzduchu (+39,7 mid. korun,
191,6 %). Po propadu v roce 2020 se zotavil a vyrazné rostl také export stroji a zafizeni
(+39,3 mid. korun, 10,3 %), kovodélnych vyrobkd (+31,6 mid., 14,6 %) a pryzovych
a plastovych vyrobka (+24,3 mid., 13,3 %). Mimoradné silné navySeni vyvozu bylo loni
zaznamenano u produkt(i souvisejicich s odpadem (+18,5 mid. korun, 66,2 %)*’, u koksu
a rafinovanych ropnych vyrobkd (+17,3 mid., 67,7 %) adfeva a dfevénych vyrobki
(+15,8 mid., 38,3 %). Solidné se zvysil i export potravinarskych vyrobkl (+9,7 mid., 8,1 %),
pocitacl, elektronickych a optickych pfistroju  (+8,7 mid. korun, 2,3 %), ostatnich
nekovovych mineralnich vyrobkd (+8,6 mid., 12,2 %), ostatnich vyrobk{ zpracovatelského
pramyslu (+7,8 mid., 9,2 %), odévd (+7,2mid., 21,1 %) nebo papiru a vyrobk( z néj
(+6,5 mld., 10,4 %). Mezirocné nizSi byl loni jen vyvoz u nékterych relativné menSich
polozek, nejvice klesl export ropy a zemniho plynu (-2,9 mid. korun, —85,3 %) a filmd,
videozaznam( a zvukovych nahravek (—1,5 mid., —14,4 %).

47 Projevilo se zejména navySeni hodnoty vyvozu kovového odpadu.
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Ve 4. ¢tvrtleti se hluboce
propadal export
motorovych vozidel.

Dovoz loni v pribéhu
celého roku velmi silné

rostl.

(@ 1
(7,]

c.

Velké zpomaleni dynamiky exportu, ke kterému do$lo ve druhé poloviné roku 2021, Ize
z vétdiny spojit s problémy ve vyrob& motorovych vozidel. V samotném 4. Ctvrtleti se export
motorovych vozidel meziro&né snizil o 50,0 mld. korun (-17,4 %). Vyrazny pokles vykazali
pak jen vyvozci pocitacl, elektronickych a optickych pfistroji (—13,7 mid. korun, —11,8 %).
K vyslednému celkovému mezirocnimu pfirGstku hodnoty vyvozu zbozi ve 4. Etvrtleti
klicové prispéla elektfina, plyn, para a klimatizovany vzduch (+27,4 mid. korun, 450,9 %),
ale i vétSina ostatnich odvétvi si alespon mirny rast udrzela. Meziroéné vyssi byl v zavéru
roku export zakladnich kovl (+13,1 mid. korun, 41,0 %), chemickych latek a pfipravki
(+11,2mid., 24,1 %), koksu a rafinovanych ropnych vyrobkd (+6,1 mid., 89,7 %),
kovodélnych vyrobkid (+5,2 mid., 8,8 %), produktl souvisejicich s odpadem (+3,8 mid.,
47,4 %), elektrickych zafizeni (+3,2 mid., 3,7 %), potravinarskych vyrobk( (+3,2 mid.,
10,2 %) nebo dfeva a dfevénych vyrobki (+3,1 mid., 28,3 %).

Graf €. 9 Vyvoz a dovoz zbozi (mezirocni zména, v %) a bilance zahraniéniho obchodu
se zbozim (v mid. korun, prava osa)
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Dovoz zbozi vroce 2021 dosahl hodnoty 3 940,3 mid. korun a mezirotné se zvysil
0 637,1 mid. (19,3 %). K prudkému narlstu importu pfispélo srovnani se slabym rokem
2020, ale velky vliv mél i vyvoj cen mnoha surovin. Navyseni cen ropy a zemniho plynu,
zakladnich kov( i dalSich materialll se promitalo do velmi silné dynamiky importu po cely
rok. V samotném 4. Ctvrtleti €inila hodnota dovozu 1 057,4 mid. korun a meziro¢né byla
vys3i 0 133,9 mid. (14,5 %). Na vyvoji dovozu z teritoridlniho pohledu se odrazel vyrazny
rist cen surovin, které Cesko dovazi prevazné ze zemi mimo EU. Import z Evropské unie
se tak loni celkové zvysil 0 366,4 mid. korun (17,3 %), zatimco dovoz z mimounijnich zemi
byl vy8Si 0 265,2 mld. (22,7 %). Nejvice loni vzrostl dovoz z Némecka (+117,1 mlid. korun,
14,3 %), Ruska (+69,8 mid., 103,0 %), Polska (+60,8 mid., 21,2 %) a Ciny (+60,2 mld.,
14,6 %). Silny byl také pfirdstek dovozu ze Slovenska (+41,5mid., 25,8 %), z Italie
(+29,0 mid., 19,5 %), Japonska (+23,4 mld., 38,6 %) a Rakouska (+23,1 mid., 23,7 %).
V samotném 4. Ctvrtleti meziro¢ni rdst dovozu ze zemi mimo EU (+75,7 mid. korun, 23,0 %)
vyrazné prevysoval pfirlistek importu z Unie (+56,9 mid., 9,7 %). Dal silila dynamika dovozu
z Ruska (+26,4 mid. korun, 136,6 %) i Ciny (+22,2 mld., 18,5 %). Vyrazny byl pfirGstek
u Polska (+12,9 mld. korun, 16,2 %), Némecka (+10,9 mid., 4,8 %), Slovenska (+9,6 mid.,
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Rlst dovozu loni
ovliviiovalo hlavné
navySeni cen nékterych
surovin.

Ve 4. Ctvrtleti silné
meziro¢né klesal jen
dovoz motorovych
vozidel.

Poprvé od roku 2010
skongila bilance
zahrani¢niho obchodu
se zbozim v deficitu.

Deficit bilance ve
4. Ctvrtleti byl nejhorsi
od roku 2008.

20,9 %), ltalie (+6,3 mid., 15,6 %) nebo Rakouska (+6,2 mld., 23,6 %). Nejvyraznéji ve
4. Ctvrtleti meziro¢né klesal dovoz z Jizni Koreje (—2,6 mid. korun, —11,2 %) a Madarska
(2,1 mid., 7,4 %).

V lofiském roce byl zaznamenan prudky rist dovozu u fady artikl(. Nejvyraznéjsi prirtistek
vykazal import zakladnich kovi (+103,1 mid. korun, 45,6 %), ropy azemniho plynu
(+80,5 mid., 109,0 %) a chemickych latek a pfipravkl (+73,9 mid., 27,3 %). Velmi silné bylo
také navySeni dovozu elektrickych zafizeni (+70,8 mid. korun, 25,1 %), stroju a zafizeni
(+44,0 mid., 13,8 %) a motorovych vozidel (41,8 mid., 8,6 %). Vyrazny byl dale rast importu
pryzovych a plastovych vyrobk( (+26,1 mid. korun, 14,8 %), koksu a rafinovanych ropnych
vyrobkl (+23,5 mid., 51,3 %), pocitacu, elektronickych a optickych pfistroju (+22,4 mid.,
5,3 %), kovodélnych vyrobkd (+20,1 mid., 12,5 %), zakladnich farmaceutickych vyrobki
(+17,6 mid., 15,5 %), ostatnich vyrobkd zpracovatelského pramyslu (+15,3 mid., 20,7 %),
elektfiny, plynu, pary a klimatizovaného vzduchu (+12,7 mid., 107,8 %), potravinarskych
vyrobkd (+10,6 mid., 6,6 %) nebo rud (+10,0 mid., 70,1 %). K vyraznéjSimu poklesu doSlo
jen u dovozu textilii (-5,3 mid. korun, —9,1 %) a filmd, videozdznamu a zvukovych nahravek
(-1,0 mid., -18,6 %).

V samotném 4. Ctvrtleti 2021 silné meziroéné klesl pouze dovoz motorovych vozidel
(—25,0 mld. korun, —16.,4 %), dovoz ostatniho zbozi vesmés rostl. Nejvice se opét zvySovala
hodnota dovozu surovin — ropy a zemniho plynu (+35,6 mld. korun, 184,6 %) a zakladnich
kovl (+28,4 mid., 46,7 %). S navySenim cen Ize spojit i nardst dovozu chemickych latek
a pripravkd (+15,9 mid., 21,3 %), koksu a rafinovanych ropnych vyrobkd (+10,3 mid.,
98,0 %) a elektfiny, plynu, pary a klimatizovaného vzduchu (+6,3 mid., 187,4 %). VySSi byl
také import stroji a zafizeni (+7,2 mid., 8,4 %), elektrickych zafizeni (+6,9 mid. korun,
8,3 %), ostatnich vyrobkd zpracovatelského prdmyslu (+5,6 mid., 26,8 %) nebo
potravinarskych vyrobkd (+5,7 mid., 13,7 %).

Bilance zahrani¢niho obchodu se zbozim v roce 2021 spadla do deficitu 3,9 mid. korun. Jde
o prvni schodek od roku 2010. Bilance se tak meziro€né propadla 0 183,8 mid. korun. Ke
zhorSeni pfispél zejména vyvoj ve druhé poloviné roku, kdy se pIné projevily problémy
s dodavkami komponent ve vyrob& motorovych vozidel, ke kterym se pfidalo i zhorSeni
bilance v dusledku rustu cen surovin. Lorisky propad bilance zahrani¢niho obchodu se
zbozim Ize pIné pfipsat na vrub obchodu se zemémi mimo EU (prohloubeni deficitu
0-210,9 mid. korun). Naopak prebytek obchodu se zemémi EU se zlepSil o 32,0 mid.
korun. Nejvice loni ve sméru zhorSeni bilance plsobil obchod s Ruskem (-74,4 mid. korun),
Cinou (-58,2 mld.), Japonskem (-21,9 mid.), Tureckem (—14,0 mid.), Ukrajinou (-13,5
mid.), Kazachstanem (-13,0 mid.) a Polskem (—9,3 mld.). Zhorsila se i bilance obchodu
s Jizni Koreou (7,5 mld. korun), Nizozemskem (-6,2 mid.), Italii (-5,5 mid.), se Spojenymi
staty (3,0 mid.), Rumunskem (—2,7 mid.) nebo Belgii
(—2,5 mid.). Naopak vyznamné ve sméru zlepSeni bilance plsobil obchod se Slovenskem
(+16,0 mld. korun), Rakouskem (+13,4 mid.) a Némeckem (+8,8 mid.) a zlepSila se
i bilance se Svédskem (+4,8 mld.), Francii (+3,6 mld.), Spané&lskem (+3,0 mid.) nebo
Velkou Britanii (+2,4 mid.).

Ve 4. &tvrtleti schodek bilance &inil 27,4 mid. korun. Slo o nejhorsi vysledek od roku 2008
a prvni deficit vtomto obdobi od roku 2010%8. Oproti 4. Gtvrtleti 2020 se saldo zhorsilo
0 106,4 mld. korun*®. Ve sméru deficitu pusobil obchod s vétsinou sledovanych zemi.
Prebytek obchodu s EU se meziroéné propadl o0 26,9 mid. korun a deficit se zemémi
mimo EU se prohloubil o 78,5 mid. Nejvice ve sméru deficitu pusobil obchod s Ruskem
(32,5 mid. korun) a Cinou (21,8 mld.). Vyrazné horsi byla i bilance zahraniéniho obchodu
s Francii (—10,2 mld. korun), Némeckem (—6,8 mid.), Polskem (—5,2 mid.), ltalii (-5,0 mid.),

48 \/ ramci 4. Gtvrtleti roku skongil zahraniéni obchod se zbozim v deficitu v letech 2005-2008 a 2010.
“° Prebytek ve 4. &tvrtleti 2020 dosahl 79,0 mid. korun, coz byl nejvy3si zaznamenany vysledek.
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K propadu bilance loni
nejvice pfispival obchod
S ropou a zemnim

plynem.

Ve 4. Ctvrtleti se
mezirocné zhorSovalo
saldo napfic vétsinou
druht zbozi.

(@ 1
(7,]

c.

Tureckem (—4,0 mld.) nebo Spanélskem (—4,0 mid.). Naopak se zlepsilo saldo obchodu se
Slovenskem (+9,2 mid. korun), Rakouskem (+2,1 mid.), Jizni Koreou (+1,7 mid.) nebo
Madarskem (+0,9 mid.).

Z pohledu zbozové struktury mél na loriském rekordnim propadu bilance nejvétsi podil
obchod sropou azemnim plynem (-83,4 mid. korun), zakladnimi kovy (—56,4 mid.)
a chemickymi latkami a pfipravky (—25,5 mid.). Silné se loni zhorsila také bilance obchodu
s elektrickymi  zafizenimi  (—=19,7 mid. korun), zakladnimi farmaceutickymi vyrobky
(-13,8mid.), pocitaci, elektronickymi a optickymi pfistroji (—13,7 mid.) arudami
(—10,0 mid.). HorSi bylo také saldo obchodu s ostatnimi vyrobky zpracovatelského pramyslu
(=7,5mld. korun), koksem a rafinovanymi ropnymi vyrobky (—6,2mld.), ostatnimi
dopravnimi prostfedky (—5,0 mld.) nebo stroji a zafizenimi (—4,7 mid.). Ve sméru zlepSeni
bilance naopak silné plsobil obchod s elektfinou, plynem, parou a klimatizovanym
vzduchem (+27,0 mld. korun), produkty souvisejicimi s odpadem (+14,0 mid.), kovod&lnymi
vyrobky (+11,5mild.), dfevem a dfevénymi vyrobky (+8,7 mid.), textiliemi (+7,0 mid.)
a motorovymi vozidly (+5,6 mid.).

Ve 4. ¢tvrtleti 2021 ve sméru deficitu pUsobil obchod s vétSinou druhl zbozi. Vyrazné
pfiznivé se mezirotné vyvijela jen bilance obchodu s elektfinou, plynem, pérou
a klimatizovanym vzduchem (+21,0 mid. korun), produkty souvisejicimi s odpadem
(+2,9 mid.), kovodélnymi vyrobky (+1,9 mid.), textiliemi (+1,7 mid.) a dfevem a vyrobky z néj
(+1,3 mid.). Dal se silné meziro¢né prohluboval deficit obchodu s ropou a zemnim plynem
(—35,4 mid. korun), zakladnimi kovy (—15,2 mid.) a pocitaci, elektronickymi a optickymi
pristroji (—14,4 mid.). Prudce klesal pfebytek obchodu s motorovymi vozidly (—25,0 mid.
korun). Dal se zhorSilo saldo obchodu se stroji a zafizenimi (7,9 mid. korun), chemickymi
latkami a pfipravky (—4,8 mld.), koksem a rafinovanymi ropnymi produkty (—4,2 mid.),
ostatnimi vyrobky zpracovatelského prdmyslu (—4,1 mid.), elektrickymi zafizenimi
(3,8 mld.) nebo zakladnimi farmaceutickymi vyrobky (-3,5 mid.).

Graf ¢.10 Bilance zahranicniho obchodu se zbozim ve statistice zahrani¢niho
obchodu (kumulace roku 2021, v mld. korun, vybrané oddily klasifikace CPA)
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5. Ceny

Celkova cenova hladina
v ekonomice byla
meziro€né vyrazné vyssi.

Spotrebitelské ceny se
loni zvySily nejsilnégji od
roku 2008.

Meziro¢ni riist
spotrebitelskych cen
v pribéhu roku
zrychloval.
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Celkovy rast cenové hladiny v domaci ekonomice v roce 2021 podle deflatoru HDP
dosahl 4,1 %. Rostla cenova hladina spotfeby (3,4 %) i kapitalovych statkd (5,6 %).
Sménné relace zahrani¢niho obchodu v lofiském roce dosahly 100,1 %. Meziro¢ni rust
cenové hladiny ve 4. Ctvrtleti 2021 celkem dosahl 3,3 %. Z toho spotfebni statky
zdrazily o0 4,0 %, zejména pod vlivem posilujici dynamiky cen spotfeby domacnosti
(4,7 %). Ceny kapitalovych statkll se zvySily o0 6,0 %. Sménné relace byly zaporné
(98,0 %), predevsim vlivem obchodu se zbozim (97,7 %), kde se projevil prudky rust
cen dovozu. Ve srovnani se 3. Ctvrtletim 2021 se cenova hladina snizila 0 0,6 %. Ceny
spotfeby sice meziCtvrtletné rostly o 1,0 %, ale kapitalové statky zlevnily 00,1 %
a smeénné relace byly zaporné (98,2 %).

Index spotrebitelskych cen se celkové oproti roku 2020 zvysil 0 3,8 %. To byl nejvyssi
priristek od roku 2008. Nejvice ktomuto narustu pfispél vyvoj cen dopravy,
alkoholickych napoju a tabaku a bydleni, vody, energii a paliv (dale bydleni a energie).
Vy&Si ale byly ceny v téméF vSech oddilech spotfebniho koSe (vyjimkou byly ceny post
a telekomunikaci). Zejména ve 2. pololeti se do cenového rlstu vyraznéji nez obvykle
promital vyvoj cen odivani a obuvi nebo bytového vybaveni a zafizeni, coz byly polozky
ovlivnéné protiepidemickymi opatfenimi v maloobchodé a zarovenn narusenim
mezinarodnich dodavatelskych Fetézcl. Zrychloval irGst cen nékterych sluzeb.
Meziro¢ni rast spotfebitelskych cen v prabéhu celého roku 2021 vyrazné zrychloval
ave 4. Ctvrtleti dosahl 6,1 % (nejvice od 3. ¢tvrtleti 2008). K tomu nejvice pfispél
priristek cen dopravy, bydleni a energii a alkoholickych napoju a tabaku. Bydleni
a doprava byly také hlavnimi faktory prudkého zrychleni celkové meziro¢ni dynamiky.
Velmi vyrazny ale byl i pfispévek cen odivani a obuvi, rekreace a kultury, potravin
a nealkoholickych napoju a stravovani a ubytovani. Oproti 3. Ctvrtleti se spotrebitelské
ceny zvysily 0 1,6 %.

Graf €. 11 Ceny ve vybranych oddilech indexu spotiebitelskych cen (meziro¢né v %)
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Za vyraznym rdstem cen
bydleni a energii stalo
predevsim imputované
najemné.

Silné rostly ceny nakupu
dopravnich prostredki

i naklady na jejich
provoz.

Velmi silné nadale rostly
ceny tabaku.

Rostly ceny ve vétsiné

oddilu spotfebniho kose.

Ceny bydleni a energii se v roce 2021 zvysily 0 2,8 %. Nejvyraznéji vzrostly polozky
imputovaného najemného®® (7,0 %), cen bézné udrzby a drobnych oprav (5,6 %)
a ostatnich sluZzeb souvisejicich s bydlenim (4,0 %). Najemné z bytu se loni zvySilo
0 2,4 %. Naproti tomu ceny elektfiny, plynu a paliv loni klesly o0 3,2 %. K tomu &aste¢né
pfispélo i doCasné prominuti DPH u energii, ke kterému doslo v zavéru roku v reakci
na prudké zvySeni cen elektfiny na svétovych trzich. V samotném 4. Ctvrtleti se ceny
bydleni a energii meziro¢né zvysily o0 5,6 % a jejich rist prudce zrychlil ve srovnani
s pfedchozim kvartalem. D(vodem byl zejména prudky narGst imputovaného
najemného (13,9 %). Ceny bézné udrzby a oprav byly vysSi 0 9,6 %, ostatnich sluzeb
souvisejicich s bydlenim o0 4,7 % a najemného z bytu o 3,7 %. Ceny elektfiny, plynu
a paliv se ve 4. Ctvrtleti meziro¢né snizily o0 4,9 % a jejich pokles byl prohlouben vyse
zminénym prominutim DPH.

Ceny dopravy se v roce 2021 celkové zvysily o 8,4 %. Nejvice k tomu pfispél silny
narlQist nakladd na provoz osobnich dopravnich prostfedk( (11,2 %), ktery odrazel
prudké zvySeni cen ropy. Velmi vyrazné ale rostly také ceny automobili, motocyklu
a jizdnich kol (7,5 %). Jejich meziro¢ni pfirGstky zrychlily uz v roce 2020, kdy doslo
k doCasnému pozastaveni zahrani¢niho obchodu a primyslu a specificky v ¢eském
pfipadé také k oslabeni ménového kurzu, coz zdrazilo dovoz. Loni se dal prohlubovaly
problémy s nedostatkem soucéastek v automobilovém pramyslu a v logistice, coz
dopravni prostfedky dal zdrazovalo. Ceny dopravnich sluzeb loni vzrostly 0 2,4 %.
Také meziro¢ni rast cen dopravy v zavéru roku prudce zrychlil a ve 4. Ctvrtleti dosahl
13,1 %. Pfitom naklady na provoz dopravnich prostfedkd byly ve 4. Ctvrtleti vysSsi
020,9 % aceny automobill, motocykld a jizdnich kol vzrostly 08,2 %. Ceny
dopravnich sluzeb se zvySily 0 5,2 %.

Ceny alkoholickych napoju a tabaku byly loni vy$Si o 8,4 %. VétsSina z tohoto narlstu
pfipadla na ceny tabaku (13,1 %), zatimco ceny alkoholickych napoju se zvySovaly
mirnéji (2,3 %). V samotném 4. &tvrtleti ceny alkoholickych napojl a tabaku meziroéné
vzrostly 07,7 %. Z toho ceny tabaku byly vysSi o 11,9 % a alkoholu o 1,9 %. Ceny
potravin a nealkoholickych napoju loni vzrostly o 0,8 % a pfispély k tomu zejména ceny
olejii a tukd (12,3 %), pekarenskych vyrobkud a obilovin (1,9 %) a mléka, syri a vajec
(1,1 %). Naopak ceny masa byly nizsi o 1,8 %. V zavéru roku ale rdst cen potravin
a nealkoholickych napoju silil a ve 4. Ctvrtleti dosahl 2,3 %. Meziro¢ni navySeni cen
pekarenskych vyrobk( a obilovin zrychlilo na 4,4 %, mléka, syr( a vajec na 3,9 %
a oleju a tukll na 21,2 %. Pokracoval pokles cen masa, které byly ve 4. Ctvrtleti nizsi
01,8 %.

Ve vétsiné ostatnich oddil(l spotfebniho koSe loni doslo k posileni cenového rastu a ve
velké mife se to tykalo zbozi, kterého se dotklo naruseni svétové dopravy, pfipadné
polozek, na které dopadla protiepidemicka opatfeni v maloobchodé a sluzbach. Ceny
odivani a obuvi tak vzrostly o0 6,5 %, bytové vybaveni a zafizeni domacnosti zdrazilo
0 3,5 %, ceny rekreace a kultury byly vyssi o 3,0 %, stravovani a ubytovani o0 4,3 %
a ostatniho zbozi a sluzeb o 3,5 %. Pfitom ke zrychleni cenového ristu u téchto
poloZek dochazelo zejména ve druhé poloviné roku. Ve 4. Ctvrtleti tak meziroéni
prirastek cen odivani a obuvi dosahl 12,6 %, bytového vybaveni a zafizeni domacnosti
6,1 %, rekreace a kultury 5,3 %, stravovani a ubytovani 6,8 % a ostatniho zboZi
a sluzeb 4,5 %. Pouze ceny post a telekomunikaci se loni sniZily 0 0,6 % a klesaly
v prubéhu celého roku — v samotném 4. &tvrtleti byly nizsi 0 0,5 %.

%0 Imputované najemné vyjadiuje naklady vlastnického bydleni. Kromé samotnych cen bydleni zahrnuje i naklady na vystavbu
a renovace a dal$i poplatky. Vice na: https://www.czso.cz/csu/czso/metodicka-poznamka-k-indexu-spotrebitelskych-cen-imputovane-

najemne

¢su
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Meziroéni rast
spotrebitelskych cen

v EU v pribéhu loriského
roku posiloval.

Ceny bytu rostly
mimoradné vysokymi
tempy.

Ceny primyslovych
vyrobcu loni rostly
rekordnim tempem.

Harmonizovany index spotiebitelskych cen (HICP)®' v EU se vroce 2021 zvysil
02,9 %, nejvice od roku 2008. Pomérné vyrazny narlst byl ovlivnén pfedevsSim
posilenim cen dopravy (6,8 %) a bydleni a energii (4,8 %). Nejvice se zvySoval HICP
v Polsku (5,2 %), Madarsku (5,2 %) a Litvé (4,6 %). V seznamu zemi s nadprdmérnym
navy$ovaly ceny v Recku (0,6 %), na Malt& (0,7 %) a v Portugalsku (0,9 %). Meziro&ni
rast HICP v EU v prabéhu celého roku 2021 posiloval a ve 4. ¢tvrtleti dosahl 4,9 %.
Zrychleni ovlivnily pfedevsim prudce rostouci ceny dopravy a bydleni a energii. Nejvice
se zvySovaly spotfebitelské ceny v Litvé (9,4 %), Estonsku (9,1 %) a Polsku (7,3 %).
NejmirnéjSi meziro¢ni pfiristky ve 4. Ctvrtleti vykazala Malta (2,1 %), Portugalsko
(2,4 %) a Finsko (3,1 %).

Napéti na trhu nemovitosti se nadale prohlubovalo a s nim také rapidné zrychloval rist
cen nemovitosti v celém Cesku. Previs poptavky nad nabidkou posiloval pfebytek volné
hotovosti v domacnostech itlak na zajisténi vyhodnéjSiho financovani v oéekavani
dal$iho naristu drokovych sazeb. Meziroéni rust nabidkovych cen bytd v CR ve
4. &tvrtleti dosahl 12,4 %, coz bylo nejvice od 1. tvrtleti 2018. Rlst nabidkovych cen
bytd mimo Prahu posilil na 16,5 %, coz bylo nejvice od konce roku 2008. Nabidkové
ceny bytd v Praze meziroéné vzrostly 0 9,1 %. Realizované ceny starsich bytd v CR
byly ve 4. Ctvrtleti mezirocné vysSi 0 25,2 %. Ztoho byty mimo Prahu byly drazsi
0 26,7 %, zatimco ceny bytl v Praze se zvedly o pétinu. Realizované ceny novych bytd
v Praze se ve 4. ¢tvrtleti mezirocné zvysily o0 26,5 %.

Graf ¢. 12 Ceny nemovitosti (mezirocni zména, v %)
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Ceny primyslovych vyrobcl se v roce 2021 zvySily o 7,1 %, coz bylo nejvice od roku
1995. VétSinu z tohoto narlstu ovlivnily ceny vyrobk( a sluzeb zpracovatelského
pramyslu, které vzrostly o 8,4 %. Prispivalo k tomu zejména navySeni cen obecnych
kov(i a kovodélnych vyrobk( (17,2 %) a koksu a rafinovanych ropnych produktd®?.
S vyvojem cen ropy byl spojen isilny pfirlstek cen chemickych latek a vyrobku

51 HICP neobsahuje imputované najemné.
52 Ukazatele nejsou uvedeny kvli ochrané individualnich dat.
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Meziro¢ni pfirtstek cen
pramyslovych vyrobct
v pribéhu roku 2021 silil.

Ceny primyslovych
vyrobcl v EU rekordné
rostly.

(31,8 %) a vyrazné zdrazeni se dotklo i dfeva, papiru a tisku (13,4 %). Solidné rostly
i ceny pryzovych a plastovych vyrobku (4,6 %), elektrickych zafizeni (4,6 %), textilu,
odéva a usni (4,4 %), nabytku a ostatnich vyrobkl zpracovatelského priimyslu (3,6 %)
a stroju a zafizeni (3,1 %). Mirné rostly ceny zakladnich farmaceutickych vyrobku
(2,0 %), potravinarskych vyrobku, napoji a tabaku (0,8 %) a pocitacl, elektronickych
a optickych pfistrojd (0,4 %). Niz8i byly loni pouze ceny dopravnich prostfedkl
(-0,9 %). Ceny elektfiny, plynu, pary a klimatizovaného vzduchu loni celkové vzrostly
0 1,7 %, tézby a dobyvani o 4,3 % a zasobovani vodou a souvisejicich sluzeb 0 6,2 %.

Podobné jako u spotfebitelskych cen i meziroéni rast cen primyslovych vyrobct
v pribéhu roku prudce zrychloval a ve 4. ¢tvrtleti dosahl 12,8 %. V zavéru roku zrychlil
cenovy rlist ve vétSiné sekci. Vyrobky a sluzby zpracovatelského pramysiu byly
meziro¢né drazsi o 14,5 % a posileni dynamiky bylo podpofeno pfedevSim vyvojem
u riznych surovin. Mimofadné vysoky tak byl prfirGstek cen koksu a rafinovanych
ropnych vyrobku, chemickych latek a vyrobku (51,4 %), obecnych kovl a kovodélnych
vyrobk( (26,5 %) a dfeva, papiru a tisku (25,1 %). S vyjimkou dopravnich prostredki
(pokles 0 1,4 %) ale narlstaly ceny ve vSech oddilech priimyslové produkce a u vétSiny
se rast zrychloval, protoZze se jich do néjaké miry dotykaly problémy s naruSenim
globalni dopravy a dodavatelskych fetézcu. Meziro¢ni prirGstek cen elektfiny, plynu,
pary a klimatizovaného vzduchu ve 4. Ctvrtleti prudce zrychlil na 5,5 %. Podobné posilil
rust cen t&zby a dobyvani na 13,8 %. Ceny zasobovani vodou a souvisejicich sluzeb
byly vysSi 0 5,9 %.

Graf €.13 Ceny hlavnich skupin primyslovych vyrobct (meziro€ni zména, v %, podle
klasifikace CPA)
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Ceny pramyslovych vyrobct v EU v roce 2021 vzrostly celkové o 12,4 %53, Jde o zcela
rekordni Uroven pfirGstku. Velmi silné loni rostly ceny elektfiny, plynu, pary
a klimatizovaného vzduchu (31,9 %) a tézby a dobyvani (30,3 %), ale také ceny zbozi
a sluzeb zpracovatelského primyslu (7,7 %). Nejvice vzrostly ceny primyslovych
vyrobcl v Irsku (55,8 %), Dansku (25,2 %) a v Belgii (21,1 %). Nejmirngjsi pfirstek

53 Bez cen zasobovani vodou a sluzeb souvisejicich s odpadnimi vodami.
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Na cenach stavebnich
praci se projevilo
mimoradné zdrazovani
materialu.

Prirtstek cen trznich
sluzeb loni zvolnil.

Na konci roku 2021 rast
cen trznich sluzeb
posiloval.

Loni se silné zvySovaly
hlavné ceny rostlinné
vyroby.

Ve 4. ¢tvrtleti 2021 byly
meziro¢né vyssi ceny
rostlinné i zivocisné
vyroby.
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vykazala Malta (1,9 %) a dale Slovensko (5,5 %), Slovinsko (6,1 %) a Cesko (7,1 %).
Také meziro¢ni rast cen primyslovych vyrobcl v pribéhu roku zrychloval a ve
4. ¢tvrtleti dosahl 23,9 %. Nejvice se zvySovaly ceny v Irsku (92,6 %), Dansku (50,3 %)

Slovinsko (10,1 %), Cesko (12,8 %) a Slovensko (13,4 %).

Prirlstek cen stavebnich praci loni vyrazné posilil a celkové dosahl 5,1 %. Zna¢né se
na tom podilelo zdrazeni materiald a vyrobkl spotfebovanych ve stavebnictvi (10,9 %).
Meziro¢ni rast indexu cen stavebnich praci v prabéhu celého roku 2021 zrychloval a ve
4. Ctvrtleti dosahl 7,9 %. Pfitom ceny materiald a vyrobku spotfebovavanych ve
stavebnictvi byly mezirocné vyssi o 17,0 %. Oproti 3. Ctvrtleti se ceny stavebnich praci
zvysily 0 2,0 % a ceny materialG a vyrobkd o 2,5 %.

Ceny trznich sluzeb se v roce 2021 zvysily o0 1,3 %. Pfiristek tak byl nejmirnéjSi od
roku 2016 a promitala se do né&j problematicka situace v nékterych odvétvich. Ke
zpomaleni nejvice pfispél vyvoj cen skladovani a podpuarnych sluzeb v dopravé, jejichz
prirastek loni zmirmil na 1,1 %. Pomaleji rostly napfiklad iceny sluZzeb v oblasti
programovani a souvisejiciho poradenstvi (2,9 %), pojisténi, zajisténi a penzijniho
financovani (0,6 %) asluzeb v oblasti nemovitosti (1,7 %). Stagnovaly ceny
architektonickych a inzenyrskych sluzeb a technickych zkousek a analyz a nizsi byly
ceny informacnich sluzeb (-2,9 %). Naopak rist cen reklamnich sluzeb a prizkumu
trhu loni zrychlil na 1,6 % a posilil i pfirdstek cen sluzeb v oblasti zaméstnani (6,1 %).

Meziroéni rust cen trznich sluzeb v druhé poloviné roku 2021 posiloval a ve 4. ¢tvrtleti
dosahl 1,8 %. K celkovému pfirdstku nejvice pfispélo prudké navyseni cen reklamnich
sluzeb a prizkumu trhu (6,6 %), cen sluzeb v oblasti zaméstnani (9,8 %), pozemni
a potrubni dopravy (1,6 %), sluzeb v oblasti programovani a souvisejiciho poradenstvi
(2,0 %) asluzeb v oblasti nemovitosti (1,9 %). Mirné také pfispivaly ceny vedeni
podniki a poradenstvi (2,7 %), sluzeb v oblasti pronajmu a operativniho leasingu
(2,0 %), postovnich a kuryrnich sluzeb (2,0 %), skladovani a podplrnych sluzeb
v dopravé (1,5 %) a pojisténi, zajisténi a penzijniho financovani (1,0 %). Ve sméru
poklesu ve 4. Ctvrtleti pdsobily zejména ceny telekomunikaénich sluzeb (-0,7 %).

Ceny zemeédélské vyroby v roce 2021 vzrostly 06,9 %. VySSi byly jen ceny rostlinné
vyroby (12,4 %). Vyrazné rostly ceny obilovin (16,3 %, pfedevS§im pod vlivem cen
pSenice, které byly vysSio 19,3 %) i pramyslovych plodin (12,8 %, z toho olejniny zdrazily
0 14,8 %, luskoviny o0 13,9 % a cukrova fepa 0 9,7 %). Ceny krmnych plodin se zvySily
0 1,1 % a zeleniny a zahradnickych produktt o 11,6 %. Naopak vyrazné nizsi byly ceny
brambor (—12,6 %) a klesly i ceny ovoce (5,0 %). Ceny ZivoliSné vyroby stagnovaly
(-0,2 %). Nizsi byly ceny hospodarskych zvifat (-5,8 %), zejména prasat a selat
(—16,2 %). Naopak skot byl drazsi 0 4,3 % a dribez o 1,3 %. Ceny Zivocisnych vyrobku
loni vzrostly 0 4,5 %, z toho mléka o0 4,7 % a vajec 0 2,1 %.

Meziro¢ni rast cen zemédélské vyroby loni v prlibéhu roku zrychloval a ve 4. ¢tvrtleti
vySplhal az na 15,7 %. Pfitom ceny rostlinné vyroby byly vysSi o0 21,5 %. Meziro€ni
pFirastek cen obilovin zrychlil na 28,0 %. Podilel se na tom hlavné vyvoj cen pSenice
(pfirGstek 29,4 % ve 4. Ctvrtleti), podobné se ale chovaly i ceny mnoha dalSich obilovin
(Zito 24,0 %, jeEmen 21,2 %, oves 9,9 %, kukufice na zrno 40,8 %). Ceny pramyslovych
plodin meziro&né vzrostly o 21,6 %, z toho olejnin 0 32,3 %, luskovin o0 23,1 % a cukrové
fepy 010,4 %. Krmné plodiny meziroéné zdraZily o 7,4 % a zelenina a zahradnické
produkty o 18,9 %. Ceny brambor se ve 4. Ctvrtleti dostaly ze sedm Ctvrtleti trvajici série
meziro€nich poklest (1,8 %). Ovoce bylo mezirocné levnéjsi o 1,2 %. Ceny zivocisné
vyroby mezirocné vzrostly 05,9 %. Ceny hospodarskych zvifat byly vyssi o 1,6 %.
Zatimco propad cen prasat a selat se zmirnil na 5,9 %, rast cen skotu zrychlil na 10,8 %
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Ceny vyvozu v roce 2021
rostly.

Ceny dovozu byly také
vyrazné vyssi.

Sménné relace byly loni
zaporné.

a dribeze na 3,2 %. Ceny zivocisSnych vyrobku byly vys$si 0 9,0 %, z toho mléko zdrazilo
09,5 % a vejce 0 3,3 %.

Ceny vyvozu v roce 2021 vzrostly 0 5,8 %. Jejich dynamika tak vyrazné posilila. Vyvoj
kurzu koruny (zejména posilovani vici euru) pfitom rdst cen zahrani¢niho obchodu
tlumil®*. Velky podil na tom mél vyvoj cen exportu mineralnich paliv (57,9 %) a ostatnich
surovin®® (45,2 %). Silné se zvySovaly i ceny vyvozu chemikalii (10,4 %). Podstatné
rostly i ceny polotovari® (9,1 %) nebo potravin a zivych zvifat (4,6 %). Niz&i byly loni
ceny napoju a tabaku (-3,2 %) a priimyslového spotfebniho zbozi (-0,5 %). Meziro¢ni
rdst cen vyvozu v prubéhu roku posiloval a v samotném 4. Ctvrtleti 2021 dosahl 9,8 %.
Nejvice meziro¢né rostly ceny vyvozu mineralnich paliv (119,2 %) a ostatnich surovin
(55,6 %). Ceny polotovaru byly vyssi o 16,2 %, chemikalii o 15,7 % a potravin a zivych
zvifat 0 8,9 %. Mirné rostly i ceny vyvozu stroju a dopravnich prostfedkd (0,9 %)
a primyslového spotfebniho zbozi (0,9 %). Klesaly jen ceny napoju a tabaku (-3,6 %).

Ceny dovozu v roce 2021 vzrostly 0 6,1 %. Nejvice rostly ceny importu mineralnich
paliv (68,8 %), ostatnich surovin (24,5 %), polotovar(i (9,0 %) a chemikalii (8,3 %).
Mirné vysSi byly i ceny napoja atabaku (0,4 %). Naopak loni klesly ceny dovozu
priimyslového spotfebniho zbozi (-2,3 %), potravin a Zivych zvifat (—1,7 %) a stroju
a dopravnich prostfedkd (—1,6 %). Ve 4. Ctvrtleti 2021 se ceny dovozu mezirocné
zvySily 012,2%. Ceny importu mineralnich paliv mezirocné vzrostly o 123,1 %
a ostatnich surovin 0 23,1 %. Ceny polotovard byly vyS$i o 14,6 % a chemikalii
0 14,3 %. Mirné rostly ceny potravin a zivych zvifat a napoju atabaku (shodné
0 0,5 %). Naopak meziro¢né nizSi byly ceny dovozu priimyslového spotfebniho zbozi
(-1,4 %) a stroju a dopravnich prostfedkd (—0,1 %).

Sménné relace vroce 2021 dosahly 99,7 % (vroce 2020 byly kladné). Vyrazné
zaporné byly sménné relace obchodu s mineralnimi palivy (93,5 %), napoji a tabakem
(96,4 %). Naopak kladné byly sménné relace obchodu s ostatnimi surovinami
(116,6 %), potravinami a zivymi zvifaty (106,4 %), stroji a dopravnimi prostfedky
(102,8 %), chemikaliemi (101,9 %), prudmyslovym spotfebnim zbozim (101,8 %)
a polotovary (100,1 %). Ve 4. Ctvrtleti sménné relace Cinily 97,9 %. Zaporné byly
sménné relace obchodu s napoji a tabakem (95,9 %) a mineralnimi palivy (98,3 %).
Kladné byly sménné relace u ostatnich surovin (126,4 %), potravin a zivych zvifat
(108,4 %), pramyslového spotfebniho zbozi (102,3 %), polotovard (101,4 %),
chemikalii (101,2 %) a stroji a dopravnich prostfedkd (101,0 %).

% Podle Gdaji CNB dosahl v roce 2020 pramérny kurz koruny visi euru 26,444 CZK/EUR. Loni to bylo 25,645 CZK/EUR. Silngjsi byl
i kurz vaci dolaru. V roce 2020 pramér ¢inil 23,196 CZK/USD, loni 21,682 CZK/USD.

%5 SITC 2 — suroviny nepozivatelné s vyjimkou paliv

%6 SITC 6 — trzni vyrobky tfidéné hlavné podle materialu
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6. Trh prace

Trh prace v Cesku téZil  Trh prace v Cesku se b&hem roku 2021 postupné vracel do stavu z obdobi predpandemické
:i’;i”;vr;’:zhiom konjunktury charakterizované silnym napétim mezi poptavkou po praci ze strany podniku
hospodafského risty, @ citeln& omezenymi tuzemskymi zdroji potencialni pracovni sily. V navaznosti na loriské jarni
zastaveni vétsiny rozvolnéni protipandemickych opatfeni doslo k postupnému ukonc€eni rozhodujici Casti
podpdrnych programl  vladnich podpurnych programG cilenych na stabilizaci zaméstnanosti i celkové finanéni
:Z:ri?:\f:;;”é situace podnikud. Efekt zastaveni této podpory byl pfevazen pozitivnimi vlivy vyplyvajicimi
' z nastartovani hospodarského rustu syceného vyssi soukromou i vefejnou spotfebou a takeé
zotavujici se investi¢ni aktivitou. Oziveni na trhu prace pokracovalo i ve 4. Etvrtleti 2021, nebot
zhorSeni epidemické situace umocnéné eskalaci dodavatelskych problémud v primysiu se
v oblasti zaméstnanosti (realné i z pohledu kratkodobych ocekavani) vyznamné nepromitlo.
To do zna¢né miry plati i pro oblast primérnych mezd v trznich odvétvich. Vinou vyrazné
akcelerace spotfebitelskych cen na konci roku vSak primérné zaméstnanecké vydélky ve

vétsiné odvétvi realné mezirocné poklesly, v nékterych dokonce i v uhrnu za cely rok 2021.

PoCet zaméstnanci iz Celkova zaméstnanost®” se mezikvartalné mirné zvySovala po cely lorisky rok. Ve 2. pololeti
tze:;;; ‘;‘(’)?g"gg;:gleh rastové tempo viivem situace v primyslu lehce oslabovalo (az na +0,1 % v poslednim
podnikatem'se naopak kvartale), drtiva vétSina hlavnich odvétvi presto vykazala alespon mirny rust. Ve 4. Ctvrileti tak
prohluboval. v tuzemské ekonomice pracovalo celkem 5,37 mil. osob, meziro¢né o 1,3 % vice (proti vrcholu
z predpandemického obdobi ale stale poCet zaméstnanych o bezmala 80 tis. osob zaostaval).
Na meziro¢nim riistu se podileli vyhradné zaméstnanci, jejichz stavy se ve 4. Ctvrileti rozSifily
0 107 tis. (2,3 %) a rekordni vySi z roku 2019 se jiz téméf dorovnaly. Naopak pokles poctu
podnikatelt®® se prohloubil na 40 tis. (5,4 %) a méné jich bylo i ve srovnani se 3. &tvrtletim
2021 (0 0,2 %). K meziro€nimu poklesu doSlo primarné vlivem vyvoje ve zpracovatelském
pramyslu, sebezaméstnanych ale ubylo takika ve vSech hlavnich odvétvich. Nelze vyloucit, ze
Gast Ubytku sebezaméstnanych souvisela s jejich presunem do zaméstnaneckého stavu®.

Proristové plsobily na  Pro mezirocni rast zaméstnanosti byly ve druhé puli loriského roku uréujici pohyby ve

S:'zo‘ézjnlz;?2é52t:a;”;3t sluzbach. V celém terciarnim sektoru ve 4. &tvrtleti pFibylo 1,8 % pracovnika (58 tis.). Ackoli

Ce,é'pandemické nejvysSi dynamiku vykazaly Cinnosti v oblasti nemovitosti (+4,3 %), k rdstu zaméstnanosti

obdobi nejvice verejné Vv celé ekonomice piispély nejvice verejné sluzby® (+32 tis. osob), hlavné diky rozvijejicimu

sluzby. se vzdélavani a také zdravotni a socialni péci, béhem pandemie silné zatizené. Vyznamny byl
i pfispévek uskupeni obchod, doprava, ubytovani a pohostinstvi (14 tis.), kde zaméstnanost
mezirotné vzrostla poprvé od poloviny roku 2019%'. Pomalé pokrizové oZiveni bylo patrné
i v odvétvi ostatni ¢innosti sluzeb®?, zahrnujicim predevsim kulturu, zabavni a rekrea¢ni
¢innosti €i osobni sluZzby zejména pro domacnosti. V penéznictvi a pojistovnictvi pokraoval
ve vazbé na rozvoj digitalizace trend mirného Ubytku zaméstnanosti, a to jiz paty rok v fadé.
Naopak dlouhodobé rlstové zlstaly informaéni a komunikac¢ni sluzby, dynamika celkové
zameéstnanosti zde ale vlivem ubytku podnikajicich osob béhem roku 2021 slabla. V priimysiu,
podobné jako ve stavebnictvi, nepfesahoval loni ve 4. ¢tvrileti meziroéni rdst zaméstnanosti
1 %. Sviznégji rostl poCet zaméstnaneckych mist, coz souviselo isnaborem osob ze
zahranic¢i®.

57 Udaje o zaméstnanosti v této kapitole vychazeji z pojeti narodnich Gétdl. Jsou vyjadreny ve fyzickych osobach a ogistény o sezénni viivy.
% 7 podrobnéjsich udajl z Vyb&rového Setfeni pracovnich sil (VSPS) plyne, Ze vedle podnikatelti bez zaméstnanct klesly ve 4. &tvrtleti
2021 meziro¢né i pocty podnikateld se zaméstnanci (o 11 tis.) a pomahajicich rodinnych pfislusnikd (o 8 tis.). Obé tyto kategorie jsou
v pojeti narodnich G¢th fazeny do skupiny zaméstnancu.

%% K mirnému poklesu po&tu sebezaméstnanych doslo napf. v obdobi pokrizové expanze tuzemské ekonomiky v letech 2014 a 2015.

80 Odvétvi s pfevahou vefejnych sluzeb, zahrnujici kromé vySe uvedenych &innosti také vefejnou spravu, obranu a socialni zabezpeéeni,
pusobila na celkovou zaméstnanost proriistové nejvice ze vSech odvétvi i po celé obdobi let 2020 a 2021.

61 Za svym piedpandemickym vrcholem ale o vice nez 5 % (resp. 67 tis. osob) zaostavala.

62 \/ tomto odvétvi tvofily v roce 2021 vice nez 35 % vSech pracovnik(l sebezaméstnané osoby. Vice nez dvojnasobné zastoupeni nez
v celé ekonomice mély také ve stavebnictvi (33 %), ¢innostech v oblasti nemovitosti (31 %) a v zemédélstvi a lesnictvi (29 %).

83 Poget viech cizinctl pracujicich v Cesku v zaméstnaneckém postaveni po vétsinu lofiského roku silné rostl. V zaFi jich trady prace registrovaly
rekordnich 720 tis. Na samém konci roku sice jejich poc¢et mirné klesl (na 702 tis.), i tak vS§ak byl mezirocné skoro o desetinu vyssi. Toto navyseni
bylo skoro ze dvou tfetin vysledkem silného pfilivu pracovnikd z Ukrajiny, jejichz pocet (195 tis.) se pfiblizil dlouhodobé dominantni skupiné
pracovnikil ze Slovenska (209 tis.). Témé&F polovina vech registrovanych zaméstnanct z Ukrajiny nepotfebovala v Cesku pracovni opravnéni,
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V uhrnu za rok 2021
zaméstnanost
stagnovala. Pocet
odpracovanych hodin
se po predchozim
propadu zvysil 0 2,9 %.

Mira zaméstnanosti
osob ve véku 15 az
64 let vystoupala na
rekordni Uroven.

S vyjimkou priimyslu
ocekavani podnikl

v oblasti zaméstnanosti
po vétsinu loriského
roku posilovala. Mirny

V uhrnu za rok 2021 celkova zaméstnanost stagnovala. Pokracujici Ubytek poctu pracovniki
v uskupeni obchod, doprava, ubytovani a pohostinstvi (—1,7 %) a v pramyslu (0,5 %) byl
kompenzovan jejich pfirdstkem v informacnich a komunikacnich ¢innostech (+3,4 %) ave
vefejnych sluzbéch (+2,8 %, nejvice v historii samostatné CR). Poget odpracovanych hodin
v celé ekonomice za lorisky rok vzrostl 0 2,9 % (po rekordnim propadu o 6,3 % v roce 2020).
Vyjma zemé&délstvi a lesnictvi se sice navysil ve vSech hlavnich odvétvich, pfedpandemickou
uroven ale prekonal jen ve vefejnych sluzbach, voblasti ICT anemovitostech ave
stavebnictvi. Citelné naopak zaostaval v obchodu, dopravé, ubytovani a pohostinstvi (0 10 %)
a v odveétvi ostatni €innosti sluzeb (14 %).

Ze sta osob ve véku 15 az 64 let jich ve 4. Ctvrtleti pracovalo jiz 75,4. Mira zaméstnanosti tak
poprvé piekonala dosud rekordni hodnotu z konce roku 2019. U muzu Cinila 82,1 % (pfi
mezirocnim radstu 00,8 p. b.), uzen 68,3 % (+1,3 p. b.). PfiznivéjSi vyvoj u zen je
vysledkem svizného oziveni poptavky po praci v nékterych pandemii silné zasazenych
odvétvich sluzeb. Dlouhodobé se projevuje také rychlejsi zvySovani dichodového véku
u zen nez u muzu. Dle aktualnich udaji ze 3. Ctvrtleti 2021 €inila mira zaméstnanosti
muzl v EU 74,3 % a Zen 64,3 %°%.

Graf ¢€.14 Celkova zaméstnanost (mezirocné v %), prispévky odvétvi k mezirocni
zméné zaméstnanosti (v p. b.) a o€ekavani vyvoje zaméstnanosti (saldo v p. b.)

2,0 100
1,5 1 - 90
1,0 1 - 80
05 4 - 70
g 0,0 60 g
(]
£.05 - - 50 5
3 .
g i | 1S
8 1,0 40 g
Q@
§-1,5 1 - 30 ~§
<20 1 F202
> IS
E-Z 51 - 10 :g
:§'310 ] -0 E’
Q (¢}
351 L S 10
40 i S 20
4,5 4 LA : - 30
-5,0 -40
1]2]3[a]1]2]|3]4a]1]2]3]4[1]2]3[4]1]2]3]4[1]2]3]4]1]2]3]4]1
2015 2016 2017 2018 2019 2020 2021 402p
Ostatni odvetvi* Vef.spr.,obrana, vzdél.,zdrav.a soc.péce
Profesni, védec., techn. a admin. &in. Informacéni a komunikag. ¢in.
Obchod, doprava, ubytovani a pohost. Stavebnictvi
Zpracovatelsky pramysl Zemédélstvi, lesnictvi a rybarstvi
Zaméstnanost celkem
----------- Ocekavani zaméstnanosti (pramysl) -eeeeeeeeee OCekavani zaméstnanosti (stavebnictvi)
----------- Ocekavani zaméstnanosti (obchod) ceeeeeeeeee Qekavani zameéstnanosti (vybr. sluzby)

* Tézba a energetika; Penéznictvi a pojistovnictvi; Cinnosti v oblasti nemovitosti; Kulturni, zabavni a rekreaéni ¢innosti.

mésicich. Udaje jsou sezénné ogistény a vztahuji se k druhému mésici daného &tvrtleti.

Zdroj: CSU (VSPS, konjunkturalni priizkumy)

Dle konjunkturalnich prazkum( vystoupala v zafi 2021 kratkodoba pozitivni ocekavani
podnik(l v oblasti zaméstnanosti nejvySe od podzimu 2019. Béhem 4. ¢tvrtleti sice doslo
zejména vinou probléma ve zpracovatelském pramyslu k mirnému ochlazeni, na po¢atku roku
2022 ale optimismus opét posill. Pozitivni byla oekavani predevSim v obchodu

nej¢astéji z dlivodu piiznani trvalého pobytu. Povolenim k pobytu disponovalo 37 % Ukrajincl, diky zaméstnaneckym kartam jich zde pracovalo
dal$ich 70 tis. Ze v8ech zaméstnanct z Ukrajiny tvofili muzZi 58 %, nepatrné méné nez u véech zahrani¢nich zaméstnancti v Cesku (62 %).

8 Mira zaméstnanosti muzd v produktivnim véku byla v CR mezi unijnimi &leny tfeti nejvy$si — po Nizozemsku (84,8 %) a Malté (83 %).
U Zen dosahlo vy$Si miry tfinact zemi — vedle Nizozemska (78,3 %) také napfiklad vSechny pobaltské staty, Madarsko ¢i Slovinsko.
Nizkou zaméstnanost vykazovala tradi¢né vétSina stata jizni Evropy — pfedevsim ltalie (muzi 68,5 %, zeny 49,9 %). Celkova mira
zaméstnanosti osob ve véku 55 az 64 let v CR (70,8 %) byla v ramci statd EU $esta nejvy$si, nad drovni Unie se pohybovala i u osob
ve véku 65 az 74 let, naopak u mladych do 25 let (25,8 %) za drovni EU (34,5 %) citelné zaostavala.
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pesimismus pretrvaval
na zacatku roku 2022
jen v nékterych
oblastech sluzeb.

Obecna mira
nezaméstnanosti se po
vétsinu loriského roku
snizovala, primarné
zasluhou Zen.

Dlouhodobé
nezameéstnanych viak
ve druhé puli roku
pfibyvalo.

a stavebnictvi, ale i v prumyslu. Ve sluzbach sice stale mirné pfevazovaly podniky planujici
propousténi lidi, to ovSem platilo iv obdobi tésné pfed nastupem pandemie. Negativni
oCekavani pretrvavala napr. v letecké dopravé a ve finanénim sektoru. Sou€asné ale dale
mirné rostl i podil podnikd, pro néz predstavoval nedostatek pracovnikd jednu z ristovych
bariér — ve stavebnictvi $lo v inoru 2022 jiz 0 45 % firem (nejvyznamnéjsi bariérou to zde bylo
skoro Ctvrty rok v fadé), v primyslu i ve sluzbach zhruba o 20 %5°. S vyjimkou pramyslu jiz
problémy s pracovni silou vystoupaly na uroven z roku 2019 a dokladaiji tak silné napéti na
pracovnim trhu.

Graf ¢.15 Obecna mira nezaméstnanosti (v %), podil dlouhodobé nezaméstnanych
a osob ve véku do 25 a nad 50 let mezi nezaméstnanymi (v %), ekonomicky neaktivni
chtéjici pracovat (v tis.)* a o€ekavani nezaméstnanosti u domacnosti (v p. b.)**
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2015 2016 2017 2018 2019 2020 2021 402p
Mira nezaméstnanosti muzu (leva osa) Mira nezaméstnanosti Zen (leva osa)
------ Podil nezam. déle nez 1 rok (prava osa) =====-Podil osob do 25 let mezi nezam. (pr. osa)
------ Podil osob nad 50 let mezi nezam. (pr. osa) Ekon. neaktiv. chtgjici pracovat (pr. osa)
------- o Oc&ekavani vyvoje nezam. (prava osa)

Pozn.: Udaje o mite nezaméstnanosti jsou po sezénnim ogisténi, ostatni ukazatele nikoli.
*Jde o osoby, které nepracuiji, aktivné praci nehledaji, ale pfitom uvadséji, ze by chtély pracovat.

domécnosti rist a pokles vyjadieny v procentnich bodech). Vztahuje se k prostfednimu mésici daného tvrtleti.
Zdroj: CSU (VSPS, konjunkturalni priizkum)

Obecna mira nezaméstnanosti®® (ve véku 15 az 64 let) kulminovala béhem pandemického
obdobi loni v bfeznu, kdy dosahla ¢tyfletého maxima (3,4 %). Priznivy vyvoj ve zbylé casti roku
byl dovrSen v prosinci 2021, kdy se nezaméstnanost tésné pfiblizila 2 %, tedy urovni
z posledniho obdobi konjunktury. Efekt vyrazného loriského utlumeni vladnich stabilizacnich
programu (Antivirus, oSetfovné) byl kompenzovan pozitivnimi dopady spojenymi s plnym
Lotevienim® ekonomiky. Nezaméstnanost Zen klesla sviznéji (na 2,5 %), pfesto hladinu
z prelomu let 2019 a 2020 stale mirné prevySovala. Nabidka zkracenych pracovnich uvazkd,
ktera by ,vtahla“ na pracovni trh jesté vétSi pocCet Zen, patrné zatim drovné zroku 2019
nedosahla®’. Loni se zlepSovala i pozice uchaze¢d o praci mladsich 25 let, opét piedevdim
Zen — pokles miry nezameéstnanosti z 15,6 % (leden) na 6,6 % (prosinec). Zato dlouhodobé
nezaméstnanych ve druhé puli roku 2021 mezirocné pfibylo. Ti ve 4. Ctvrtleti tvofili jiz 45 %
vSech nezaméstnanych. Regionalni rozpéti mér celkové nezaméstnanosti (bez sezénniho

%V primyslu byl tento problém zvlast palivy ve vyrobé stavebnich materialt a také v mnohych mensich zpracovatelskych oborech. Ve
sluzbach analogicky zejména v pozemni dopravé, skladovani, poStovnich a kuryrnich €innostech, architektonickych a inzenyrskych
¢innostech &i v aktivitach souvisejicich se stavbami a upravou krajiny.

% Neni-li uvedeno jinak, vychazeji véechny udaje o mirach nezaméstnanosti z VSPS (dle metodiky ILO) a jsou ogistény o sezénni vivy.

67 Zatimco v 1. &tvrtleti 2019 pracovalo na zkracené uvazky 12,3 % Zen ve véku 15 a vice let, ve 3. Gtvrtleti 2021 jen 10,7 %. B&hem
lofiského léta se ale zlepsSila situace u Zen ve skupiné 15 az 29 let, vaha zkracenych Uvazk( zde dosahla 14,1 % (drovné blizké z let 2018
a 2019). To vedlo béhem roku 2021 i k navySeni miry zaméstnanosti mladych Zzen. Oproti tomu u muzl i Zen ve véku 65 az 74 let mira
zaméstnanosti mezirocné stagnovala a procentni zastoupeni zkracenych tGvazk( u pracujicich se snizovalo.
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Obavy domacnosti
z nezaméstnanosti
klesaly, volnych
pracovnich mist
pfibyvalo.

Primérna hruba
mési¢ni mzda prolomila
ve 4. ¢tvrtleti hranici

40 tis. korun.

Mzdové tempo loni
ovlivilovala smés
protismérné
pusobicich faktor(.

Ve zpracovatelském
pramyslu i stavebnictvi
byl mzdovy rust po
cely rok podprumérny.

Mzdovy rast ve
vefejnych sluzbach byl
nadale vyrazné
diferencovany.

ocisténi) bylo loni ve 4. Ctvrtleti pomérné uzké (od 1,1 % v JihoCeském kraji po rovna 4 %
v kraji Moravskoslezském). Nejvy$Si meziroCni pokles nezaméstnanosti vykazaly Praha
(01,8 p. b.) aKarlovarsky kraj (2,4 p. b.). Slo o regiony v Cesku nejvyrazngji specializované
na cestovni ruch (a v jeho rdmci na zahrani¢ni klientelu).

Obavy domacnosti zrustu nezaméstnanosti (v nejblizSich dvanacti mésicich) béhem
2. Ctvrtleti prudce oslabily a vratily se na nizkou Groveri z druhé poloviny roku 2019%. Pocet
volnych pracovnich mist v nabidce Gradd prace &inil loni v prosinci 343 tis.®® Byl tak
srovnatelny s koncem roku 2019. Na jedno volné misto pfipadalo 0,8 uchazece o praci. Pfevis
podtu mist nad registrovanymi uchazedi signalizovalo zhruba 60 % okres( i krajti CR. Skoro
dvé ftretiny z celkového meziroéniho pfirdstku mist pfipadaly na pozice s velmi nizkymi
kvalifikaénimi naroky. Mirnéji ovSem vzrostla i nabidka pro uchazece s alespori maturitnim
vzdélanim. Celkova nabidka mist v CR rostla loni pfedevsim v Praze a v Plzerfiském kraji.

Prdmérna hruba mésiéni nominalni mzda (na zaméstnance pfi zohlednéni délky uvazku) se
loni ve 4. ¢tvrtleti mezirocné navysila o rovna 4 % a poprvé v historii prekroc€ila hranici 40 tis.
korun. Mzda po ocisténi od sezénnich vlivli (napf. i vyplacenych pravidelnych odmén) se
mezikvartalné zvysila 0 0,9 %, tedy mirné nizSim tempem nez ve 2. a 3. Ctvrtleti 2021. Po
vétsinu lofiského roku plsobilo na vySi mezd prorustove zvysujici se napéti na pracovnim trhu
spojené jak s nizkou nezaméstnanosti, tak s vysokym a dale rostoucim poctem volnych
pracovnich mist. Nedostatek zaméstnanct limitoval produkci ve vétSiné vyznamnych odvétvi.
Urcity, byt’ protismérny vliv méla i viadni opatfeni. Zatimco pokra&ujici navySovani minimalni
mzdy (a z ni odvozené soustavy zaru¢enych mezd) plsobilo zejména v odvétvich s nizkou
arovni vydélk( stimulacné, opacny dopad mélo patrné snizeni efektivniho zdanéni
u pracovniku, jez firmam umoznilo udrZet vysokou zaméstnanost pfi niz§im tlaku na rlst
nakladl prace. Cast zaméstnavateld zejména v trznich odvétvich tak zohlednila fakt, Ze lidem
stoupnou Cisté vydeélky i bez zvySovani hrubych mezd. Kromé toho se mnohé firmy v odvétvich
silné zasazenych pandemii navzdory viadnim stabilizacnim programim potykaly s finan¢nimi
problémy, coz jim snizovalo moznosti lepSiho ohodnoceni novych i stavajicich pracovnikd.

Ve vahové nejvyznamnéjSim odvétvi zpracovatelského primyslu se ve 4. ¢tvrileti 2021
primérné mzdy mezirocné zvySily 0 3,9 % (podprimérné tempo vykazaly dvanacty kvartal
v fadé). V samotném automobilovém prdmyslu mzdy pouze stagnovaly, coz mohlo souviset
s nizSim poctem odpracovanych hodin vlivem neplanované vyrobni odstavky v fijnu (mzdovy
riist zde loni za celym primyslem mirné zaostal i v celoro€nim pohledu). V nezpracovatelskych
primyslovych odveétvich rostly vydélky vy$Sim tempem. V pfipadé téZby a dobyvani (+9,1 %) to
v8ak bylo doprovazeno nebyvale prudkym poklesem zaméstnanosti. Ve stavebnictvi mzdy ve
4. Ctvrtleti (shodné jako za cely rok 2021) vzrostly jen o 3,7 %, a to navzdory silné poptavce po
praci doprovazené obtizemi pfi hledani novych zaméstnanct.

V celém sektoru sluzeb rostla ve 4. étvrtleti 2021 primémna mzda obdobnym tempem jako ve
zpracovatelském primyslu, svou hodnotou (41,6 tis. korun mésicné) ovsem toto odvétvi skoro
o desetinu prevySovala. V ramci sluzeb byl vyvoj nebyvale riiznorody a béhem roku znaéné
rozkolisany. Dobfe to ilustruje segment sluzeb s vyznamnou roli statu. Jestlize ve vzdélavani
¢inil diky navySeni platovych tarifii a vyplacenych odmén mzdovy rast 6,2 %, ve zdravotni
a socialni péci pramérné mzdy viivem vysoké zakladny z konce predloriského roku” propadly
08,1% (za cely lofisky rok se ale navysily 0 12,2 %, pfevazné diky mimofadnym jarnim

8 V listopadu se ovem v souvislosti s razantnim zhorSenim epidemické situace opét kratkodob& navysily, irovné z pocatku roku ale zdaleka
nedosahly.

8 Vyznamna &ast mist oviem zustava dlouhodobé neobsazena, nelze je povaZovat za aktivni. Z volnych pracovnich mist nabizenych na
internetovych strankach uradu prace v lednu 2022 byla aktivnich (nabidky, u nichz doslo k posledni zméné po 1. Eervenci 2021 a datum nastupu
bylo 1. fijna 2021 nebo pozdéji) zhruba jen polovina. ;

0 Jednalo se vétdinou o okresy stfednich, jiznich a zapadnich Cech. Nejvyssi poCet uchaze€l o praci pfipadajici na volné misto hlasily
okresy Karvina (10), Bruntal, Usti nad Labem a Most (shodné 5).

" Divodem byla vyplata mimofadnych odmén za prvni pandemickou vinu (z jara 2020).
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Mzdy v obchodu

i v ubytovani,
stravovani

a pohostinstvi po
poklesu v prvnim roce
pandemie loni vyrazné
posilily.

Realna mzda se ve
4. Gtvrtleti ve vétsing
vyznamnych odvétvi
shizila.

Median mzdy vzrostl
ve 4. Ctvrtleti svizngji
nez primérna mzda.

odménam). Ve vefejné spravé, obrané a socialnim zabezpeceni se mzdy zvySily 0 1,4 %,
nejméné za poslednich osm let.

Mezi trznimi odvétvimi sluzeb vycnivaly ve 4. Ctvrtleti (i po cely lorisky rok) €innosti v oblasti
nemovitosti, kde meziroéni rast trzeb dosahoval dvoucifernych hodnot’2. Svizny mzdovy rast
v klicovém odvétvi obchodu (+8,9 %) souvisel se snizenou zakladnou roku 2020 v disledku
citelného omezeni prodeje vlivem vladnich restrikci. Efekt pokrizového oZiveni byl jesté vice
patrny v ubytovani, stravovani a pohostinstvi (+9,7 %), uroveri primérnych mezd zde byla
nejnizsi ze vSech odvétvi, kdyz dosahovala jen tfetiny vySe vydélk( odveétvi informacnich
a komunikacnich ¢innosti (kde Cinila 66 tis. korun mési¢né). Tésné pod 60 tis. korunami zlstaly
na konci roku mzdy v penéznictvi a pojistovnictvi. Obzvlast v celoro€nim pohledu je patrné, ze
jak urovni vydélku, tak zejména tvorbou novych pracovnich mist toto odvétvi za dynamicky se
rozvijejici oblasti ICT ponékud zaostava. O 8,5 % si na mzdé v priméru mezirocné polepsili
zaméstnanci v administrativnich a podpurnych ¢innostech, vyse jejich vydélkd dosahovala ale
pouze dvou tfetin Urovné narodniho hospodafstvi.

Prdmérna mzda se v uhrnu za lofisky rok nominalné zvysila o 6,1 % (dvojnasobné ve srovnani
s prvnim rokem pandemie), coz stacilo k navratu k jejimu realnému rastu. Vinou zrychlujici
4. Gtvrtleti 2021 se ale koupéschopnost priimérnych zaméstnaneckych vydélki meziroéné
snizila orovna 2 %. Z vyznamnéjSich odvétvi’® tak disponovali vy$3i kupni silou pouze
zaméstnanci v obchodé, dopraveé a skladovani a také ve vzdélavani.

Median mezd ve 4. tvrtleti dosahl u muza 36,8 tis. korun, u Zen 31,7 tis. korun. Na rozdil od
pfedchozi Casti loriského roku se meziro¢né zvysil vice u muzl (5,4 %) nez u zen (4,6 %).
Mirny narast mzdové diferenciace signalizovany v predchozi ¢asti roku se tak patrné zastavil.

Graf €. 16 Primérna nominalni a realna mzda a mzdovy median (meziro¢ng, v %)
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Prdm. mzda v primyslu (nominalné) Prdm. mzda v obchodu (nominailné)
Prdm. mzda ve vef. sluzbach (nominalné)* O Medianova mzda celkem (nominalné)

*Zahrnuje odvétvi s vyznamnou roli statu: Vefejna sprava a obrana, povinné socialni zabezpeceni; Vzdélavani; Zdravotni
a socialni péde; Kulturni, zabavni a rekreaéni &innosti. Zdroj: CSU

2\ tomto malém odvétvi byva vyvoj mezd i zaméstnanosti volatilni. Vysi vydélkd ovlivnil (hlavné ve 4. Gtvrtleti) svizny rist poctu odpracovanych hodin.
3 s vice nez 200 tis. zaméstnanci
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7. Ménové podminky

V zavéru roku 2021 doslo
k nékolikanasobnému
zvyseni
ménovépolitickych
urokovych sazeb.

Prudce narostly i sazby
mezibankovniho trhu

a vynosy vladnich
dluhopisu.

Domacnostem

a nefinanénim podnikim
rostlo uro€eni
terminovanych vkladu.

Domacnostem se zdrazilo
uvérové financovani
spotfeby i bydleni.

V pribéhu 4. ¢tvrtleti 2021 doslo v reakci na zrychlovani cenového ristu k vyznamnému
navy$eni zakladnich ménovépolitickych sazeb. Prvni navyseni pfislo jiz na zaatku fijna
(dvoutydenni repo sazba byla zvySena 00,75 p. b. na 1,50 %’#) a dal$i nasledovalo
v listopadu (+1,25 p. b. na 2,75 %). V zavéru roku se repo sazba navysila jesté o 1 p. b.
na 3,75 %, coz bylo nejvice od roku 2008. Za cely rok 2021 dvoutydenni repo sazba
vzrostla o 3,25 p. b. Diskontni sazba ke konci roku 2021 cinila 2,75 % a lombardni
4,75 %. Kurz koruny vuci euru ve 4. ¢tvrileti dosahl priméru 25,38 CZK/EUR
a meziro€né posilil 0 4,8 % (to odpovida 1,29 koruny). Oproti 3. Ctvrtleti byl kurz silngjSi
00,5 % (0,12 koruny). Kurz posiloval zejména v pribéhu prosince 2021 a tehdy také
poprvé od unora 2020 prolomil hranici 25 korun. Rok 2021 uzaviral kurz koruny v{i€i euru
na 24,86 CZK/EUR. Kurz vuéi dolaru ve 4. ¢tvrtleti dosahl praméru 22,19 CZK/USD
a meziro¢né byl silnéjsi o 0,8 % (0,17 koruny). Ve srovnani se 3. Ctvrtletim 2021 kurz vigci
dolaru oslabil 02,6 % (0,56 koruny). Také vuci dolaru koruna v pribéhu prosince
posilovala. Ke 31. 12. 2021 kurz koruny v(c¢i dolaru dosahoval 21,95 CZK/USD.

Urokové sazby mezibankovniho trhu reagovaly na prudké zvySeni ménovépolitickych
sazeb silnymi narlsty. Tfimési¢ni sazba PRIBOR v pribéhu 4. ¢tvrileti narostla
0 2,39 p. b.”® a ke konci roku 2021 dosahovala 3,5 %. Dal pokraCovalo také navySovani
vynosl na domacich vladnich dluhopisech vSech splatnosti. K 31. 12. dosahovala
urokova sazba na dluhopisech s kratkodobou splatnosti 3,07 % (narUst o 1,47 p. b.),
coz je nejvice od dubna 2009. Vynosy stfednédobych dluhopist stouply 0 0,97 p. b. na
2,84 % atéch dlouhodobych 00,72p.b. na 2,62 %. Mirné se zvySovaly ivynosy
dluhopist v eurozéné. Ty s desetiletou splatnosti byly ke konci roku 2021 uroceny
0,28 % (+0,08 p. b.).

Pramérné uroceni béznych Gétd domacnosti se velmi drobné zvysilo, ale ke konci roku
2021 bylo stale na prakticky nulové urovni (0,06 %). Jina byla situace v pfipadé vkladu
s dohodnutou splatnosti. U téch se Urokové sazby postupné zvySovaly v prabéhu celého
roku a nejvice to bylo pravé ve 4. Ctvrtleti. Ke konci roku 2021 prdmérné uroceni vkladu
domacnosti s dohodnutou splatnosti Cinilo 2,32 % (navySeni od 30. zafi 01,59 %).
Urogeni bé&znych Gétd nefinanénich podnikii se ve 4. &tvrtleti zvysilo 0 0,15 p. b. na 0,2 %.
Pramérné urokové sazby vkladl s dohodnutou splatnosti nefinanénich podnikd ke konci
roku C&inily 2,47 %, coz bylo 01,91 p.b. vice nez na konci zafi. Celkovy objem
neterminovanych vklad( klientd byl na konci roku 2021 meziro¢né vyssi 0 5,9 %, coz
znamenalo vyrazné zpomaleni ristu. Oproti konci 3. Ctvrtleti klesl o 202,1 mld. korun, coz
je u neterminovanych vkladi pomérné netypické. Na tomto poklesu se podilely zejména
neterminované vklady domacnosti’® (-59,6 mid. korun) a vlady (-110,5 mid.). Objem
terminovanych vkladd byl na konci roku mezirocné vyssi o 10,1 %, predevSim diky
narastu kratkodobych a dlouhodobych vklada.

Urokové sazby na Uvérech pro domacnosti také reagovaly na vSeobecny rist Grokd
v ekonomice. Primérné uroc¢eni Gvéra na spotfebu k 31. 12. dosahovalo 7,91 %, coz
bylo 0 0,32 p. b. vice nez na konci zafi. Pokracoval tak postupny narlst sazeb, ktery
trval po cely lorisky rok. Vyssi bylo také primérné aro€eni uvér na bydleni. To se ve
4. Ctvrtleti zvySilo 0 0,47 p. b. na 2,92 %. Nejvice narostlo UroCeni Uvérl s nejkratsi
fixaci (do 1 roku). Béhem loriského roku postupné zrychloval meziroéni rdst objemu
poskytnutych Gvérd na spotfebu. Téch bylo ke konci roku 2021 vice 0 6,5 %. Jejich rust
v roce 2020 zastavilo pfedevsim omezeni maloobchodu a nasledny propad spotieby

4 Neni-li uvedeno jinak, je zdrojem Gdajd v této kapitole databaze ARAD Ceské narodni banky. Hodnoty smé&nnych kurzé jsou rovnéz

prevzaty od CNB.

5 Neni-li uvedeno jinak, je zmé&nou Urokovych sazeb myslen rozdil mezi hodnotou ke dni 31. 12. a 30. 9.
6 Obyvatelstvo v&etné Zivnostnik(.
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Prudké zvyseni

urokovych sazeb se

tykalo i avérd pro
podniky.

domacnosti. Naopak dal akceleroval riist uvérl na bydleni. Na konci roku 2021
meziro¢ni pfirdstek jejich objemu dosahl rekordnich 11,1 %. Co se tyka novych
hypoték’, po pfedchozim propadu objemu gistych novych tuvérd doslo k daldimu rastu.
Vys$Si byl iobjem refinancovanych uvéra a ostatnich novych ujednani. Zadluzeni
domacnosti dosahlo ke konci prosince 2 108,8 mld. korun a mezirocné se zvysilo
0 9,5 %, nejvice od zari 2009.

Nefinanénim podnikim se naklady na uvérové financovani také prudce zvysily.
Prameérné udroceni uvérd s objemem do 7,5 mil. korun se ve 4. ¢tvrtleti zvysilo
01,09 p.b. na 4,86 %. U stfedni kategorie uvérd s objemem mezi 7,5 a 30 miliony
korun doslo k navySeni urokovych sazeb o 1,77 p. b. na 4,71 %. Nejvice (0 2,61 p. b.)
se zvysSily sazby na uvérech nad 30 milionG korun, které dosahly 4,35 %. Meziro€ni rast
objemu uvérl poskytnutych nefinanénim podnikiim v zavéru roku prudce zrychlil na
6,0 %. Nejvice pfitom narostl objem kratkodobych avérd (13,9 %), zejména téch
denominovanych v cizi méné. Posilil ale také pfiristek objemu uvéru stfednédobych
(6,7 %) a dlouhodobych (2,9 %). Nejvice se meziro€né zvySoval objem poskytnutych
pujéek v dopravé a skladovani (34,2 %; 30% uroven pFiristky prekonaly ive
2. a 3. Ctvrtleti), profesnich, védeckych, technickych a administrativnich &innostech
(15,2 %) a velkoobchodé, maloobchodé, opravach a udrzbé motorovych vozidel
(11,1 %). Mezirocné se kromé dlouhodobé ubyvajicich uvért v tézbé a dobyvani
(—20,3 %) propadl objem pujcek pro ubytovani, stravovani a pohostinstvi (-10,3 %, vliv
meélo pfedevSim srovnani s prudkymi narlisty v roce 2020), zpracovatelsky primysl
(3,8 %), pro vyrobu arozvod elektfiny, plynu, tepla, vzduchu a sluzby souvisejici
s odpadnimi vodami (-3,1 %) a informacni a komunikacni €innosti (-2,5 %).

Graf €. 17 Trzni irokové sazby (v %)
4
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2016 2017 2018 2019 2020 2021

Pramérny vynos statnich dluhopist (2Y)
Pramérny vynos statnich dluhopist (5Y)
Primérny vynos statnich dluhopisti (10Y)

2T repo sazba
—— PRIBOR (3M)
— PRIBOR (1Y)

Zdroj: CNB

7V novych smlouvach jsou zahrnuty i refinancované Gvéry a ostatni ujednani (v poslednim roce zejména odklady splatek).
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8. Statni rozpocet

Statni rozpocet
hospodafil v roce 2021
s rekordnim deficitem,
ktery byl vSak nizsi nez
rozpoctové ocekavani.

Pokracujici oZiveni
ekonomiky i absence
vyznamnéjsich restrikci
bé&hem podzimni
pandemické viny vedly
k tomu, Ze celostatni
dariové inkaso na konci
roku jiz dorovnalo
predpandemickou
uroveri.

Rostouci vybér DPH
odrazel dopad rychlého
oziveni soukromé
spotfeby i akceleraci cen
v ekonomice.

Inkaso spotfebni dané

z mineralnich oleju

i tabaku mezirocné kleslo
a rozpoctové ocekavani
nenaplnilo.

Hospodareni statniho rozpoétu (SR)™® skonéilo v roce 2021 hlubokym deficitem ve vysi
419,7 mld. korun, ktery byl oproti dfive rekordnimu schodku z roku 2020 o 52,2 mid.
vy3si7°. K prohloubeni salda hospodareni pfispél zejména rlst béznych vydajd. Prestoze
rozpoctového deficitu bylo dosaZeno ve viech lofiskych mésicich, na jeho celkové vysi se
zasadné podilela opatfeni realizovana béhem jarni pandemické viny, ktera citelné zatizila
rozpoGtové vydaje®®. Ve zbylé Casti roku doslo k Caste¢nému uvolnéni tlaku na nékteré
bézné rozpodltové vydaje a postupné zotavovani ekonomiky se za€alo pozitivné odrazet
v celkovém danovém inkasu.

Celkoveé pfijmy SR loni meziro¢né vzrostly 0 0,8 % (+11,8 mid. korun). Mirné navyseni zde
souviselo s vy$Simi danovymi pfijmy (vEetné pojistného), protoZe nedarnové i kapitalové
pfijmy a pfijaté transfery urovné roku 2020 nedosahly. V posileni danovych pfijmu
(+35,4 mid. korun) se odrazela zejména nizka srovnavaci zakladna, nebot ve 2. &tvrtleti
2020 doslo k mimofadnému odkladu zakonnych termint splatnosti vahové vyznamnych
dani i pojistného na socialni zabezpeceni (SZ). V pfijmech SR za rok 2021 se negativné
projevilo sniZeni danového zatizeni prace i majetku a také zména rozpocétového uréeni
dani ve prospéch uzemnich rozpoétu®'. Souhrnny celostatni vybér dani (bez pojistného
na SZ) na urovni vSech vefejnych rozpoctu sice vloni meziroéné posilil 0 1,2 %, za drovni
zroku 2019 ovSem stale zaostaval (04,2 %). V prubéhu lofiského roku se ale vybér
postupné zlepsSoval. Oziveni ekonomiky vyrazné nenarusila ani podzimni pandemicka
vina, ktera jiz nebyla doprovazena vyznamnéjSim omezenim ekonomické aktivity ve
sluzbach. Celostatni vybér dani tak ve 3. Ctvrtleti za shodnym obdobim roku 2019 zaostal
jizjen 0 0,7 % a ve 4. Ctvrtleti byl s touto urovni srovnatelny.

ZDPH, jez tradicné pfedstavuje vahové vyrazné dominantni dan, plynulo loni do SR
meziroéné o 3,7 % (+10,7 mid. korun) vice. Na urovni vSech verejnych rozpoctll posililo
inkaso o0 8,7 % (za dva roky o 7,4 %). Efekt rychlého oziveni soukromé spotfeby (podporené
sviznym rustem objemu vyplacenych mezd i plati v ekonomice) zastinil dopad snizeni sazeb
této dané u nékterych sluzeb®?. Zejména na sklonku lofiského roku se ve vy$$im vybéru dané
stale vice odrazel akcelerujici cenovy rust prostupujici celou ekonomiku. Celostatni vybér
DPH tak v listopadu i prosinci prevysil odpovidajici troven z roku 2019 o vice nez 15 %.

Prijmy SR ze vSech spotfebnich dani se loni meziro¢né snizily orovna 3 % amimé
prohloubily svij pokles z prvniho roku pandemie. Vioni se nejvice projevil nizSi vybér dané
z tabakovych vyrobku (5,5 %), a to navzdory tomu, Zze doSlo k 10% navyseni dafove sazby.
Naproti tomu u mineralnich oleju mél pokles darové sazby (o 1 korunu u motorové nafty)
viditelny dopad, nebot’ bez néj by vybér dané vzrostl®3, coz naznaduiji i (zatim neuipiné) tdaje
o spotiebé ropnych produktt®. Ve 4. &tvrtleti jiz bylo inkaso této dané mezirocné vyssi
(+5,1 %), avSak za urovni z pfedpandemického roku stale lehce zaostavalo. Navzdory
oziveni na konci lofiského roku zlistalo inkaso obou vy$e uvedenych spotfebnich dani, na
rozdil od vSech ostatnich vahové vyznamnéjsich dani, za rozpo¢tovym ocekavanim.

8 Pokud neni uvedeno jinak, vychazeji vdechny udaje tykajici se statniho rozpo&tu z dat Ministerstva financi o pokladnim plnéni.

8 Ve srovnani s rozpo&tovym o&ekavanim (ukotvenym v novele zakona o statnim rozpoc¢tu na rok 2021, platné od 1. bfezna 2021) $lo
ale o deficit niz8i o 80 mid. korun. Stal za tim predevsim vy$si nez ocekavany rust inkasa pfimych dani (pfedevsim korporatni dané).

80 Za prvnich pét mésich roku 2021 ¢&inil kumulovany schodek SR 255 mid. korun.

81 Od ledna 2021 vzrostl obcim podil na celostatnim vybéru sdilenych dani z 23,58 % na 25,84 % a krajim z 8,92 % na 9,78 %. Toto
navy$eni znamenalo dle odhadt MF negativni dopad na celoro¢ni dariové inkaso SR ve vysi 27,4 mld. korun.

82 Snizena sazba (z 15 % na 10 %) na stravovaci a ubytovaci sluzby, kulturni a sportovni akce, dale také napf. na vodné, stocné, pitnou
vodu &i to€ené pivo, byla zavedena loni od kvétna, resp. Cervence. Inkaso DPH za rok 2021 bylo mirné tlumeno i doasnym prominutim
dané u ochrannych pomducek (napf. respiratort) a u testl i vakcin souvisejicich s epidemii covidu-19.

8 Inkaso SR u této dané loni meziro&né kleslo o 2,3 mid. korun (3,0 %), samotné sniZzeni sazby vedlo dle odhadu MF ke sniZzeni vybéru
04,7 mid.

8 Dle udajt CSU vzrostla v CR od ledna do Fijna 2021 meziro&né spotfeba motorové nafty (+7,1 %) a mirngj§im tempem i motorového
benzinu (+0,9 %). Po prudkém propadu béhem roku 2020 spotfeba leteckého petroleje za prvnich deset mésicu loriského roku fakticky
stagn