Vyvoj ekonomiky Ceské republiky

Rust ceské ekonomiky
mirné zrychlil.

Meziro¢ni rist HDP v EU
posilil.

Ceska ekonomika si i ve 3. kvartalu 2024 drzela mirmy meziétvrtletni rast HDP (0,4 %)".
Pokracoval rist domaci spotfeby, prfedevsim spotfeby domacnosti a k mezictvrtletnimu
ristu HDP pozitivné pfispivala rovnéz zména zasob. Na druhé strané doslo k poklesu
investi¢ni aktivity a nepfiznivé pUsobila i zahrani¢ni poptavka. Meziroéné se HDP ve
3. Ctvrtleti zvysil 0 1,3 % a pfirastek tak posilil na nejvys$si hodnotu od 3. étvrtleti 2022.
Napomohla tomu i nizsi srovnavaci zakladna, protoze 3. Ctvrtleti bylo z pohledu vyvoje
HDP nejslabSim kvartalem roku 2023. Meziro¢né solidné rostla doméci spotieba
akrustu HDP pfispivala i zahrani¢ni poptavka, ale kapitalové vydaje setrvavaly
v meziro¢nim poklesu. Negativné stale plsobila zména zasob, ale za 3. ¢tvrtletim 2023
realné zaostavala téZ investicni aktivita.

Graf €. 1 HDP (objemové indexy, o€isténo o sezonni a kalendarni vlivy, v %)
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Hruby doméaci produkt v EU vzrostl ve 3. kvartalu mezi¢tvrtletné o 0,4 %, stejné jako
v 1. a 2. ¢tvrtleti 2024. Nejvyraznéjsi pfirastek byl zaznamenan v Irsku (3,5 %), Dansku
(1,2 %) a v Litvé (1,2 %). K mezi¢tvrtletnimu poklesu HDP doslo naopak v Madarsku
(-0,7 %), LotySsku (-0,4 %), Rakousku (-0,1 %), Polsku (-0,1 %) a Rumunsku
(0,1 %). Ostie sledovana némecka ekonomika se pohybovala v pasmu stagnace
(0,1 %), podobné jako Italie (0,0 %). Cesko spolu se Slovenskem (0,3 %) dosahly
prirdstku HDP blizko unijniho prdméru. Mezirocni dynamika HDP v EU ve 3. ¢tvrtleti
zrychlila na 1,0 %. Nejvice se meziro¢né zvysil HDP na Malté (5,4 %), v Chorvatsku
(4,1 %) a v Dansku (3,9 %). Za urovni 3. Ctvrtleti 2023 zaostavala nejvice lotySska
ekonomika (-1,0 %) a dale Rakousko (-0,8 %), Madarsko (-0,7 %), Estonsko (-0,6 %),
Rumunsko a Némecko (shodné o -0,3 %, u Némecka Slo o paty meziro¢ni pokles
v fadé). Polsko a Slovensko (u obou shodné vzrostl HDP meziroéné o 1,7 %) spolu
s Ceskem se z pohledu dynamiky HDP dostaly na &elo v ramci stfedni Evropy.

" Vyvoj HDP, hrubé pfidané hodnoty a jejich sloZek je vyjadien prostfednictvim objemovych indexd (4. o€istén o vliv cen) a po ocisténi
0 sezoénni a kalendarni vlivy. Udaje jsou platné k 29. 11. 2024.
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Vyvoj ekonomiky Ceské republiky

Mzdy a platy jiz vice nez
rok realné rostly.

Objem mezd a platy
vyraznéji mezictvrtletné
rostly ve sluzbach.

Spotfeba domacnosti
posilila.

Investi¢ni aktivita ve
3. Ctrtleti brzdila.

Ve formé mezd a platd bylo ve 3. Ctvrtleti vyplaceno mezirocné o 6,6 % vice pfi
souCasném prirdstku celkové zaméstnanosti o 0,4 %2 Pokracujici zvolfiovani
cenového rlstu pfitom znamenalo, Ze realné mzdy a platy meziroéné vzrostly o 3,7 %53,
nejvice od 4. ¢étvrtleti 2019. Meziro¢ni realny pfirGstek byl paty v fadé. V rdamci celé
ekonomiky byla siln&jSi dynamika mezd ve sluzbach. Z hlediska velikosti byl vyrazné
pred ostatnimi sekcemi meziro¢ni pfiristek mezd a platd v ¢innostech v oblasti
nemovitosti (27,2 % pfi ristu zaméstnanosti 0 0,4 %), kde jsou vydélky navazany mimo
jiné na vyvoj cen nemovitosti. Nadpriimérné dale rostly mzdy a platy v uskupeni
profesni, védeckeé, technické a administrativni ¢innosti (9,8 %, zaméstnanost 0 1,0 %),
v ostatnich ¢innostech* (8,6 %, zaméstnanost o 2,3 %), ve stavebnictvi (7,6 %,
zaméstnanost o0 0,2 %), v uskupeni obchod, doprava, ubytovani a pohostinstvi (7,2 %,
zameéstnanost o 1,0 %), v penéznictvi a pojiStovnictvi (6,9 %, zaméstnanost o 1,2 %)
a informaénich a komunikaénich €innostech (6,7 %, zaméstnanost o 0,1 %). Mirngji
pak rostly mzdy a platy ve vefejné spravé a obrané, vzdélavani, zdravotni a socialni
péci (5,9 % pFi rastu zaméstnanosti o 2,1 %), vprdmyslu (5,0 % pfi poklesu
zaméstnanosti o 1,4 %, z toho ve zpracovatelském primyslu mzdy vzrostly 0 4,6 % a
zameéstnanost klesla o 1,6 %) a vzemédélstvi, lesnictvi a rybafstvi (1,8 %,
zaméstnanost -0,6 %).

Mezictvrtletné se vyplacené mzdy a platy ve 3. Ctvrtleti zvySily o 1,8 % a celkova
zameéstnanost se nezménila. Realny pfirlstek mezd a platt dosahl 1,2 %. Nejvice se
mezictvrtletné zvysSily mzdy a platy v c&innostech v oblasti nemovitosti (8,0 %,
zameéstnanost klesla o 25%), v profesnich, védeckych, technickych
a administrativnich ¢innostech (4,0 %, zamé&stnanost vzrostla 0 1,2 %), ve stavebnictvi
(3,2 %, zaméstnanost o 0,7 %), vefejné spravé a obrané, vzdélavani, zdravotni
a socialni péci (2,3 %, zaméstnanost o0 0,7 %), v uskupeni obchod, doprava, ubytovani
a pohostinstvi (2,1 %, zaméstnanost -0,8 %), v informacnich a komunikaénich
¢innostech (1,8 %, zaméstnanost vzrostla o 0,2 %) a v ostatnich &innostech (1,0 %,
zaméstnanost —1,8 %). Mirné se zvySovaly mzdy a platy v pramyslu (0,4 % pfi stagnaci
zaméstnanosti, z toho zpracovatelsky primysl vykazal rast mezd a platd o 0,1 %
a zaméstnanosti o 0,3 %). Mezictvrtletni pokles byl zaznamenan v zemédélstvi,
lesnictvi a rybarstvi (0,2 %, zaméstnanost —2,4 %) a v penéznictvi a pojiStovnictvi
(-0,1 %, zaméstnanost vzrostla o 1,8 %).

Spotieba ve 3. ¢tvrtleti celkové meziro¢né vzrostla 0 2,5 % a ve sméru riistu HDP pfispéla
2,0 p. b.%. Spotfeba domacnosti meziroéné stoupla o 2,2 % a spotieba vliadnich instituci
0 3,0 %. Mezictvrtletné se domaci spotfeba zvysila o 0,5 % a rast pohanély zejména
vydaje domacnosti (0,7 %), zatimco u vladnich instituci spotfeba v zasadé mezictvrtletné
stagnovala (-0,1 %). Za posilenim meziro¢niho ristu spotfeby domacnosti staly zejména
vydaje na predméty stfednédobé spotfeby (1,9 %) a netrvanlivého zboZi (4,8 %).
U stfednédobé spotfeby Slo o prvni meziroéni pfirdstek od 1. &tvrtleti 2022. Mirné
meziro€né rostly také vydaje na sluzby. Meziroéné niz8i ale byly vydaje na pfedméty
dlouhodobé spotieby. Mezictvrtletné vySSi byly vydaje na pfedméty stfednédobé (1,9 %)
i kratkodobé spotfeby (1,8 %). Klesla spotfeba sluzeb (-1,5 %) a po pfedchozim silném
prirGstku ve 3. Ctvrtleti v zasadé stagnovala dlouhodoba spotfeba (-0,1 %).

Vydaje na tvorbu hrubého kapitalu se ve 3. Ctvrtleti celkové meziro¢né snizily o 3,4 %
a ve sméru poklesu HDP pusobily —0,9 p. b. Nejvice k tomuto poklesu pfispéla zména

2 Zaméstnanost v pojeti narodnich G¢td (osoby), udaj je sezonné ocistén.

3 Do realného vyjadreni prevedeno s pomoci deflatoru spotfeby domacnosti.

4 Tato sekce zahrnuje ¢innosti organizaci sdruzujicich osoby za G¢elem prosazovani spoleénych zajmu, opravy pogitacd a vyrobku pro
osobni potfebu a pfevazné pro domacnost a fadu jinych osobnich sluzeb (kosmetické, kadefnické apod.).

5 Prispévky ke zméné& HDP po vylouceni dovozu pro konecné uziti.

6 Udaje o spotfebé dle trvanlivosti jsou v domacim pojeti.

¢su
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Bilance zahrani¢niho
obchodu se zbozim
a sluzbami skongila
v prebytku.

zasob”. Negativni vliv zmény zasob ale postupné slabne, coz se také odrazi na
zmirnéni propadu kapitalovych vydaju v poslednich nékolika Ctvrtletich (od 4. kvartalu
2023 postupné -14,2 %, —9,9 %, —-6,9 %). Vydaje na tvorbu hrubého fixniho kapitalu
(investice) ve 3. Ctvrtleti 2024 meziro¢né klesly o 0,8 %. Mezi¢tvrtletné se vydaje na
tvorbu hrubého kapitalu realné zvysily o 3,0 % a tvorba zasob naopak hrala kli€ovou
pozitivni roli, zatimco investice klesly o 1,2 %. Na mezictvrtletnim vyvoji investi¢ni
aktivity je od 3. Ctvrtleti 2023 patrné zbrzdéni. Ve druhém pololeti 2023 se rlst zcela
zastavil, v 1. Ctvrtleti 2024 doslo k vyraznému poklesu a na mezictvrtletni oziveni ve
2. kvartalu investice navazaly aktualnim propadem. Vécna struktura vydaji na tvorbu
hrubého fixniho kapitalu ukazuje hluboky meziro€ni pokles investic do ICT a ostatnich
stroju a zafizeni (-12,5 %). Propad zde trva uz od poloviny roku 2023 a z&asti se
projevuje nizSi dynamikou dovozu. NizSi byly také investice do obydli (-1,1 %). Naopak
meziro&né rostly vydaje na dopravni prostfedky a zafizeni (18,1 %), ostatni budovy
a stavby (2,4 %) a produkty duSevniho vlastnictvi (2,2 %). Mezi¢tvrtletné niz8i byly
investice do ICT a ostatnich stroju a zafizeni (-10,8 %) a obydli (-2,6 %). Vzrostly
vydaje na dopravni prostfedky a zafizeni (20,6 %), ostatni budovy a stavby (0,5 %)
a produkty duSevniho vlastnictvi (0,4 %).

Graf ¢. 2 Prispévky vydajovych slozek k realné zméné HDP* (objemové indexy,
meziroCni rust, pfispévky v p. b., HDP v %)
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* po vylouceni dovozu pro konec¢né uziti

Vyvoz zbozi a sluzeb® ve 3. Ctvrtleti redliné meziroéné vzrostl o 4,0 % a tempo tak
vyrazné posililo oproti pfedchozim ¢tyfem kvartaldm. Solidné rostl vyvoz zbozi (2,6 %)
a jesté vice se zvysil export sluzeb (5,8 %). Meziro¢ni pFirlstek dovozu také ve
3. Ctvrtleti zrychlil, ale za exportem dynamika zaostavala (3,4 %), takZze celkovy
prispévek zahraniéni poptavky k meziro¢nimu rastu HDP byl pozitivni. Import zbozi
vzrostl 0 2,3 % a sluzeb o 8,8 %. Mezictvrtletni pFirlstek vyvozu zboZi a sluzeb ve
3. Ctvrtleti zrychlil na 1,9 %, pfi¢emz vyvoz zbozi byl vy8Si o 2,2 %, zatimco u sluzeb
dosSlo ke zpomaleni ristu na 0,3 %. MeziCtvrtletni pfirGstek dovozu (3,2 %) byl ale

7 Zména zasob (v b&znych cenach a sezonné neociténa) ve 3. ¢tvrtleti 2024 dosahla 63,6 mid. korun a v roce 2023 to bylo 75,9 mid.
8 Podle metodiky Ctvrtletnich narodnich G¢ta (vyvoz a dovoz v ocenéni FOB/FOB). Bilance zahrani¢niho obchodu v béznych cenach

a po sezénnim ocisténi.
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Vyvoj ekonomiky Ceské republiky

Ve vétsiné sledovanych
odvétvi HPH
mezictvrtletné rostla.

Zpracovatelsky pramysl
meziro€né zaostaval.

(@ 1

c.

vyraznéjdi nez dynamika exportu, takZe celkovy vliv zahrani¢ni poptavky na
mezictvrtletni rdst HDP byl ve 3. ¢tvrtleti nepfiznivy. Dovoz zbozi mezictvrtletné vzrostl
03,2 % asluzeb 0 2,7 %. Celkova bilance zahrani€niho obchodu se zboZim a sluzbami
dosahla ve 3. Ctvrtleti pfebytku 121,8 mld. korun a meziro€né se kladné saldo zvysilo
0 29,9 mld. korun. Za timto zlepSenim stal z naprosté vétSiny obchod se zbozim
(+29,2 mild. korun), u sluzeb pfebytek meziroéné stagnoval (+0,7 mld.). Mezictvrtletné
se prebytek bilance zahrani¢niho obchodu zmirfioval.

Mezictvrtletni rist hrubé pfidané hodnoty (HPH) ve 3. ¢tvrtleti zrychlil na 0,8 %. Ruist
byl zaznamenan v fadé odvétvi, nejvice v penéznictvi a pojisStovnictvi (2,8 %) a ve
zpracovatelském primyslu (2,5 %, HPH celého primyslu mezictvrtletné rostla
01,5%). Nadpridmérny pfirGstek byl zaznamenan také v informacnich
a komunikacnich cinnostech (1,5 %) a v zemédélstvi, lesnictvi a rybarstvi (1,2 %).
VyraznéjSi meziCtvrtletni pfirGstky byly zachyceny v uskupeni obchod, doprava,
ubytovani a pohostinstvi (0,7 %) a ve stavebnictvi (0,5 %). Ostatni odvétvi se
pohybovala spiSe v pasmu stagnace. HPH tak rostla v ostatnich &innostech (0,3 %), ve
vefejné spravé a obrané, vzdélavani, zdravotni a socialni péci (0,2 %) a v Cinnostech
v oblasti nemovitosti (0,1 %). V profesnich, védeckych, technickych a administrativnich
¢innostech byl zaznamenan pokles 0 0,1 %.

Graf €. 3 Prispévky odvétvi k realné zméné HPH (objemové indexy, meziroéni
pFispévky v p. b., HPH v %)
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Hruba pfidana hodnota ve 3. &tvrtleti mezirocné vzrostla o 1,0 %. Nejvice rostla HPH
v penéznictvi a pojistovnictvi (3,2 %). Posilujici domaci spotfeba se projevila zvysenim
HPH v uskupeni obchod, doprava, ubytovani a pohostinstvi (2,6 %) a v ostatnich
¢innostech (2,6 %). Mirné se zvySoval také vykon v oblasti vefejné spravy a obrany,
vzdélavani, zdravotni a socialni péce (1,0 %), v profesnich, védeckych, technickych
a administrativnich Cinnostech (0,8 %) a v Cinnostech v oblasti nemovitosti (0,5 %).
Hruba pfidana hodnota ve zpracovatelském primyslu i v primyslu jako celku
meziro&né zaostavala o0 0,1 % a stejné na tom bylo stavebnictvi. Nejhloubé&ji mezirocné
klesla HPH v zemé&délstvi, lesnictvi a rybafstvi (-1,8 %).
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