Analyza ekonomického vyvoje v roce 2017

7. Financni instituce

Ziskovost v sektoru
finanénich instituci
meziro¢né vzrostla.

Rust hrubé pfidané
hodnoty v sektoru
finanénich instituci
zaostaval za zbytkem
ekonomiky a zejména
nefinanénimi podniky.

Hruby provozni prebytek sektoru financénich instituci' loni dosahl 107,3 mid. korun
(v béznych cenach). Jde o nejvyssi hodnotu v dostupné Casové fadé a poprvé se
podafilo pfekonat uroven roku 2010. Meziro€né se hruby provozni pfebytek zvysil
0 2,5 mld. korun. Na rozdil od zbytku ekonomiky ve finanénim sektoru neprobihal
narlst zaméstnanosti, ani se vyraznéji nezvySovaly primérné mzdy. Celkovy objem
vyplacenych nahrad zaméstnancim tak mezirocné stagnoval (dosahl 62,3 mid.
korun a meziro¢né se snizil o 73,0 miliond), coz se projevilo zvy$enim vysledné
ziskovosti sektoru. Mira zisku? loni dosahla 61,3 %, coZ je 0 0,5 p. b. vice nezZ v roce
2016.

Graf €. 7.1 Hruba pridana hodnota vybranych finanénich instituci
(meziro¢ni zména v mid. korun)

25

20

15 4

10 -

0 - T T T
]

-5

-10
2008 2009 2010 2011 2012 2013 2014 2015 2016 2017
s Ostatni
mmmm [nstituce pfijimajici vklady (kromé centralni banky) a fondy penézniho trhu
mmmm Ostatni finan¢éni zprostfedkovatelé kromé pojiStovacich spole€nosti a penzijnich fondu

Pojistovaci spoleCnosti
e Celkem
Zdroj: CSU

Samotna hruba pfidana hodnota (HPH) financnich instituci loni dosahla 174,9 mid.
korun a meziro¢né se zvySila o 2,6 mld. Celkové se sektor podilel na hrubé pfidané
hodnoté narodniho hospodarstvi 3,9 %, coz je nejméné od roku 2007. Recese,
ktera pfiSla po roce 2008, postihla zejména sektor nefinan¢nich podniki a az do
roku 2010 neprerusila prudky rast HPH finanénich instituci. Podil finanéniho sektoru
na HPH tak rostl (vrcholu dosahl v roce 2010, v poslednich ¢tyfech letech klesal
s tim, jak nova konjunktura podpofila nefinanéni podniky). Zaroven rlstova
dynamika HPH finanénich instituci v poslednich ¢tyfech letech zaostavala za
zbytkem ekonomiky. Stagnujici ziskovost by mohla stimulovat vy3Si investiéni
aktivita v sektoru. Vydaje na tvorbu hrubého fixniho kapitélu zde v loriském roce
nominalné narostly o 5,4 mid. korun (14,9 %). Tento vysledek navazuje na

1 Zakladni ¢innosti finanénich instituci je finanéni zprostiedkovani nebo finanéni pomocna ¢innost; jsou to napf. banky, uvérova
druzstva, investi¢ni fondy a spole¢nosti, finan¢né leasingové spole€nosti, holdingové finanéni spole¢nosti, burzy nebo pojistovny a
penzijni fondy. Kromé komercnich subjektl je do sektoru finanénich instituci zahrnuta i centralni banka, jeji podil na HPH celého

sektoru tvofi pfiblizné 1 %.

2 Paodil hrubého provozniho pfebytku na hrubé pfidané hodnoté.
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Loni u finanénich instituci
klesala zaméstnanost, coz
spole¢né s mirnym rlistem
pramérné mzdy v sektoru
vedlo ke stagnaci objemu
vyplacenych mzdovych
prostfedkd.

V ménové oblasti doslo
k nékolika vyznamnym
zménam.

predchozi dva roky, kdy meziro€ni pfirdstky rovnéz dosahovaly dvouciferného
tempa. Pfimym nasledkem bylo rychlé zvy$eni miry investic® v sektoru. Ta loni
dosahla 23,8 % (meziro¢ni nariist o 1,8 p. b., narlist od roku 2014 o 7,3 p. b.).
Investice financnich instituci jsou pfevazné zaméfeny na pocitatové a softwarové
vybaveni. Elektronizace bankovnictvi a finan¢nictvi pak maze mit pfimy dopad ve
formé poklesu poctu pracovniku v sektoru.

Celkova zaméstnanost* v sektoru finanénich instituci v poslednich Sesti letech kolisala
mezi 72 a 74 tis. osob. V lofiském roce zde bylo zaméstnano 71,5 tis. osob, coz
znamena mezirocni pokles o 2,4 tis. (-3,2 %). Financni sektor se podilel na celkové
zaméstnanosti 1,4 %. To je stejné jako v roce 2016. Vyvoj zaméstnanosti u finanénich
instituci byl v protikladu jak s celou ekonomikou, kde se celkovd zaméstnanost
zvySovala o 1,2 %, tak se sektorem nefinan¢nich podnikd (nardst o 1,7 %). Objem
vyplacenych mezd a platd ve finan€nich institucich loni dosahl 47,1 mid. korun.
Meziro€ni navy3eni dosahlo jen 0,2 mld. korun (0,5 %). Mzdy a platy ve finan&nim
sektoru tvorily 3,0 % z celkového vyplaceného objemu v ekonomice. Tento ukazatel
mezirocné poklesl o 0,2 p. b. Primérna mzda ve finanénim sektoru je znacéné vyssi
nez u nefinanénich podnikd (1,4 % zaméstnancu v ekonomice plyne 3,0 % mzdovych
prostfedku), jeji rast vSak loni zaostaval za celkovym pramérem v ekonomice. To
potvrzuje hodnota primérné mzdy ve finanénictvi a pojistovnictvi (CZ-NACE K), ktera
loni ¢inila 51 928 korun® (druha nejvyssi primérna mzda v ekonomice), jeji meziroéni
navyseni vSak dosahlo jen 3,6 %.

V lofiském roce doSlo k nékolika vyznamnym zménam ménovych podminek, které
se nasledné& promitaly do c&innosti finanéniho sektoru. Tou nejvyznamnéjSi bylo
ukon&eni kurzovych intervenci a nasledny pfechod do standardniho rezimu ménové
politiky®. Od listopadu 2012 az do srpna 2017 setrvavaly mé&novépolitické sazby na
technické nule. Na pocatku srpna byla navySena repo sazba z 0,05 % na 0,25 %
a lombardni sazba z 0,25 % na 0,50 %. DalSi posun nastal v listopadu. Obé sazby
byly zdvojnasobeny. ZvySeni sazeb probéhlo poprvé od roku 2008. V navaznosti na
diskuze o stabilité finanéniho systému se CNB rozhodla k aplikaci nékolika nastrojt
tzv. makroobezietnostni politiky. NejviditeInéjSi zmé&nou bylo zpfisnéni doporuceni
tykajicich se poskytovani hypoteénich Gvéri. Slo pfedevéim o omezeni vyse
poméru pujcované Castky vuci hodnoté nemovitosti. Méné viditelnou zménou bylo
zvy8eni sazby kapitalové rezervy pro nékteré banky. Vzhledem k vrcholicimu
hospodaiskému cyklu bylo na konci roku 2017 vyhldSeno i zvySeni sazby
proticyklické kapitalové rezervy s platnosti od 1. 7. 2018 (z 0,5 % na 1,0 %, dalSi
zvySenina 1,25 % od 1. 1. 2019).

Na zvySeni ménovépolitickych sazeb reagovaly i Urokové sazby mezibankovniho
trhu, které se drzely na minimalnich hodnotach nékolik pfedchozich let. Ke konci
roku tak tfimési¢ni sazba PRIBOR dosahovala 0,75 % (meziro¢ni narast o 0,47 p.
b.) a ro¢ni PRIBOR ¢inil 0,96 % (+0,51 p. b.). ZvySeni mezibankovnich sazeb vSak
loni nepocitili klienti z fad domacnosti ani podnikdl na svych uctech, kde uroceni
setrvavalo na minimalnich hodnotach. U pujcek k jistym posuniim dochazelo. Mirné
se zvySovaly urokové sazby na hypotecnich uvérech, zdrazily i pujcky pro podniky.
Naopak u spotfebnich Gvérd pro domacnosti Uroéeni klesalo a poprvé se tak dostalo
pod hranici 10 %.

3 Podil vydaju na tvorbu hrubého fixniho kapitalu a hrubé pfidané hodnoty.

4 Poget Gvazku na plnou pracovni dobu.

5 Pramérna hruba mésiéni mzda na prepoétené poéty zaméstnancu, kumulace ze &tvrtletniho zjistovani.

6 Rezim vyuzivajici irokovych sazeb k dosaZeni stanoveného cile ménové politiky. Pokles mé&novépolitickych urokovych sazeb na tzv.
technickou nulu v mnoha zemich znemoZfoval tuto standardni cestu. Jednim z moznych fe$eni bylo vyuZiti kurzu jako alternativniho

ménového nastroje.
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