Analyza ekonomického vyvoje v roce 2018

1. Shrnuti

V roce 2018 redlné vzrostl hruby domaci produkt (HDP) o 3,0 %. Ekonomiku pohanéla pfedevsim domaci
poptavka. Slabsi vliv na rlst v porovnani s pfedchozimi lety méla bilance zahrani¢niho obchodu.
Hospodaiské zpomaleni v nékterych vyznamnych ekonomikach Evropskeé unie se totiz negativné projevovalo
na ¢asti domaciho vyvozu. Zaroven byl silny rGst domaci spotiebni i investi¢ni poptavky zéasti saturovan
dovozem, coz dale zhorSovalo bilanci.

Ackoli hodnota vyvozu zboZi a sluZzeb loni vzrostla o 153,0 mid. korun, vysledna bilance zahrani¢niho
obchodu se zhorSila. Pfebytek dosahl 340,1 mid. korun, coz je o 39,6 mld. méné nez v pfedchozim roce.
Zmirnilo se v$ak zaporné saldo prvotnich dlchodl. Snizil se totiz Cisty odliv dichodli z vlastnictvi do
zahrani¢i. Cisty pfiliv kapitalovych transfertl se zvysil na 58,8 mld. korun. Silny byl pfiliv investiénich dotaci
(61,4 mid. korun).

Investi¢ni aktivita loni pfispivala k riistu HDP. Vydaje na tvorbu hrubého fixniho kapitalu se mezirocné zvysily
0 108,1 mid. korun a s vyjimkou finanénich instituci rostly napfi¢ véemi sektory. Nejvice ale lorisky narist
pohanély nefinanéni podniky a sektor vladnich instituci. To se projevovalo i na vécné struktufe investic.
Narustaly predevsim vydaje na stroje a zafizeni a na ostatni budovy a stavby.

Rast hrubé pridané hodnoty (HPH) nefinanénich podnikid loni oslabil v porovnani s pfedchozim rokem.
Dlivodem byl zejména slabsi vykon primyslovych odvétvi zavislych na exportu. Pokles HPH zaznamenala
napfiklad vyroba motorovych vozidel. Naproti tomu prosperovala odvétvi sluzeb, které podpofila rostouci
domaci poptavka. Stavebnictvi se diky silngjsi investicni aktivité v ekonomice dockalo ozZiveni. Vzhledem
k vyrazné investiCni aktivité sektoru, kterou nemohly zcela pokryt Uspory, doSlo v rozvaze nefinanénich

instituci také k narGstu pijéek o 113,0 mid. korun.

V sektoru finanénich instituci doslo po nékolika letech stagnace k vyraznéjSimu narGstu vydajii na mzdy
a platy. Naopak v porovnani s lety 2016 a 2017 se zmirnila investi¢ni aktivita. Na €innosti finan¢nich instituci
se projevilo zvySeni urokovych sazeb v ekonomice — narostl objem vyplacenych i pfijatych urokd'. Rostouci
uroky byly spojeny i s vyraznym narGstem zaplacenych béZznych dani. Finanéni instituce poskytovaly Gvérové
financovani ostatnim sektorlim — objem poskytnutych uvéri se zvysil o 306,8 mid. korun a dluhovych
cennych papir( o 178,0 mid.

Sektor viadnich instituci v roce 2018 hospodafil s pfebytkem 47,4 mid. korun (0,9 % HDP). Ten se meziro¢né
snizil o 31,3 mid. Kladného salda dosahly vSechny subsektory. Na strané pfijm0 viadni instituce cerpaly
z rostouci ekonomiky, diky které se zvySoval objem vybranych dani z vyroby, a také z prudkého riistu mezd.
Ten navySoval objem piijatych dani z pfijm0 i socidlnich prispévk(l. Na strané vydaju sektor stale vice tizily
rostouci nahrady zaméstnancim, ke kterym se loni pfidalo i vyrazné navy$eni investi¢nich vydajd. Na druhé
strané nizka nezaméstnanost znamenala také nizké vydaje na podporu v nezaméstnanosti. Celkovy dluh
sektoru vladnich instituci se snizil o 14,5 mld. korun a dosahl 1 735,1 mid. (32,7 % HDP).

Rist pfijmd domacnosti loni vyrazné zrychlil. Hruby disponibilni diichod se zvysil o 186,8 mid. korun. Silné
rostly zejména mzdy a platy, které jsou hlavnim zdrojem pro sektor domacnosti. ZvySoval se ale také hruby
smiseny dlichod, ktery v pfedchozich dvou letech spiSe stagnoval. Ve sméru poklesu disponibilniho diichodu
pusobilo saldo druhotného rozdéleni, které skoncilo ve vyrazném deficitu. Spotfeba domacnosti loni rostla

kapitalovych vydaju ved! k poklesu miry investic na 8,8 %.
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