Vyvoj ekonomiky Ceské republiky

Schodek SR se

v 1. Ctvrtleti mezirocné
mirné snizil. Vyznamné
deficity nicméné tizily
rozpocet Sestym rokem
v fadé.

Celkové pfijmy se
meziro€né zvysily
zejména vlivem vyssiho
vybéru nepfimych dani.

Meziroéni rist
celostatniho danového
inkasa letos ve srovnani
s pocatkem loriského
roku zvolnil, a to kvdli
slabSimu vybéru
korporatni dané, véetné
mimoradnych dani.

Dynamiku inkasa DPH
podporovala zotavuijici se
spotfeba domacnosti,
opacéné pusobily nové
zavedené rozsahlé
zmény a pfesuny

v danovych sazbach.

Hospodareni statniho rozpoétu (SR)' skonéilo v 1. &tvrtleti 2025 se schodkem
91,2 mld. korun. Vyznamny deficit tak pretrvaval jiz Sestym rokem v fadé. Meziro¢né se
ov8em snizil, aktualné o 13,8 mid. (byt' zdaleka ne tak razantné jako na po&atku roku 2024,
kdy ¢inil pokles 61,2 mid.), tento trend redukce schodku koresponduje se schvalenym SR2.
Za mirnym meziroénim zlepSenim schodku stalo relativné solidni tempo rlstu celkovych
pfijmu SR, ve kterém se postupné projevuje dopad oziveni vykonu ekonomiky. Rast vydajl
SR byl navic tlumen odeznivanim potfeby mimofadnych vydaji domacnostem i firmam
zasazenym dopady vysokeé inflace. Na prijmovou i vydajovou stranu rozpoctu plisobi také
dopady konsolida¢niho ozdravného bali¢ku schvaleného v roce 2023, byt se jejich efekt
v plné mife patrné projevi az pozdéji v pribéhu letosniho rokus. Zietelny dopad ma zde jiz
zména rozpoctového uréeni dani (RUD), jez od ledna 2025 opét zvySuje podil na vynosu
nékterych vahové vyznamnych dani ve prospéch SR.

Celkové pfijmy SR za cely lorisky rok v souladu s rozpo¢tovym océekavanim v 1. Ctvrtleti
meziro¢né vzrostly (+6,1 %, resp. 27,4 mid. korun). Vice nez z poloviny k tomu pfispélo
vySSi dafové inkaso, podpofené predevsim rastem vybéru nepfimych dani (alespon mirné
ovSem vzrostl vybér vSech vyznamnéjSich dafiovych poloZek, vyjma mimofadnych
sektorovych dani uvalenych v souvislosti s energetickou krizi). Vyznamny vliv mél i stabilné
se zvysujici vybér pojistného na socialni zabezpeceni ve&. aktivni politiky zaméstnanosti
(+13,3 mld. korun, +7,5 %), jenz odrazi dobrou kondici na trhu prace vyznacujici se vysokou
zameéstnanosti i svizné rostoucimi primérnymi vydélky v podnikové sféfe. Z ostatnich
polozek mél nejvétsi viiv vyssi vynos zdanéni hazardu (+2,2 mid., +86 %), v némz se
projevilo zvySeni sazeb dané i zména RUD u nékterych typ( her.

Celostatni dariové inkaso bez pojistného (zohledriujici pfijmy na drovni v8ech vefejnych
rozpoctd) se letos v 1. Ctvrtleti mezirocné zvysilo 0 5,3 %, ve stejném obdobi v pfedchozich
tfech letech pfitom rostlo dvoucifernymi tempy. Jestlize na poc¢atku 2022 tahla rast tohoto
inkasa prostfednictvim ozivené spotfeby domacnosti hlavné DPH a nasledujici dva roky
pak zejména vysoky vybér korporatni dané spolu s mimoradnymi firemnimi danémi, letos
zadna prfijmova polozka zatim nedominovala (nejvice se projevil vyssi vybér DPH —
prispévek +2,3 p. b.). Naopak negativni dopad mély mimoradné doasné zavedené firemni
dané* (-1,2 p. b.). Celostatni dariové inkaso (bez pojistného a mimofadnych dani) se zvysilo
0 6,8 %, coz bylo slabsi tempo nez na pocatku loriského roku (10,1 %), sou€asné vSak
vy$8i nez v uhrnu za cely rok 2024 (4,2 %).

Na vahové dominantni dani — DPH — ziskal SR loni meziro¢né o 7,1 % vice (+6,1 mid. korun)
a tempo za celoro¢nim rozpoc&tovym planem mirné zaostavalo. Na urovni vSech vefejnych
rozpoctl dosahl rast inkasa 5,5 % — nepatrné méné nez ve stejném obdobi loni, ale oproti
tempu za cely rok 2024 jde takika o dvojnasobek. V inkasu se pfi zklidnéni cenového vyvoje
odrazi vliv pozvolna se zotavuijici spotfeby domacnosti®. Vedle toho se projevuiji i dopady
Upravy sazeb dané®, k nimz doslo vlivem uginnosti tzv. konsolida¢niho balicku’.

" Pokud neni uvedeno jinak, vychazeji véechny udaje tykajici se statniho rozpoétu z dat Ministerstva financi (MF) CR o pokladnim plné&ni.

2 Zakon o statnim rozpoétu na rok 2025 (vychazejici z makroekonomické predikce MF ze srpna 2024 a schvaleny na po&atku prosince
2024) pocita letos s celoro¢nim schodkem 241 mid. korun, coz je o 30 mld. niz$i deficit nez skute¢né dosazeny v roce 2024.

3 Zejména v souvislosti s ro¢nim zuétovanim dané z pfijmu fyzickych i pravnickych osob.

4 Tyto dané jsou od roku 2024 reprezentovany jiz pouze dani z neocekavanych zisku. Ta se tyka energetickych, petrochemickych

a tézebnich firem (v oblasti fosilnich paliv) a zahrnuje rovnéz velké banky. Funguje jako 60% dariova pfirazka aplikovana na nadmeérny zisk
téchto firem stanoveny jako rozdil mezi zakladem dané v letech 2023 az 2025 a prdmérem zakladl dané navySenym o 20 procent za
obdobi let 2018 az 2021. Drtiva vétSina inkasa této dané ovSem plynula do SR z odvétvi energetiky.

5 Redlné vydaje na konednou spotiebu domacnosti v Cesku se za cely lorisky rok zvysily 0 2,0 %, jesté sviznéji posilily vydaje na spotiebu
vladnich instituci (+3,3 %). Dle prvniho odhadu HDP pokraoval meziro¢ni rist spotfeby domacnosti i viadniho sektoru také v 1. Etvrtleti 2025.
® To se tyka sjednoceni dvou snizenych sazeb (10 % a 15 %) do jedné ve vysi 12 % (vyjma knih, jeZ jsou nové zcela osvobozeny od DPH).
Rada zboZi a sluzeb nové podléha niz&imu zdanéni (napf. zakladni potraviny, Iéky, zdravotnické vyrobky, stavebni prace). Negativni
rozpoctovy dopad je tlumen hlavné pfesunem nékterych polozek bez prokazatelného socialniho ¢i zdravotniho vyznamu do zakladni 21%
sazby dané (pivo, nealkoholické napoje, sluzby autorti a umélcl, kadefnické sluzby, palivové dfevo, komunalni odpad, uklidové prace).

7 Ten se v hotovostnim pInéni SR poprvé promitl v inoru 2024 a ma tak nyni viiv nejen na absolutni vysi inkasa DPH, ale i na jeho meziroéni tempo.
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Svizny rust inkasa
spotfebni dané odrazel
hlavné zmény zdanéni
tabakovych a souvisejicich
vyrobku. Mimy riist inkasa
dané z mineralnich oleju
souvisel s rozvojem
silniéni nakladni dopravy

a s vysSi poptavkou diky
nizkym cenam PHM.

Vybér dané z pfijmu
pravnickych osob rostl na
pocatku roku jen mirné

a za rozpoctovym
ocekavanim zatim
zaostaval.

K pokracéujicimu
sviznému ristu inkasa
dané z pfijmu od
fyzickych osob loni
pfispéli zaméstnanci

i podnikatelé. Projevil se
efekt ozZiveni rGstu
ekonomiky i nékteré
dopady konsolidaéniho
balicku.

Svizny rust inkasa DPFO
vybirané srazkou se
zastavil.

Vybér spotfebni dané (v€. energetické dané) se letos v 1. Ctvrtleti mezirocné zvysil o 11,1 %
(+4,0 mid. korun). Tento rast mél plosny charakter a u vSech klicovych polozek dané
soucasné zatim prekonaval rozpoctova oCekavani (v poslednich letech tomu bylo spiSe
opacné). K narustu inkasa pfispélo zejména vysSi inkaso z tabakovych a souvisegjicich
vyrobkl (+2,9 mld. korun), jez meziro€né posililo o ¢tvrtinu, pfevazné v disledku zmén
legislativy®. Z&asti jde o oéekavany efekt predzasobeni v disledku daldiho navyseni dariové
sazby (klasické tabakové vyrobky) i rozsifeni okruhu zdanénych produktl (od roku 2024
napiné do e-cigaret, nikotinové sacky, od roku 2025 dalsi alternativy). Spotfeba alternativnich
tabakovych vyrobku pfitom roste i diky vy$Si spoleCenskeé toleranci a také stale relativné nizsi
urovni zdanéni. Diky efektu pfedzasobeni vzrostl i vybér dané z lihu (+11 %), vysSi inkaso
pramenilo také z dalSich objemové spiSe okrajovych poloZzek dané — Sumivého vina
a meziproduktt (+7 %) a piva (+1 %). Relativné malo vyznamné pro SR jsou také
energetické dané. Jejich inkaso se meziro¢né zvysilo o Sestinu, hlavné diky zemnimu plynu,
u néjZ se projevila vysSi spotfeba v topné sezéné 2024/2025 vlivem relativné chladné&jSiho
pocasi a také kv(li ustupu domacnosti od Uspornych opatfeni. Vybér rozpocétové tradiéné
nejvyznamnéjsi spotfebni dané — z mineralnich oleju — rostl mirnéji (+3,3 %). Projevila se
vy3Si poptavka po téchto produktech diky rozvoiji silniéni nakladni dopravy i pfiznivému vyvoji
maloobchodnich cen PHM®.

Na korporatni dani ziskal SR zatim letos meziro¢né o 3,9 % vice (+1,6 mld. korun), tempo
vybéru zatim zcela nenaplfiuje rozpoctové oCekavani. V inkasu se zatim pfili§ neprojevuje
mirné hospodaiské oziveni z lonského roku ani dopady dfive schvaleného konsolidacéniho
balicku (zejména ploSné zvySeni sazby dané z 19 % na 21 %). Podobné jako loni vybér
dané negativné ovliviiuji osvobozeni vynost ze statnich dluhopist ¢i prodlouzeni Uéinnosti
mimoradnych odpistl. Vedle bézné korporatni dané ziskal zatim letos SR 9,0 mid. na dané
z neocekavanych ziskd, meziro€né skoro o tfetinu méné. Vzhledem k vyvoji trznich cen
energii v roce 2024 je pokles vybéru této dané rozpoctové oCekavany.

Svizny meziro¢ni riist inkasa dané z pfijma fyzickych osob (DPFO) pokracoval letos na
pocatku roku potreti v fadé. Do SR plynulo z této dané mezirocné o 11,8 % (+4,8 mid. korun)
vice a tempo vybéru zatim mirné pfekonalo rozpoctovy plan. Stejné jako u korporatni dané
je vynos do SR navy3en zménou RUD. Na DPFO odvedené platci (zaméstnavateli) tak
ziskal SR 0 12,9 % vice. V tempu se pfiznivé promitala pretrvavajici dobra kondice trhu
prace (vy$Si zaméstnanost i svizny nomindlni rast primérné mzdy v podnikové sfére)
a zCasti jesté i legislativni zmény z roku 2024 (pfedevsim snizeni pasma pro druhou
zvySenou sazbu této dané&, v menSi mife iUprava zdanéni vybranych nepenéznich
benefitt'?). Relativné dynamicky rostl také vybér DPFO placené poplatniky (hlavné ze
samostatné vydéle¢né €innosti), mezirocné o 22 % (+1,1 mid. korun). Pfiznivy vliv zde mél
rist po¢tu drobnych podnikatelt. Dopady konsolida¢niho balic¢ku (snizeni hranice pFijmi
pro druhou, vy$Si danovou sazbu, zruSeni ¢i omezeni nékterych dafovych slev) se ve vétsi
mife letos projevily aZ v dubnovém inkasu''. Inkaso DPFO vybirané srazkou se letos
v 1. Ctvrtleti mezirocné snizilo o 1,1 %. S ofekavanym poklesem uUrokovych sazeb na
vkladech skongilo pro SR predchozi tfileté obdobi dynamického rlstu pfijmu z této dané.
Efekt poklesu sazeb je CasteCné tlumen relativné vysokou mirou Uspor domacnosti.
Aktudlni pokles inkasa souvisi i s niz§im po&tem osob pracujicich na dohody (DPP, DPC)'2.

8 Dle odhadu MF by mélo zvy$eni zdanéni tabakovych a souvisejicich vyrobku pfivést za cely letodni rok do SR navic 3,7 mid. korun.
9 Dle tdajti CSU vzrostla od ledna do tGinora 2025 spotieba vahové nejvyznamnéjsi polozky — motorové nafty — mezirodné o 2,4 %,
motorového benzinu o 0,4 %. Letos v bfeznu dosahovala v Cesku pramérna spotrebitelska cena benzinu Natural 95 hodnoty

35,25 korun/litr (nejméné od zafi 2021) a motorové nafty 34,83 korun/litr (nejméné od listopadu 2024). K vy$Si tuzemské spotiebé tak
mohly pfispét i pfeshraniéni nakupy, popf. siln€jsi tranzitni doprava.

© Tyto zmény zacaly ovliviiovat vysi inkasa dané poprvé v unoru 2024. Vliv dalsich legislativnich Gprav (zrugeni ¢i omezeni nékterych
dariovych slev) se poprvé projevil az pifi roénim zuétovani dané (v dubnu 2025). Za prvni étyii mésice leto$niho roku vzrostl vybér DPFO od
platct do SR meziroéné jiz 0 13,5 %.

" Vybér této dané za obdobi leden az duben 2025 (zahrnuji i roéni vyrovnani dang) byl mezirocné vyssi o 2,1 mid. korun.

"2 Dle experimentalni statistiky CSU klesl za lofisky rok po&et osob pracujicich na dohody o 4 % a finanéni odmény plynouci z téchto

dohod 0 7 %.
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PFijmy plynouci

z rozpocCtu EU vlivem
pomalejsiho nabéhu
plateb v novém
programovém obdobi
mirné klesly.

Za mirnym rastem vydajl
staly zatim letos pouze
bézné vydaje.

Rust béZnych transferl
Uzemnich rozpocta byl
tazen vy$Simi vydaji na
platy pracovnikud

Nedanové a kapitalové pfijmy a pfijaté transfery dosahly letos v 1. Ctvrtleti 45,6 mid. korun
(na veskerych prijmech SR se podilely necelou desetinou'). V souladu s otekavanim
rozpo¢tu se meziro€né nepatrné snizily (o0 1,4 %). To souvisi pfedevdim s nizSimi pfijmy
rozpoctu EU, v€. finan€nich mechanismu (-1,2 mid. korun). V nich se pIné projevuje dopad
ukonceni star$iho finanéniho ramce EU 2014-2020'* i fakt, Ze pfijmy plynouci ze
soucasného viceletého ramce (2021-2027) vlivem jeho pomalejSiho rozjezdu zatim
vzrostly jen mirné (podobné& jako piijmy na spoleénou zemédélskou politiku'®).

Graf ¢. 18 Prispévek dil¢ich pfijmd k meziroénimu riistu souhrnného celostatniho
inkasa danovych pfijmi (v p. b.), meziroéni rist pfijma pojistného na socialni
zabezpeceni (%) a saldo statniho rozpoctu (v mid. korun) v ramci 1. étvrtleti
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*Zahrnuji i pfispévky na statni politiku zaméstnanosti.

**Saldo ocisténé o prosttedky na programy/projekty z rozpo¢tu EU a finanénich mechanism, které byly pfedfinancovany ze SR
a nasledné jsou proplaceny z rozpo¢tu EU a FM. Celoroéni Udaje jsou k dispozici po¢inaje rokem 2013.

FO = fyzické soby, PO = pravnické osoby. Ostatni dané z pfijmu FO zahrnuji dané placené poplatniky (zejména z drobného
podnikani) a dale dané vybirané srazkou (napf. bankovni vklady, pracovni dohody).

Ostatni dané a poplatky obsahuji zejména dar z nemovitych véci, daf z hazardnich her, dalni¢ni poplatek, mytné a od roku
2023 noveé rovnéz odvod z nadmérnych pfijma a neoekavanych zisku. Zdroj: MF CR

Rust celkovych vydaji SR ¢inil letos v 1. étvrtleti 2,4 % a toto tempo tak bylo zatim mirné
niz8i nez celoroCni rozpoctové oCekavani. Ve srovnani s poCatkem i celym lofiskym rokem
v§ak bylo tempo vydaju vysSi, coz je dano tim, ze se v roce 2024 vyrazné projevoval Gtlum
podpory domacnosti i firem zasazenych dfive vysokymi cenami energii. Rovnéz jiz loni
doslo ke stabilizaci rustu spotfebitelskych cen, coz se brzy promitlo i v nizS§im tlaku na
valorizaci Sirokého spektra socialnich davek. Za meziroénim ristem celkovych vydaja staly
letos pouze bézné vydaje (+15,2 mid. korun).

Ve sméru rdstu celkovych vydaji SR pusobily v 1. Etvrtleti nejvice bézné transfery tzemnim
rozpoctum, které dosahly 94,6 mid. korun (vice nez Sestinu vSech béznych vydajl)
a meziro¢né posilily 0 8,2 mid. (+9,5 %). Relativné vysoké procentni tempo vydajl je z&asti
dano jejich predfinancovanim. Vy$$i vydaje odrazi zejména posileni prostfedkd na

'3 Aktualné nizkou vahu téchto pFijma Ize vysvétlit tim, Ze planované pfevody vynost z dividend a dal$ich majetkovych ucasti statu se
uskute¢ni az ve druhé poloviné letoSniho roku.

14V 1. Gtvrtleti loriského roku jesté ziskal SR od EU z tohoto programového obdobi dodateéné pfijmy (na kryti jiz SR dfive
predfinancovanych vydajl) ve vysi 6,9 mid. korun.

5 Ty zatim letos dosahly 14,5 mld. korun, meziro¢né o 2,5 mld. vice. Skoro 90 % z této &asti pfedstavovaly pfimé platby zemé&délcam.
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regionalniho Skolstvi a na
evropské projekty.

Vydaje na obsluhu
statniho dluhu meziro¢né
vyrazné vzrostly.

Rast nominalni vyse
statniho dluhu zvolnil. Od
pocatku roku se navysila
pouze vnitfni zadluzenost.

Posilily dotace vefejnym
institucim na oblast sportu
i na védu a vyzkum.

Vydaje na dlichody klesly
poprvé za poslednich
jedenact let. Projevil se vliv
mimé valorizace i dalSiho
zpfisnéni podminek pro
pfiznani pfed€asnych
penzi.

Deficit systému
ddchodového pojisténi
meziro¢né klesl o polovinu.

regionalni $kolstvi, primarné na zvySeni platd pracovnik'®, dale na spolufinancovani
nevyzkumnych projektl podporovanych EU, dalSi evropské projekty (podpora uzemniho
rozvoje vramci IROP') a v neposledni fadé na socialni sluzby. Naopak k poklesu
financovani doSlo v oblasti voleb a také v integraci uprchlik z Ukrajiny (kompenzacni
pFispévek na ubytovani, ukrajinsti asistenti pedagogu).

Letos vyznamné vzrostly i Cisté vydaje na obsluhu statniho dluhu (zejména uroky), které
v 1. tvrtleti Ginily 16,4 mid. korun a meziroéné posilily o 45 %'8. VySe statniho diuhu
dosahla na konci bfezna 3 410 mld. korun a meziro¢né se zvySovala jiz 23 kvartald v fadé.
Nicméné aktualni rdst (+5,9 %) byl v ramci 1. Ctvrtleti nejnizsi za poslednich pét let. Od
pocatku letosniho roku dluh narostl 0 1,3 % a také toto tempo bylo v kontextu vyvoje
v soutasné dekadé podprimérné. Objem celkovych vypuijcnich operaci statu'® byl sice
letos vyS$Si nez za 1. Ctvrtleti 2024, souCasné vSak narostl i objem splatek. BEhem letoSniho
roku se zatim zvysila jen vnitfni zadluzenost (+48 mid. korun), a to prevazné vlivem
kratkodobych dluhovych nastrojl (primarné statnich pokladni¢nich poukazek), nebot’ stav
stfedné- a dlouhodobych dluhopisti se béhem 1. kvartalu vyznamné nezménil. Korunova
hodnota vnéjSiho statniho dluhu totiz velmi mirné klesla (—1,3 %, na 179,7 mid. korun). Pfi
absenci vypUijénich operaci se zde podobnym dilem projevily mensi splatky uvéri (od
Evropskeé investicni banky) i dopad kurzovych vliv(i (apreciace koruny vUci euru i dolaru).

Bézné transfery neziskovym a podobnym organizacim prevysily letos uroven 1. Ctvrtleti
2024 o dvé tfetiny (+4,5 mid. korun), hlavné vlivem vy33i podpory sportovnich reprezentaci
a vyznamnych sportovnich akci i dalSich vydajl v oblasti sportu. Posilily zde i vydaje na
socialni pé¢i a pomoc rodinam i na evropské projekty v oblasti zaméstnanosti. O desetinu
meziro¢né vice vydal SR v oblasti béznych vydajl pfispévkovym a podobnym organizacim
(+3,6 mid. korun). To souvisi s posilenim vydaji na ¢innost vefejnych vysokych $kol a na
védu a vyzkum v dalSich vefejnych institucich.

Vydaje na socialni davky, tvofici dlouhodobé okolo 40 % celkovych vydajui SR, se
v 1. Ctvrtleti v souladu s rozpoCtovym ocekavanim mezirocné zvysily jen velmi mirné
(+1,4 mid. korun, +0,6 %). Vice nez tfi Ctvrtiny téchto vydaju pfipadaji dlouhodobé na davky
ddchodového pojisténi. Na diichody vydal SR letos meziro¢né o 1,1 % méné. Po roce 2020
nastal v ramci 1. Ctvrtleti dosud pokles téchto vydajl jen letech 2013 a 2014. Zklidnéni
vyvoje spotfebitelskych cen se aktudlné odrazilo v relativné nevyznamné valorizaci
dlichodu?°, pocet jejich prijemct se navic mirné snizil (celkové o 0,3 %, z toho starobnich
ddchodll 00,6 %), coZ souviselo se zpfisnénymi pravidly pro odchod do pfed€asného
duichodu?'. Téch mezirotné piibylo 0 2,1 % (nejméné za poslednich tfi a pul roku) a ve
srovnani s prosincem 2024 byl pocet pfedCasnych penzi letos v bfeznu dokonce o 0,1 %
nizsi (8lo o prvni pokles v dostupné fadé po roce 2000)??. Pfestoze meziro¢ni rast zvolnil

"6 Vydaje na platy ugitelt vzrostly od 1. 1. 2025 o 7 %, u ostatnich pedagogickych (vychovatelé, asistenti pedagoga) a nepedagogickych
pracovnikud vzrostly o 5 %. ZvySeni platovych tarifii o 1 400 K¢ se dotklo jen nepedagogickych pracovnikd. Meziro¢ni rast vydaji zohledriuje
i pokracujici rlst poctu déti, zaku a studentl v regionalnim Skolstvi a vét§i miry vyuziti déleni hodin v ramci zvySovani kvality vyuky.

7 Jde o Integrovany regionalni operac¢ni program.

8 Schvaleny SR pogita na cely leto3ni rok s ristem téchto vydaji o 11,5 % a jejich vySe by poprvé v historii méla dosahnout 100 mid. korun.

% Emisni ¢innost statu, a to zejména za Gcelem financovani splatek statniho dluhu a prab&zného kryti aktualniho schodku statniho
rozpoctu, probihala ve standardnim rezimu a dosahla letos za 1. Ctvrtleti 198 mld. korun (o polovinu vice nez o rok dfive). Rozhodujici
¢ast vypujcek tvofily emise korunovych stfednédobych a dlouhodobych statnich dluhopist prodanych na domacim trhu, které Cinily
109,2 mld. korun (pfi primérné zbytkové dobé do splatnosti 9,1 roku a primérném ro¢nim vynosu fixné uroenych dluhopist 4,0 %).
Letos i na poc¢atku pfedchoziho roku mély vypujéni operace statu dopad pouze na oblast vnitfniho dluhu.

20 Zakladni vy$e vyméry dichodu se zvysila na 4 660 K& (+260 korun); procentni vyméra se zvysila 0 0,6 % a diichodctm, ktefi
dosahnou v lednu 2025 véku 85 let, bude procentni vyméra navySena jesté o 1 000 korun. Primérny mésicni starobni dichod se tak

v lednu zvysil o 358 korun (+1,7 %). Primérny mési¢ni starobni diichod (bez soubé&hu s ostatnimi dichody) byl v bfeznu 2025 meziro¢né
vyS8i 0 2,1 %, kdyz dosahl u muzi 22,3 tis. korun, u Zzen 19,9 tis. korun.

21 Od fijna 2024 se potfebna doba pojisténi zvysila z 35 na 40 let. Jiz dfive doslo k dal$im zpfisnénim: maximalni doba pfed¢asnosti se
zkratila z 5 let na 3 roky, zrusila se valorizace procentni vyméry prfedéasného dichodu az do doby dosazeni dichodového véku

a vyrazné vzrostlo kraceni vyse dlichodu pro pfed¢asnost.

2| pfes aktualni vyvoj je celkovy pocet osob pobirajicich pfed&asny, resp. trvale kraceny starobni diichod vysoky. Letos v bieznu $lo

0 762 tis., tj. 32,4 % vSech osob se starobnim dichodem a v nékterych regionech se pohybuje az okolo 40 % (kraje: Vysocina, Pardubicky,
Olomoucky, Moravskoslezsky).
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Rust vydaju na
nedlichodové socialni
davky zrychlil pfedevsim
vlivem svizné rostoucich
pfispévku na péci.

Pouze na mensinu davek

vydal SR meziroéné méné.

Slo hlavné o pFidavky na
déti, rodi€ovske pFispévky,
porodné a penézitou
pomoc v materstvi.

Vydaje na platy

v organizacnich slozkach
statu po loriské stagnaci
vzrostly.

Bilance nemocenského
pojisténi skoncila diky
posileni jeho pfijmové
stranky druhy rok v fadé
v mirném prebytku.

vybér pojistného na dichody v 1. Ctvrtleti 2025 podruhé v fadé (na +5,6 %), deficit systému

duichodového pojisténi?® se snizil o celou polovinu (na —11,7 mid. korun) a byl tak nejnizsi
za posledni tfi roky.

Ruast vydaji na ostatni (nediichodové) socialni davky ve srovnani s tempem z poc¢atku
loriského roku letos zrychlil (na +6,9 %), SR tak na tuto oblast vydal meziro¢né
0 3,3 mid. korun vice. Ackoli k ristu vydaju doslo témér u vSech dllezitych druht davek,
klicovou roli mélo navySeni objemové vyznamnych pfispévka na péci pro dlouhodobé
nemocné (+2,2 mid. korun, +24 %)Y?*. Radové mensi vliv mély davky pomoci v hmotné nouzi
(+0,6 mld. korun, +17,5 %) tazené vy3Simi vyplatami humanitarnich davek ukrajinskym
uprchlikim?®. Rychleji neZ predpoklada SR schvaleny na letodni rok, vzrostly v 1. &tvrtleti také
vydaje na podpory nezaméstnanym (+13,5 %, +0,5 mld. korun). Podil nezaméstnanych na
populaci v produktivnim véku sice proti bfeznu 2024 mirné vzrostl, avSak pocet lidi s narokem
na podporu se témeér nezmeénil a tésné presahl 90 tis. Na davky nemocenského pojisténi, jez
jsou z pohledu poctu pfijemcl jednim z nejvyznamnéjsich druht davek, letos smérovalo 13,2
mid. korun, meziro¢né o 3,5 % vice. K rlstu pfispély davky nemocenské a oSetfovné, naopak
objem penéZité pomoci v matefstvi se vlivem klesajici porodnosti snizoval ¢tvrtym rokem v
fadé. Vydaje na statni socialni podporu (v€. davek péstounské péce), tvorici po dlichodech
objemové nejvyznamnéjsi polozku socialnich davek, meziro&né posilily o 1,4 %, pfevazné
vlivem rostoucich pfispévkl na bydleni (+11 %, +0,6 mid. korun). Vlivem navySeni ¢astek
normativnich nakladd na bydleni pocet pfijemcu této davky dale mirné rostl (v bfeznu az na
300 tis., skoro dvakrat vice nez na poc¢atku roku 2022). Vydaije jiné pfijmové testované davky
— pfidavky na déti — se naopak snizily (-6 %). Podobné klesl i objem rodiCovskych pfispévkd,
kde jde vSak o dlouhodobéjsi trend Uzce souvisejici s nepfiznivym demografickym vyvojem.

Vydaje na platy v organizacnich slozkach statu po loriské faktické stagnaci v 1. Ctvrtleti 2025
meziro¢né vzrostly o 4,8 %2® (mirné& pomaleji neZ celoroéni rozpocttované tempo). Podobné
jako platy letos absolutn& posilily také odvody vlastnich zdrojii Ceska do rozpodtu EU
(+1,4 mid. korun). Vlivem zklidnéni cenové hladiny v ekonomice doslo jen k mirnému zvySeni
vydajli SR za platby vefejného zdravotniho pojisténi za tzv. statni pojisténce (+1,1 %)?’.
Prijmy z pojistného placeného zaméstnanymi osobami se zvySovaly dvojcifernymi tempy
druhym rokem v fadé (letos 0 15 %), a to predevsim z divodu zakonné Upravy ve vazbé na
konsolidaéni bali¢ek?®. Diky tomuto posileni se loni celkova bilance nemocenského pojisténi®
dostala poprvé po roce 2018 do nepatrného prebytku, ktery se v 1. Etvrtleti velmi mirné zvysil
a ¢ital 1,7 mld. korun. Vydaje na ostatni neinvesti¢ni nakupy a souvisejici vydaje (bez obsluhy
statniho dluhu), jez loni poprvé prekonaly Uroven z vrcholu pandemie, letos v 1. Ctvrileti
meziro¢né fakticky jen stagnovaly (+0,1 %, na 19,2 mid. korun)¥®. Vliv Gspor ve vydajich za
nakup vody, paliv, energie, Udrzby a také za nakup sluzeb®' byl totiz tumen kompenzacni
platbou v oblasti telekomunikaci®2.

2 To vyjadiuje rozdil mezi pFijmy z pojistného na dichodové pojisténi a soutem vydaji na tyto davky (v&. vydajd na jejich spravu) dle

predbézné Ucetni bilance MF.

2 To Gzce souviselo se zakonnym navySenim &astek pro osoby ve 2. az 4. stupni zavislosti u déti i dospélych (od ervence 2024). Letos v bfeznu
pobiralo celkoveé prispévky na péci 380 tis. osob (meziro€né o 2,5 % vice).

25 Vydaje na tyto davky dosahly 2,4 mid. korun a vzrostly viivem navyseni zapoditatelnych nakladd na bydleni a ubytovani pro uéely stanoveni
naroku na humanitarmi davku. Pocet jejich pfijiemcd se meziroéné snizil o0 6 % (na 52 tis.), proti bfeznu 2023 byl dokonce nizsi 0 50 %.

% Toto navy$eni se odrazi zejména v plodném zvySeni platovych tarifG pro pfisludniky bezpeénostnich sbord a vojaka (o 1500 korun)

a vétsiny ostatnich statnich zaméstnancu (o 1400 korun).

27 Projevil se vliv nové zavedené automatické valorizace, jez od ledna 2024 upravuje vyméfovaci zaklad platby o soucet ristu
spotiebitelskych cen a poloviny rastu realnych mezd. V disledku toho se od ledna 2025 zvysila mésicni platba za osobu z 2085 korun

na 2127 korun.

20d ledna 2024 doslo k znovuzavedeni hrazeni nemocenského pojisténi zaméstnanci (ve vysi 0,6 % vyméfovaciho zakladu) i ke
zvySeni vymeéfovaciho zakladu pro osoby samostatné vydélecné ¢inné. Pozdéji nasledovalo i stanoveni limitl pro vznik ucasti na
pojisténi zaméstnance pracujiciho na zakladé dohody o provedeni prace (od ledna 2025 je tento limit ve vysi 11 500 korun).

29 To vyjadtuje rozdil mezi ptijmy z pojistného na nemocenské pojisténi a vydaji na davky z tohoto pojisténi die tgetni bilance CSSZ.

30 Schvaleny SR zde pogita s celoroénim ristem o 6 %, tazenym zejména vy3§imi vydaiji na obranu (nakupt sluzeb a materialu).
31 Pokles vydaji na nakupy sluzeb byl zplsoben vyhradné vyssi lofiskou zakladnou ovlivnénou Gnorovou platbou na pofizeni
viceucelového nadzvukového letounu F-35 ve vysi 3,2 mid. korun.

% Jednalo se o thradu Ceské posté (ve vysi 2,3 mid. korun) za poskytovani univerzaini potovni sluzby.
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Hluboky pokles transfert
podnikatelim uzce
souvisel s ukonenim
vétsiny podpurnych dotaci
v energetice.

Pokles provoznich dotaci
statnim fonddm zasahl
oblast dopravy.

Cerpani investic na
pocatku roku bylo
tradicné nizké. K jejich
meziro€nimu poklesu
prispély nizSi vydaje na
spoleéné programy CR
aEU.
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Vyvoj vydajové strany SR v 1. Ctvrtleti 2025 (stejné jako po cely lofsky rok) nejvice ovlivnily
bézné transfery podnikatelim. Ty se mezirocné propadly o 41 % (—11,5 mld. korun) a jejich
vyplacena vySe se vratila do ,normalu“ naposledy patrného na sklonku minulé dekady.
LetoSni propad Uzce souvisi s postupnym oekavanym utlumem vétSiny dotaci v energetice.
Ty, véetné podpory obnovitelnych zdroju energie (OZE), letos dosahly jen 3,7 mid. korun
(orok drive jesté 16,2 mid.). Radové mensi vliv mél dogasny pokles podpory vyzkumu,
vyvoje a inovaci poskytované firmam. Rust vydajli SR byl tlumen také poklesem béznych
transferd statnim fondm (SF). Ten v 1. Ctvrtleti dosahl meziro¢né (3 mid. korun, resp. 15 %),
coz souviselo s hlavné s ocekavanym nizSim financovanim SF dopravni infrastruktury (na
kryti jeho deficitu), v mensi mife i s doGasnym poklesem transferi SF Zivotniho prostfedi (na
evropskeé projekty) a do oblasti zemédélstvi (na pfimé platby zemédélcim).

Graf ¢. 19 Vybrané vydaje statniho rozpoctu v ramci 1. ¢tvrtleti (v mid. korun)
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Bézné vydaje (prava osa) z toho vydaje na duchody (pr. osa)
Platy a souvisejici vydaje* Podpora v nezaméstnanosti

Statni socialni podpora** Davky nemocenského pojisténi
Davky socialni péce*** -0 Neinv. nakupy a souvis.vydaje****
a4 Neinvesti¢. transfery podnikatelim +  Statni dluh (Cisté vydaje)*****
Kapitalové vydaje

* Pokryvaiji vydaje na platy v organizaénich slozkach statu. Nezahrnuji napfiklad mzdové vydaje na regionalni $kolstvi.
** Obsahuje také davky péstounské péce.

*** Zahmuji davky pomoci v hmotné nouzi, davky osobam se zdravotnim postizenim, pfispévek na péci dle zakona o soc. sluzbach.
Jsou zde obsazZeny i davky humanitarni pomoci poskytnuté obéantim Ukrajiny.

**** Obsahuji zejména vydaje na nakup sluzeb, materialu, energii ¢i ostatnich sluzeb (napfiklad vydaje na opravy a udrzovani).

e Gisté vydaje odpovidaiji saldu rozpodtové kapitoly Statni diuh (€. 396). Zdroj: MF CR

Kapitalové vydaje SR dosahly letos v 1. &tvrtleti 31,9 mid. korun a mezirocné se snizily
podruhé v fadé (aktualné o 4,9 %). Schvaleny SR pfitom pocita s rekordnim celorocnim
objemem investic (250 mid. korun), oproti uskute€nénym investicim meziro¢né o pétinu
vysSim. Nizké Cerpani investic na pocatku roku je bézny jev a letos (a ve vétsi mife i loni)
souvisel hlavné s pomalej$im nabéhem investic na spole¢né projekty CR a EU. Tyto
investice byly letos zatim nizké zejména v oblasti primyslu, energetiky, Zivotniho prostredi
¢i uzemniho rozvoje. Naopak investice, u nichZ se nepfedpoklada budouci doplaceni ze
zdroju EU, vzrostly meziro¢né skoro o tfetinu (na 17,1 mid. korun), pouze zasluhou vyssich
dotaci SF dopravni infrastruktury (+8 mid.). Naopak prozatim nizsi byly investice do oblasti
obrany. Celkové investice SR tvofily v 1. ¢tvrtleti 5,6 % vSech rozpoctovych vydaju (o rok
dfive 6,1 %). V dlouhodobém kontextu (za posledni dvé dekady) jde o mirné primeérny
podil.
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Deficit hospodareni
sektoru vladnich instituci
v Cesku klesl ve

4. Ctvrtleti 2024
meziro¢né o tretinu.

Za cely lonisky rok ¢inil
schodek sektoru viadnich

instituci v Cesku 177 mid.

korun, resp. 2,2 % HDP.

posledni pétileti.

Rast vydajl loni zmirnil

razantnéji nez rist pfijmu.

Vys8i pfijmy byly tazeny
hlavné socialnimi
pFispévky zaméstnancl
i zaméstnavateld, vys$si
vydaje pak hlavné
socialnimi davkami.

Sektor vladnich instituci (V1) v Cesku hospodafil dle aktualnich udajti ve 4. &tvrtleti 202433
s deficitem 78 mid. korun34, jenz meziro¢né klesl skoro o tfetinu (o 37 mlid.). Za meziro&nim
zmirmnénim schodku stalo primarné razantni zvolnéni rastu celkovych vydaju (na 1,5 %,
o rok dfive 10,0 %). Projevil se zde oekavany pokles vyplacenych dotaci (24. mid. korun,
-40 %), zvolnéni rastu vydajti na socialni davky®® (z 11,2 % na 4,2 %) i snizeni vydaju na
investice. Ve srovnani s koncem roku 2023 zmirmnil ve 4. &tvrtleti 2024 i meziroéni rlst
celkovych pfijmd (z 6,3 % na 9,2 %). Zpomaleni tempa odrazZelo zejména zvolnéni
dynamiky pfijmd z béznych dani z dichodl a jméni — ty byly na konci lofského roku
mezirocné vyssi o 9 mid. korun, kdezto ve 4. Etvrtleti 2023 dokonce o 23 mid.

Graf ¢. 20 Saldo hospodareni sektoru vladnich instituci ve vybranych statech EU
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Zdroj: Eurostat

Za cely lofisky rok dosahl schodek hospodaieni sektoru VI v Cesku 177 mid. korun (2,2 %
HDP), coz je mezironé o 109 mid. méné (resp. 0 1,6 p. b.). Vykazany deficit pfedstavuje
zaroven minimum za posledni pétileti. Za jeho meziro¢nim poklesem stalo pouze zmirnéni
schodku hospodareni kliGového subsektoru Ustfednich viadnich instituci, nebot deficit
zdravotnich pojiStoven se prohloubil o 16 mid. korun (na —20 mid.) a pfebytek mistnich
vladnich instituci klesl 0 9 mid. (na +55 mid.). Souhrnné pfijmy celého sektoru VI se sice
roky. K lofiskému navysSeni nejvice prispély Cisté socialni pfispévky, jejichz rist i viivem
vysSich plateb domacnosti na nemocenské pojisténi mirné zrychlil podruhé v fadé (na
+8,6 %). Naopak opét zvolnil rist vybéru béZnych dani z dichodd a jméni (na +8,9 %) &i
pfijem z ostatnich béznych transferl a nékterych nepfimych dani (napf. DPH). Objem
pfijatych vlastnickych diichod( mezirocné poklesl o 12 % — jak vlivem nizSich pfijmi
z Urok(, tak kvdli slabsimu pfitoku dividend. Souhrnné vydaje sektoru VI vioni vzrostly
0 98 mid. korun, resp. 2,9 %, coz je nejméné od roku 2016%. K jejich navySeni nejvice
prispély socialni davky (+46 mid. korun), pfestoze tempo jejich rastu bylo nejslabsi za

33 (Jdaje o hospodaieni sektoru viadnich instituci v CR za 1. &tvrtleti 2025 zvetejni CSU 1. Servence 2025, Eurostat za &lenské staty Unie
nasledovné 21. €ervence. Detailnéj$i zhodnoceni tuzemského vyvoje za 4. Etvrtleti 2024 nabizi publikace Analyza sektorovych uctd.

3 Neni-li uvedeno jinak, jsou tidaje o hospodareni sektoru VI v CR vyjadfeny bez sezénniho ogisténi.

35 Ty nezahrnuji naturalni socidlni transfery.

% | pfesto zde kladné saldo hospodareni pfevy$ovalo hranici 50 mid. korun jiz ¢tvrtym rokem v fadé.

37V roce 2016 celkoveé vydaje klesly o 1,7 %. Zasadni vliv zde mél pomaly nabéh pfipravy evropskych investi¢nich projekti v novém
programovém obdobi EU, coz se projevilo propadem tvorby hrubého fixniho kapitalu (oproti roku 2015 o vice nez tfetinu).
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Schodek hospodareni
sektoru VI v EU zUstava
v posledni dobé stabilni.
V Cesku se na rozdil od
vétSiny sousednich statu
meziro€ni schodek snizil
a jeho vySe byla v ramci
stfedoevropského regionu

Pokles miry zadluzeni
sektoru VI v EU se ve
2. pololeti 2024 po tfech
letech zastavil.

Zadluzenost v Cesku se
nadale zvySovala jen
mirné&, jeji uroven byla
oproti eurozéné poloviéni,
avsak ve srovnani

s nejméné zadluzenymi
staty EU skoro
dvojnasobna.

poslednich sedm let (+4,4 %). Jen mirné nizSi roli hraly také svizné rostouci naturalni
socialni transfery (+11,9 %), rGst mezispotieby (+8,7 %) a také nahrady placené
zaméstnancum (+4,9 %). Fiskalni expanzi naopak tlumily hlavné nizsi dotace (-25 %),
jejichz vyse se vratila na Groveri roku 2023. Radové mensi vliv mél pokles ostatnich b&Znych
transferd. Rast vydaji na tvorbu fixnich investic razantné zvolnil na nejslabsi tempo za
poslednich osm let (1,5 %). Z toho v subsektoru mistnich vladnich instituci investice po
svizném rastu v letech 2022 i 2023 loni dokonce klesly (0 4 %).

Za cely lorisky rok dosahl schodek hospodareni sektoru VI v EU 3,2 % HDP, podobny
vysledek byl patrny i v pfedchozich dvou letech®. Tento deficit je sice o polovinu niZ$i nez
rekordni schodek v krizovém roce 2020, avSak ve srovnani s konjunkturnim obdobim let
2017 az 2019 dosahuje vice nez trojnasobné vyse. Slaby hospodarsky rlst v EU v letech
2023 i 2024 spolu s pretrvavajici zvySenou dynamikou cen v ekonomice se odrazi
v relativné vysokeé urovni vydaji sektoru VI (loni na 49,2 % HDP, o skoro 3 p. b. nad drovni
z konce minulé dekady). Schodek hospodareni prevysujici 3 % HDP tak zaznamenala
skoro polovina ¢lenskych statd EU (z toho 8 zemi eurozény). NejhlubSi deficit postihl
Rumunsko (-9,3 % HDP), Polsko (6,6 %), Francii (-5,8 %), Slovensko (-5,3 %),
Madarsko (-4,9 %) a Rakousko (-4,7 %). Z kli€¢ovych ekonomik na tom bylo loni relativné
nejlépe Némecko, kde ¢inilo saldo hospodareni ,jen“ —2,8 % HDP, av8ak mezirocné se
podruhé v fadé mimé zhorsilo. Deficit Ceska byl na rozdil od roku 2023 pfiznivéj$i nez
hospodareni se loni dopracovalo Sest statll Unie v cele s dlouhodobé rozpoctové
odpovédnym Danskem (+4,5 % HDP), tésné nasledované Kyprem a Irskem. Snizovat
nerovnovahu verejnych financi se v poslednich letech dafi také nékterym chronicky vysoce
zadluzenym &lentim jizniho kfidla eurozény (Portugalsko, Recko). Ve srovnani s rokem
2023 se loni schodek hospodareni nejvice prohloubil v Rumunsku (o 2,7 p. b.) a Rakousku
(02,1 p. b.), naopak k jeho redukci doslo zejména v Italii (ze 7,2 % HDP na 3,4 % HDP)
a prebytek narostl v Irsku a Kypru (o necelé 3 p. b.).

Trend meziro¢niho poklesu miry zadluzeni sektoru VI, trvajici v EU i eurozoné tfi roky, se ve
2. pololeti 2024 zastavil. Na konci 4. ¢tvrtleti 2024 Cinila zadluzenost v Unii 81,0 % HDP
(v eurozéné 87,5 %) a oproti shodnému obdobi pfedchoziho roku se téméF nezménila. Za
cely lofisky rok narostla ve dvou tfetinach ¢lenskych statu Unie — nejvice v Rumunsku
(05,9 p. b., na’54,8 % HDP), Polsku (+5,8 p. b., na 55,3 %) a Finsku (+4,6 p. b., na 82,1 %)*°.
ZadluZeni rostlo i ve vétsiné dalSich severskych a pobaltskych statl. PrestoZe v tuzemsku byl
loni, stejné jako v pfedchozich dvou letech, rust zadluZeni jen mimy (+1,1 p. b., na 43,6 %
HDP), Cesko poradim zemi mimé propadio a aktualné je jeho vyse diuhu v EU devata
nejniz&i. Staty s nejlepsim postavenim maiji oproti Cesku zadluZenost skoro o polovinu nizsi
(Estonsko, Bulharsko, Lucembursko). Na opaéném polu se stale nachazi Recko (154 %
HDP), pfestoze pokles zadluzeni zde patfil (spolu s Kyprem) v poslednich Ctyfech letech
vramci Unie k nejvyraznéjSim. Dlouhodobé dluhové problémy suzuji rovnéz Italii (135 %
HDP), Francii (113 %) a Belgii (105 %), navic mira zadluzeni v nich loni mirmné vzrostla —
nejvice ve Francii (o 3 p. b.). Zadluzenost pod 60 % HDP drzelo na konci lofiského roku
15 statd Unie (ale jen 9 z 20 ¢lend eurozony). Ve srovnani s minimalni mirou zadluzenosti
z konjunkturniho obdobi 2015 az 2019 je aktualni dluh vy3Si ve tfech Ctvrtinach Elenskych
stat — nejvice narostl v Rumunsku (+21 %), Finsku (+17 %), Francii (+16 %), Estonsku
(+15 %), Cesku (+14 %) a na Slovensku (+12 %). Naopak niz$i dluh maji zejména Recko,
Portugalsko a Kypr (vSechny zhruba o pétinu), ale i nékteré tradicné malo zadluzené staty
(Dansko, Svédsko, Nizozemsko).

38 Rovnéz sezonné ocidténé Gtvrtletni Gdaje naznaduji, ze ani v pribéhu loriského roku nebyla zfejma zména trendu a hloubka deficitu
hospodareni zUstavala béhem tohoto roku v EU i eurozéné bez vyznamnych zmén.

39 Za obdobi svého &lenstvi v EU dosahlo Cesko v ramci stfedoevropského regionu nejpfiznivéjsiho salda hospodareni sektoru VI
dosud jen v letech 2010 a 2017.

40 v Rumunsku a Finsku, jako v jedinych statech sou¢asné EU, dosahla aktualni mira zadluzeni nejvy$si urovné v dostupné Fadé
(pocinaje rokem 2000). Pfekonala tak v téchto zemich napf. i krizové roky 2010 ¢i 2021.
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