Vyvoj ekonomiky Ceské republiky

2. Souhrnna vykonnost

Ve 3. Ctvrtleti doSlo

k vyraznému
mezictvrtletnimu oziveni
HDP. Meziro¢ni propad
se ale udrzel.

Podobna byla situace
v EU.

Ceska ekonomika se po rekordnim propadu ze 2. étvrtleti (mezictvrtletné o 8,5 %,
meziroéné o 10,7 %) ve 3. kvartalu zvedla ze dna. Hruby domaci produkt (HDP)' se
oproti pfedchozimu Ctvrtleti zvySil 0 6,9 %. MeziroCni propad ale pretrvaval (5,0 %).
Mezictvrtletni pfiristek odrazi zejména uvolnéni restrikci, které ve 2. Ctvrtleti zCasti
zastavily ekonomicky provoz v zemi. Pozitivné se meziCtvrtletné vyvijela spotieba
i bilance zahrani¢niho obchodu, naopak investiéni aktivita ve srovnani s 2. kvartalem
klesla. Hruby domaci produkt stale setrvaval pomérné hluboko pod urovni lofiského
3. Ctvrtleti (-5,0 %). Zaostavala predevdim domaci poptavka. Tvorba hrubého kapitalu
plsobila ve sméru poklesu HDP —4,1 p. b.2 a spotfeba —1,3 p. b. Naopak uvolnéni
opatieni v Cesku i v Evropé pomohlo zahraniénimu obchodu. Vyvoj bilance piispél ve
sméru meziroéniho ristu HDP 0,4 p. b.

Graf €. 1 HDP (objemové indexy, ociSténo o sezénni a kalendarni vlivy, v %)
12

9 4

6

12 4

Tz1>

2020

1234
2019

12|34
2018

12|34
2017

1234
2016

12|34
2015

CR meziroéni zména m EU27 meziro¢ni zména

- CR meziétvrtletni zména - EU27 mezi¢tvrtletni zména

Zdroj: CSU, Eurostat

Také v zemich EU se jarni opatfeni uvolnila, coz vedlo k mohutnému mezictvrtletnimu
nartstu HDP. Oproti 2. kvartalu se HDP v EU zvysil o 11,5 %3. Podrobnéjsi udaje
ukazuji na v8eobecné zotaveni spotfeby, ale v pfipadé tvorby hrubého kapitalu nékteré
zemé& podobné jako CR zaznamenaly meziétvrtletni pokles (nejvice Cesko, a déale
Malta, Némecko, Finsko). NejvétSich mezictvrtletnich pfirdstki HDP dosahly
ekonomiky statd, které byly ve 2. Ctvrtleti také nejvice zasazeny, zejména jih EU —
Francie (18,7 %), Spanélsko (16,7 %) a ltalie (15,9 %). Meziroéni pokles HDP
v Evropské unii Cinil 4,2 % a pfispival k nému vyvoj spotfeby iinvesti¢ni aktivity.
Meziro¢ni pokles HDP podle dostupnych Gdaja pretrval ve vS§ech zemich EU s vyjimkou
Irska (+8,1 %). Nejvice se HDP propadl v Recku (—11,7 %), Chorvatsku (-10,0 %) a na
Malté (-9,2 %). Nejmirngji mezirocné poklesl HDP v Litvé (-1,6 %), Polsku (—1,8 %)
a na Slovensku (-2,2 %). V Némecku, které je klicové pro dalSi zlepSeni ekonomické

1 Vyvoj HDP, hrubé pfidané hodnoty a jejich slozek je vyjadren prostfednictvim objemovych indexu (tj. ocistén o vliv cen) a po oc&isténi
o0 sezénni a kalendafni vlivy. Udaje jsou platné k 1. 9. 2020.

2 Prispévky ke zméné& HDP po vylouceni dovozu pro konecné uziti.

3 Nedostupna data za Lucembursko. Data za Slovensko nejsou o¢isténa o kalendaini vlivy.
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Vyvoj ekonomiky Ceské republiky

Trh prace byl ve

3. Ctvrtleti zasazen
poklesem zaméstnanosti.
Rlst mezd a platu se ale
z¢&asti obnovil.

Spotfeba pfispivala
k celkovému meziroénimu
poklesu HDP.

situace iv dalSich zemich EU, HDP ve 3. ¢tvrtleti mezictvrtletné vzrostl 0 8,5 %
a meziro¢ni propad dosahl 4,0 %.

Objem vyplacenych mezd a platl ve 3. ¢tvrtleti meziroéné vzrostl o 1,0 %. Zaroven ale
pokrac¢oval meziroéni pokles celkové zaméstnanosti4, ktery dosahl 1,7 %, takze vyse
primérné mzdy rostla vyraznéji nez objem mezd a platd. Poéet odpracovanych hodin
naopak mirmné meziroéné rostl (0,3 %), poprvé po c&tyfech d&tvrtletich poklesa.
Zaméstnanost se nejvice sniZzovala u profesnich, védeckych, technickych
a administrativnich cinnosti (6,8 %). Objem vyplacenych mezd a platd se zde ale
snizoval mirngji (-3,6 %), coz souvisi is propousténim zejména nizkopfijmovych
pracovnik(l vramci agentur prace. Silny meziro¢ni pokles zaméstnanosti se tykal
i zpracovatelského primyslu (-3,9 %), kde se nejvice z celé ekonomiky snizil objem
vyplacenych mezd a platd (3,7 %). Pretrvaval také pokles u uskupeni obchod, doprava,
ubytovani a pohostinstvi, kde se zaméstnanost i objem mezd sniZily 0 2,6 %. Nejvétsi
narust objemu vyplacenych prostfedki se odehral v odvétvich s dominanci viadniho
sektoru® (9,2 %), kde také silné mezirocné rostla zaméstnanost (2,5 %). Nejvyssi
pFirGstek zaméstnanosti zaznamenaly informaéni a komunikaéni ¢innosti (3,2 %), coz
dalo také impulz nardstu objemu mezd a platd (6,4 %).

Graf €. 2 Prispévky vydajovych slozek k realné zméné HDP* (objemové indexy, meziro¢ni
rust, ptispévky v p. b., HDP v %)
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Domaci spotfeba se ve 3. ¢tvrtleti mezictvrtletné zvySila 0 3,2 %. Z toho spotfeba
domacnosti narostla 0 5,0 %. Naopak vydaje na spotfebu vladnich instituci mezi¢tvrtletné
klesly 00,6 %. Celkové se nepodafilo vyrovnat propad spotifeby, ktery nastal ve
2. kvartalu. Spotfeba tak byla ve 3. &tvrtleti meziro¢né nizsi o0 2,7 %. Propad pretrval jen
u domacnosti (-3,9 %), naopak vydaije vladnich instituci drobné vzrostly (0,1 %). Clenéni
spotfeby podle trvanlivosti® ukazuje, Ze vyrazny meziroéni pokles pretrval u segmentd,
které byly jarnimi omezenimi nejvice ovlivnény — sluzby (-12,4 %) a zbozi stfednédobé

4 Zaméstnanost v pojeti narodnich uéta (osoby), Gdaj je sezonné ogistén.
5 Vefejna sprava a obrana, vzdélavani, zdravotni a socialni pece.
5 Udaje o spotfebé dle trvanlivosti jsou v domacim pojeti a bez sezénniho ogisténi.
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Vyvoj investi¢ni aktivity
byl nepfiznivy. Investice
se ve srovnani se

2. Ctvrtletim sniZily.

Bilance zahrani¢niho
obchodu jako jedina
pfispivala ve sméru
meziro¢niho rustu HDP.

Mezictvrtletni rist HPH
byl vyrazny zejména

v odvétvich nejvice
zasazenych jarnimi
protiepidemickymi
omezenimi.

VétSina odvétvi ve
3. Ctvrtleti zaznamenala
meziro¢ni pokles HPH.

00,9 % asegment netrvanlivého zbozi, ktery obvykle nejlépe odolava cyklickym
vykyvam, vzrostl 0 0,2 %.

Vydaje na tvorbu hrubého kapitalu meziro¢né klesaly od za¢atku roku (—8,6 %, —7,6 %
a-16,4 % v 1., 2. a 3. ¢tvrtleti). Z toho vydaje na tvorbu hrubého fixniho kapitalu ve
3. Ctvrtleti meziro¢né klesly 0 10,7 % (5,2 % a —5,1 % v 1. a 2. kvartalu). Je tedy vidét,
Ze misto toho, aby se investice spoleéné s ekonomikou zotavovaly, se ve 3. Ctvrileti
meziroCni propad prohloubil. Ve srovnani se 2. ¢tvrtletim totiz tvorba hrubého kapitalu
klesla 0 7,5 % a samotné investice 0 5,0 %. Vécné clenéni tvorby hrubého fixniho
kapitalu” ukazuje, Ze se ve 3. Gtvrtleti vyrazné prohloubil meziroéni pokles investic do
dopravnich prostfedkl a zafizeni (-22,9 %). Prudce se snizily i vydaje na produkty
duSevniho vlastnictvi (-14,7 %) a nejhlubSi pokles od 1. Ctvrtleti 2011 probéhl
u investic do obydli (-11,3 %). V pfipadé ICT a ostatnich stroji a zafizeni se meziro¢ni
propad zmirnil na 9,9 %. Naopak po vyrazném nar(stu z 2. kvartalu se ve 3. Ctvrtleti
snizily investice do ostatnich budov a staveb. Popsany pokles investic nepfimo ukazuje
zejména na pokracujici nejistotu a zdrzenlivost nefinanénich podnikl, ke kterym se
pridal i sektor domacnosti.

Zahrani¢ni obchod byl ve 2. &tvrtleti paralyzovan a odpovidal tomu také rekordni pokles
prebytku. Uvolnéni ve 3. Ctvrileti pfineslo i mohutné meziCtvrtletni oziveni vyvozu
(26,2 %)® i dovozu (16,3 %). Meziro¢ni pokles se udrzel — export byl 0 3,1 % nizsi nez
v loriském 3. Ctvrtleti aimport 0 5,1 %. Zotaveni se tykalo vyhradné& obchodu se
zbozim. Vyvoz zbozi mezittvrtletné narostl 0 31,4 % a lofiské 3. Ctvrtleti pfekonal
00,2 %, dovoz se mezictvrtletné zvysil 0 20,6 % a meziro¢né zaostal 0 1,3 %. Vyvoz
sluZzeb se naopak drzel na urovni 2. ¢tvrtleti (+0,6 %) a dovoz dal mezictvrtletné klesal
(-8,2 %). Vysledna bilance obchodu se zbozim a sluzbami dosahla rekordniho
prebytku 126,6 mld. korun (nejvyssi zaznamenané kladné saldo). Pfebytek meziro&né
narostl 0 36,7 mld., z vétSiny diky obchodu se zbozim (pfirastek 31,2 mid.).

Hruba pfidana hodnota (HPH) se ve 3. Ctvrtleti mezictvrtletné zvysila o 7,3 %. Velké
pfirGstky oproti 2. kvartalu zaznamenala odvétvi nejvice zasazena epidemickou
situaci — ostatni ¢innosti (21,3 %, zahrnuji zejména poskytovani osobnich sluzeb —
kadefnictvi, kosmetické sluzby apod.), zpracovatelsky pramysl (16,5 %) a uskupeni
obchod, doprava, ubytovani a pohostinstvi (13,5 %). Negativni vyvoj pokracoval
u profesnich, védeckych, technickych a administrativnich ¢innosti, kde HPH
mezittvrtletné klesla 0 4,0 % (ve 2. &tvrtleti to bylo 0 9,2 %). MeziCtvrtletné poklesla
i HPH informacnich a komunikaénich ¢innosti (—1,2 %), kde ale jarni situace rlst pouze
zastavila. Slusného pfirlistku HPH dosahlo stavebnictvi (3,8 %), odvétvi s pfevahou
vladnich instituci (2,5 %) a penéznictvi a pojistovnictvi (2,3 %).

Oproti stejnému obdobi minulého roku byla HPH ve 3. Ctvrtleti stale nizSi o0 4,8 %.
Meziroéni  pokles se prohloubil u profesnich, védeckych, technickych
a administrativnich ¢€innosti (—14,1 %). Pomérné hluboko pod urovni lofAského
3. Ctvrtleti zGstala HPH také u obchodu, dopravy, ubytovani a pohostinstvi (-9,3 %,
odvétvi pfispélo k celkovému poklesu HPH —1,7 p. b.) a ostatnich ¢innosti (-8,0 %).
Zpracovatelskému pramyslu se podafilo velky propad z pfedchoziho kvartalu dohnat
jen z€asti (meziro¢ni pokles ve 3. Ctvrtleti 0 4,9 %). Jeho velka vaha v ekonomice ale
znamenala, Ze vyvoj zpracovatelského priimyslu k celkovému poklesu HPH pfispél
—1,2 p. b. Niz8i nez loni byla také HPH cCinnosti v oblasti nemovitosti (—3,4 %),
stavebnictvi (-2,5 %) a penéznictvi a pojistovnictvi (-2,4 %). Jiz 11 Ctvrtleti v fadé trva

" Data o vécném Clenéni tvorby hrubého fixniho kapitalu nejsou sezonné ocisténa.
8 Podle metodiky &tvrtletnich narodnich Géta (vyvoz a dovoz v ocenéni FOB/FOB).
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meziro¢ni rast HPH zemédélstvi, lesnictvi a rybarstvi (3,7 %). PfirGstek zaznamenala
také odvétvi s pfevahou vladniho sektoru (1,4 %) a informacni a komunikacéni €innosti

(0,4 %).

Graf €.3 Prispévky odvétvi k redlné zméné HPH (objemové indexy, meziro¢ni pFispévky
v p. b., HPH v %)
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