3.1.  Vyvoj bankovnich uvéri poskytnutych odvétvim ¢eské ekonomiky

Z metodického hlediska je nutné uvést, Ze co uvé&rového financovani tykd, jsou v této studii
rozebirany korunové Gvéry odvétvim Seské ekonomiky sledovanym v klasifikaci ¢innosti (OKEC) platné do
konce roku 2008 a jejich poskytovani obchodnimi bankami v CR. Po pojmem ,nové* Gvéry je myslen rozdil
mezi vykazanymi stavy na poCatku a na konci sledovaného obdobi, tj. meziro¢ni & mezimésicni zmény

stavovych veli€in.

o Absolutni
ubytek avéru
v prosinci 2008

e Reakce na
rostouci rizika

Uvérovy kandl, jimz tedou penize z bank do firemni sféry, zagal zhruba ve &tvrtém
Ctvrtleti roku 2008 znatelné vysychat. V prosinci doslo k absolutnim ubytku objemu
korunovych uvéri vSem odvétvim ekonomiky (-7,7 mid. korun, tj. o 0,4 % méné) a
jejich celkovy zlstatek ¢inil 1 784 mld. korun. Samotny zpracovatelsky priimysl sice
jesté vykazal mirny pfirGstek (+0,3 %), avSak jen diky vice nez pétimiliardovému uvéru
do automobilového primyslu. Bez néj by Uvéry zpracovatelskému pramyslu klesly proti
pfedchozimu mésici 0 2,9 %.

Jak je z grafG stavovych veli€in a grafu ,novych® avérd vybranym odvétvim vidét (graf
€. 19 a 20), i pres rist stavid — a potazmo i stale kladnou ristovou dynamiku
v meziro€nim srovnani — byl objem uvér{i poskytované v poslednich mésicich roku
2008 nizsi.

Prestoze se zda, ze mensi objemy z konce roku maji cyklicky charakter (firmy splaceji
své stavajici uvéry a objem novych puj¢ek tento ,vypadek® zfejmé kompenzuje jen
z Casti), jsou poklesy mezimésicnich pfirastkl, resp. u nékterych odvétvich pfimo
Ubytky, pravdépodobné reakci na rostouci rizika v ekonomice a jejich vyhodnoceni
uveérovymi pracovniky bank.

Graf €. 20: »Nové“ uvéry vybranym odvétvim a odvétvim v ekonomice celkem (v mil. korun, rozdil
stavl oproti pfedchozimu mésici, tj. nové poskytnuté avéry a splatky stavajicich auvéra)
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o Meziroéni
dynamika indikuje
pouze nizsi tempa
rustu avérda,
mezimésiéni pak u
mnoha odvétvi jiz
pfimo poklesy
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Ztrata dynamiky poskytovani uvérl je patrnd jak v mezirocnim, tak pfedevSim
v mezimésiénim srovnani. Ctvrté &tvrtleti figuruje jako zadatek Uvérové restrikce —
jestlize za cely rok 2008 byl primérny rast averd 22,8 %, v poslednim ctvrtleti uz
pouze 17,4 %. Meziro€ni primeéry vSak vyznivaji proti poslednim mésicdm jesté dosti
lichotivé, protoze mezimésicni pFirdstky uvérd za rok 2008 Cinily v praméru +1,2 %, za
posledni ctvrtleti pak +0,4 %. Zpracovatelsky primysl trpi zhorSenou dostupnosti
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avérh za rok 2008 o +0,5 % vykazal ve 4. Ctvrtleti prumérné mésicni poklesy (-0,3 %).



o Ve 4. ctvrtleti
2008 pokles uvéri
ve spojich, u
zpracovatelil osm
odvétvi ze ¢trnacti

e Dlouhodobé
nizsi potreba
uvéra u
zpracovateli je
souhrnem

nékolika faktoru

Nejhlubsi pokles tveérl v loriském poslednim ¢tvrtleti zaznamenaly spoje, v priméru o
18,9 % (v prosinci o —27 %), pronajem stroju a pfistroju (-6,7 %), stavebnictvi (-5,8 %)
a pojistovnictvi (-5,8 %). Z odvétvi zpracovatelského primyslu vykazalo za posledni tfi
mésice 2008 pokles uvérld osm odvétvi, predev§im chemicka vyroba s mési¢nim
snizenim objemu uveérd o 5,8 %, textilni pramysl (-3 %) a také elektrotechnika (-2,2 %).

Co se dlouhodobého vyvoje struktury Gvérovanych odvétvi tyka, v zavéru obdobi 1993-
2008 je patrna ztrata dominance zpracovatelského primyslu. Jeho produkci sytily
banky uvérovymi zdroji ve srovnani s ostatnimi odvétvim ekonomiky nejvice, a to po
dlouhé obdobi zhruba do roku 2007 (graf & 19 a 21). Napfiklad v zavéru roku 1996
dosahl stav uvéru, které ziskaly firmy zpracovatelského primyslu od bank, vySe 282, 6
mid., coz bylo o 107,7 mld. vice nez kolik €inil jejich stav v zavéru roku 2008 (174,9
mid. korun).

Pokles stavll uvérl zpracovatelskému primyslu lze pficist nékolika faktor(iim:
predevS§im zméné struktury Ceského zpracovatelského primyslu odklonem od
investicné naroénych vyrob, dale vét§im vyuzivanim alternativnich zdroja financovani.
Na druhé strané vSak také zejména po roce 2003 — coz Ize zfejmé spojit s dopady
vstupu do EU — masivnimu nastupu uvérovani dalSich odvétvi, kde rostly uvéry
podstatné vys$§im tempem neZz ve zpracovatelském primyslu. Bylo tomu tak
pfedevsim v odvétvi nemovitosti a sluzeb pro podniky, ale i vobchodé a leasingu
stroj a zafizeni.



