Vyvoj ekonomiky Ceské republiky

2. Souhrnna vykonnost

V souvislosti s covid-19
zaznamenala ve

2. Gtvrtleti Ceska
ekonomika nejhlubsi
propad v historii.

Hluboky hospodarsky
pokles se projevil v celé
EU.

Ceska ekonomika ve 2. étvrtleti 2020 prodélala nejhorsi hospodaisky propad ve své
historii. Hruby domaci produkt (HDP) se meziro¢né snizil 0 11,0 %' (pfedchozi nejhlubsi
pokles ze 2. ¢tvrtleti 2009 Cinil 5,4 %). Divodem byla mimofadna situace v souvislosti
s protiepidemickymi opatfenimi, kdy byl zastaven nebo omezen provoz ve velké &asti
ekonomiky, zejména sluzbach, maloobchodu inékterych dllezitych primyslovych
odvétvich. Pokracoval tak vyvoj, ktery zapocal uz v priibéhu bfezna a ovlivnil i vysledky
1. kvartalu (pokles HDP o0 1,9 %). Ve sméru mezirocniho poklesu HDP ve 2. Ctvrtleti
pusobily vSechny jeho slozky. Nejsilnéji tak plsobil propad bilance zahrani¢niho obchodu
(=7,9p.b.)% Ten byl zplsoben jednak preruSenim vyroby v nékterych domacich
podnicich zaméfenych na export, ale rovnéZ poklesem poptavky ze strany zahrani€nich
vyrobcu vyuzivajicich domaci dodavatele. Klesla ale také domaci spotfeba a investice.
Ve srovnani s 1. Ctvrtletim se HDP snizil 0 8,7 % a také Slo o nejhlubSi zaznamenany
propad (pfedchozi nejvétsi pokles ¢inil 3,4 % a odehral se v 1. kvartalu 2009). Ve
srovnani s 1. ¢tvrtletim se prohloubil mezictvrtletni pokles vSech slozek HDP.

Graf €. 1 HDP (objemové indexy, o€isténo o sezénni a kalendarni vlivy, v %)
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Meziroéni pokles HDP v Evropské unii ve 2. Gtvrtleti dosahl 13,9 %3. V souladu se
vSeobecnym oc€ekavanim Slo o nejhorSi zaznamenany vysledek v historii. Prakticky
cela Unie se totiz po vétSinu Ctvrtleti potykala s vice €i méné pfisnymi restrikcemi
souvisejicimi s koronavirem. Pohled na jednotlivé slozky HDP ukazuje na prudky
propad spotfeby iinvestiCni aktivity. Velky dopad ale mélo i naruSeni zahraniéniho
obchodu a nasledné zhorseni bilance. Ve srovnani s 1. kvartalem poklesl HDP v Unii
0 11,4 %. Zatimco v 1. ¢tvrtleti si jesté nékolik ekonomik meziro¢ni rast udrzelo, ve
2. kvartalu jiz pokles podle dostupnych udaji zasahl vSechny zemé EU. Nejvétsi

" Vyvoj HDP, hrubé pfidané hodnoty a jejich sloZek je vyjadfen prostfednictvim objemovych indexu (tj. o¢istén o vliv cen) a po ocisténi
o0 sezoénni a kalendarni vlivy. Udaje jsou platné k 1. 9. 2020.

2 Prispévky ke zméné& HDP po vylouceni dovozu pro konecné uziti.

3 Nedostupna data za Lucembursko. Data za Slovensko nejsou o¢isténa o kalendaini vlivy.
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Vyvoj ekonomiky Ceské republiky

Na trhu prace byl ve

2. Ctvrtleti patrny zlom ve
vyvoji zaméstnanosti

i mzdové dynamice.

Klesala spotfeba

doméacnosti. Vladni
instituce své vydaje
meziro€né navysily.

meziroéni pokles probé&hl ve Spanélsku (—22,1 %), Francii (18,9 %) a Italii (-17,7 %).
Nejmirnéji se HDP snizil v Irsku (-3,7 %), Litvé (-4,0 %) a ve Finsku, (-6,3 %)..

Ekonomicky propad se dotkl i objemu vyplacenych mezd a platd, ktery ve 2. Etvrtleti
meziroéné klesl 0 5,3 %. Slo o prvni pokles od konce roku 2013. Zarover v ekonomice
pokracoval vyrazny cenovy rust, coZz se podepsalo na vyvoji kupni sily domacnosti.
Realny pokles ¢inil 8,3 %*. Zlom nastal i ve vyvoji celkové zaméstnanosti (vyjadieno
v osobach), jejiz meziroéni pokles zrychlil na 1,9 %5. Oproti 1. Gtvrtleti se celkova
zameéstnanost snizila 0 1,4 %. JesSté vyraznéjsi byl pokles poc¢tu odpracovanych hodin
(mezirocné —10,7 %, mezictvrtletné —7,8 %). Objem vyplacenych mzdovych prostredku
nejvice meziro€né klesal ve zpracovatelském pramyslu (-11,5 %, pokles zaméstnanosti
zde Cinil 3,5 %). Podobné hluboky propad mezd nastal i v uskupeni obchod, doprava,
ubytovani a pohostinstvi (-11,2 %, pokles zaméstnanosti o 3,2 %). V pfipadé profesnich,
védeckych, technickych a administrativnich €innosti poklesl ve 2. ¢tvrtleti objem mezd
a platdi 0 9,7 % a celkova zaméstnanost se snizila 0 4,4 %. Ostatni odvétvi sluzeb si viak
meziro¢ni rlst mezd udrzela, i kdyz byl slabsi nez v 1. kvartalu. U ¢innosti v oblasti
nemovitosti navySeni dosahlo 6,4 %, v penéznictvi a pojistovnictvi 5,8 %, v informacnich
a komunikacnich ¢innostech 4,7 % a v oborech s prevahou viadniho sektoru® 4,1 %. Po
vice nez tfiletém obdobi ristu nastal pokles vyplacenych mezd i ve stavebnictvi (-2,8 %)
a zemédélstvi, lesnictvi a rybarstvi (2,3 %).

Graf ¢. 2 Prispévky vydajovych slozek k realné zméné HDP* (objemové indexy, meziro¢ni
rdst, pfispévky v p. b., HDP v %)
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Celkovy meziro€ni pokles domaci spotfeby dosahl 4,8 % a jeji pfispévek ve sméru
poklesu HDP ¢inil 1,6 p. b. Spotfeba se meziroéné snizila poprvé od 4. ¢tvrtleti 2012.
Klesala vyhradné spotfeba domacnosti, které mély vzhledem k zavedenym opatienim
omezené moznosti, kde a za co utracet. Meziro¢ni pokles spotfeby domacnosti tak Cinil

4 Do realného vyjadieni pfevedeno s vyuzitim deflatoru vydajd na kone¢nou spotifebu domacnosti.
5 Zaméstnanost v pojeti narodnich G¢td (osoby), udaj je sezonné ocistén.
8 Vefejna sprava a obrana, vzdélavani, zdravotni a socialni péce.
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Investi¢ni aktivita se
meziro€né propadia, ale
mezi¢tvrtletné doslo
k mirnému narustu.

Zahrani¢ni obchod byl
krizi silné zasazen.
Bilance obchodu se
zbozim i sluzbami se
rekordné zhorsila.

Opatfeni pfimo cilila na
¢ast sluzeb, coz se
podepsalo na prudkém
poklesu jejich HPH.

HPH v informacénich
a komunikacnich
¢innostech meziroc¢né
vzrostla.

7,6 % aSlo o nejhlubsi zaznamenany propad. Spotfeba sektoru vladnich instituci
naopak mezirocné vzrostla o 1,8 %. MeziCtvrtletni pokles celkové spotfeby Cinil 4,8 %.
Hluboky propad se tykal domacnosti (-6,3 %), poklesla ale rovnéz vladni spotfeba
(1,5 %). Vyvoj spotieby z hlediska trvanlivosti’” zcela odrazel situaci v ekonomice.
Vydaje na pfedméty kratkodobé spotieby se meziro€né snizily pomérné mirné —
01,7 %. Uzavieni velké Casti prodejen se zbytnym zbozim pak mimo jiné vedlo
k velkym propadim spotfeby statkll dlouhodobé spotfeby (—12,2 %) a stfednédobé
spotfeby (-25,0 %). Spotieba sluzeb se ve 2. Ctvrtleti propadla o 13,8 %.

Vydaje na tvorbu hrubého kapitalu ve 2. Ctvrtleti meziroéné klesly o 10,2 %
a k celkovému propadu HDP pfispély 1,5 p. b. Z toho vydaje na tvorbu hrubého fixniho
kapitalu mezirocné klesly o 4,8 %. Negativné plsobily zasoby. Mezictvrtletni vyvoj
podal optimisti¢t&jdi obraz o investi¢ni aktivité. Zatimco vydaje na hruby kapital se ve
srovnani s 1. ¢tvrtletim sniZily o 8,5 %, investi¢ni aktivita (hruby fixni kapitél) vzrostla
00,9 %. Analyza vécného Clenéni investiCni aktivity ukazala, Ze jedinou investi¢ni
kategorii, kde vydaje meziroéné vzrostly, byly ostatni budovy a stavby (6,7 %)E.
U ostatnich kategorii naopak doslo k propadu. Nejvice klesaly investice do dopravnich
prostfedkl a zafizeni (-19,5 %) a ICT a ostatnich stroji a zafizeni (-12,3 %). Mirny
meziroCni pokles se pak dotkl produktd duSevniho vlastnictvi (—1,3 %) a obydli
(-0,3 %). Z vécné skladby investic Ize nepfimo usuzovat, Zze nejméné naruSena byla
investiCni aktivita sektoru vladnich instituci (ostatni budovy a stavby). Naopak
nefinanéni podniky byly vzhledem k situaci v oblasti investic pravdépodobné

Vyvoz i dovoz zboZi a sluzeb ve 2. Ctvrtleti vyrazné redlné klesaly. Meziro¢ni propad
vyvozu dosahl 23,3 %, u dovozu to bylo 18,2 %. Bilance zahrani¢niho obchodu se
zbozim a sluzbami® tak ve 2. ¢tvrtleti sice dosahla prebytku 44,1 mid. korun, $lo ale
o nejhorsi vysledek za 2. kvartal od roku 2012. Kladné saldo se meziro¢né snizilo
0 56,5 mld. korun. Vyrazné negativni dopad vyvoje bilance na meziro¢ni rist HDP byl
zesilen isrovnanim s mimofadné UspéSnym 2. Ctvrtletim 2019 (pfebytek dosahl
100,6 mld.). Propadl se zejména prebytek obchodu se zbozim (22,0 mid. korun, pokles
047,9 mld.), ale klesalo ikladné saldo obchodu se sluzbami (22,2 mid., pokles
0 8,5 mld.). Bilance sluzeb naposledy pfekonala zbozi ve 3. ¢tvrtleti 2011.

Hruba pfidana hodnota (HPH) se ve 2. ¢tvrtleti mezirocné propadla o 10,9 %. Pokles
se pfitom tykal vétSiny odvétvi. Ve srovnani s pfedchozim &tvrtletim se HPH snizila
0 9,4 %. Zasazena byla vétSina odvétvi sluzeb i primyslu. Obzvlast silny byl meziroéni
propad HPH v uskupeni obchod, doprava, ubytovani a pohostinstvi (-20,5 %,
pFispévek k celkovému poklesu HPH ¢inil 3,8 p. b.). Slo o obory, kterych se pfimo
dotykaly restrikce cilici na zpomaleni Sifeni nakazy. Vyrazné zasazen byl také
zpracovatelsky pramysl (—18,2 %, vliv na celkovy riist HDP —4,6 p. b.). Zde byla vyroba
omezena zrozhodnuti samotnych vyrobcu, zéasti kvUli snadnéj§imu dodrzovani
epidemiologickych opatfeni, svou roli ale hralo i omezeni poptavky ze strany domécich
i zahrani¢nich odbératelU.

Pokles HPH v ostatnich odvétvich byl spiSe vysledkem zastaveni spolecenského
i ekonomického provozu. Snizeni HPH v profesnich, védeckych a technickych
Cinnostech €inilo 6,4 % a bylo prvni od 3. kvartalu 2011 (vliv na pokles HPH -0,5 p. b.).
Hruba pfidana hodnota v penéznictvi a pojistovnictvi ve 2. &tvrtleti mezirocné klesla
05,1 %. Cinnosti v oblasti nemovitosti zaznamenaly &tvrty pokles v fadé (3,1 %).
Navzdory celkové situaci si naopak meziro¢ni rdst HPH udrzovaly informaéni

7 Udaje o spotfebé dle trvanlivosti jsou v domacim pojeti a bez sezénniho ogisténi.
8 Data o vécném ¢lenéni tvorby hrubého fixniho kapitalu nejsou sezonné ocisténa.
9 Podle metodiky &tvrtletnich narodnich &t (vyvoz a dovoz v ocenéni FOB/FOB).
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a komunikacni €innosti (1,1 %) a z&asti tak potvrdily svou nezbytnou roli. Vyrazné se
snizila HPH ve stavebnictvi (-6,2 %), jehoz Cast se potykala zejména s nedostatkem
pracovni sily, pfedevSim té zahrani¢ni. Naopak rostla HPH v zemé&délstvi, lesnictvi
a rybarstvi (1,0 %).

Graf ¢.3 Prispévky odvétvi k realné zméné HPH (objemové indexy, meziro€ni pfispévky
v p.b., HPHV %)
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