\ Investice a ekonomicky rist v CR: Kam se ztraci efekt vysoké miry investic? 2006 \

1. Metodicka vychodiska

Podil investic do fixnich aktiv na hrubém domacim produktu je dilezitym je indikatorem budouciho
vyvoje ekonomiky, i kdyz ne vSechny jejich druhy pfispivaji k budoucimu hospodaiskému riistu stejnym
zplsobem. Z teorie narodnich uctd plyne, Ze mira investic je podilem vydaju na hrubou tvorbu fixniho
kapitalu na objemu hrubého disponibilniho didchodu v ekonomice. Nicméné vzity pomér investic k hrubému
domacimu produktu, pouzivany OECD', pracuje s pojmem ,investice” jako s identickym pro pojem ,tvorba
hrubého fixniho kapitalu“ (gross fixed capital formation) s délenim na dvé zakladni slozky fixnich aktiv —
obydli a stroje a zafizeni.

Tvorba hrubého fixniho kapitalu znamena podle definice’ nabyti (méné &asto pak prenechavani)
fixnich kapitalovych aktiv, to znamena zboZi, o némz se predpoklada, Zze bude pouzivano nékolik let ve
vyrobé. K ziskani mize dojit jak nakupem aktiv (novych &i pouzitych) tak vystavbou téchto aktiv vyrobci pro
jejich vlastni potfebu. O pfenechavani mluvime jednak jako o prodeji aktiv ur€enych pro vyfazeni, jednak
jako o prodeji pouzitych aktiv schopnych provozu u jinych vyrobcl (podle OECD fada zemi dovazi zna¢né
objemy té&chto aktiv, jak napfiklad Novy Zéland, Mexiko i nékteré zemé stfedni Evropy).

Za fixni aktiva jsou povazovany stroje a zafizeni, obydli a ostatni budovy, silnice, letisté a pfehrady,
mosty, sady a stromové porosty, Upravy a kultivace pudy jako je ohrazovani, nivelizace a odvodnovani,
tazna zvifata a zvifata chovana pro mléko a vinu, kterou produkuji, dale pocitacovy software a databaze,
vydaje spojené s prizkumem tézby (v pfipadé posledné dvou jmenovanych fixnich aktiv bylo rozhodnuto
o jejich zafazeni do skupiny fixnich aktiv pfi revizi systému narodnich G¢td v roce 1993). O vSech téchto
vécech se ma obvykle za to, Ze pfispivaji k budouci vyrobé. V pfipadé obydli to nemusi byt zcela jasné,
avSak podle narodniho ucetnictvi se s domy a byty naklada jako s vécmi, které produkuji sluzby, jez pak
spotfebovavaji vlastnici nebo najemnici po dobu, kdy Ziji v dané budové.

Pod pojmem investice je v této analyze minéna polozka narodniho Ucetnictvi s nazvem Tvorba hrubého
fixniho kapitalu jako jedna z komponent uhrnného agregatu Hruby domaci produkt (HDP). Mira investic
vymezena v teorii jako pomér Vydaji na tvorbu hrubého fixniho kapitalu k Hrubému disponibilnimu ddchodu
(HDD) v ekonomice je zde za jednotliva odvétvi pfi absenci ukazatele HDD vztazena k jejich Hrubé pfidané
hodnoté. U propodtu miry investic za ekonomiku je ve jmenovateli uveden HDP, v kapitolach analyzujici
investiCni aktivitu jednotlivych odvétvi je mira investic chapana jako Vydaje na tvorbu hrubého fixniho
kapitalu vztazené k Hrubé pfidané hodnoté.

' Blize metodologické publikace: OECD (2000), OECD Glossariem, Systém of National Account 1993, - Glossary,
OECD, Paris, pfip. UN, OECD, IMF, Eurostat (eds.) (1993), Systém of National Accounts 1993, United Nations, Geneva.
2 OECD Factbook.
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