Vyvoj ekonomiky Ceské republiky v 1. pololeti 2015

3. Vykonnost odvétvi

Dynamika HPH zrychlila
mezirocné na nejvyssi
uroveri od vrcholu
konjunktury

Rust pfidané hodnoty v CR
nadale tahne zejména
zpracovatelsky primysl,

v celé EU seskupeni odvétvi
obchod, doprava, ubytovani
a pohostinstvi

Obnoveni davéry

v ekonomiku i nepolevujici
priliv zakazek v klicovych
odvétvich vedly v 1. poloviné
roku k nejrychlejSimu
meziro¢nimu rdstu poctu
pracovniku v celé ekonomice
po roce 2008

Vlekly pokles zaméstnancu
ve stavebnictvi se dle pojeti
narodnich Ucth ve 2. Ctvrtleti
zastavil, ubytek sebezamést-
nanych se naopak prohloubil

V seskupeni odvétvi obchod,
doprava, ubytovani

a pohostinstvi — nejvyssi rist
HPH i zaméstnanosti za
poslednich pét, resp. Sest let

Pretrvava vysoka poptavka
po informacnich a
komunikaénich ¢innostech a
také profesnich, védeckych,
technickych a
administrativnich ¢innostech

Pramysl, jehoz produkce jiz
na sklonku loriského roku
prekonala predkrizovou
uroven, si i béhem roku 2015
dosud udrzuje vysoka loriska
rustova tempa

Po nékolika letech ozZiveni

i v drtivé vétsiné mensich
pramyslovych obor(, naopak
pokracujici dlouhodoby
Utlum

téZebnich aktivit

Béhem 1. pololeti 2015 se potvrdilo, Zze ozivovani tuzemské ekonomiky ma stale
pevngjSi zaklady. Sezénné ocisténa hruba pfidana hodnota (HPH) pokracovala v
mezikvartalnim rGstu jiz podevaté vfadé. Meziroéni dynamika HPH zrychlovala
nepretrzité od poloviny roku 2013. Zatimco na sklonku lofiského roku a v 1. letoSnim
Ctvrtleti se HPH shodné zvySovala o 3,4 %, ve 2. Ctvrtleti 2015 jiz o 3,8 %
(nejrychlejSi tempo od prvni poloviny roku 2008). Za zrychlovanim dynamiky HPH
stal jak stale silici zpracovatelsky prdmysl (v obou letoSnich Ctvrtletich pfispél k
pfidané hodnoté v celé ekonomice podobnym dilem — bezmala polovinou), tak i
rovnomerné rozlozeni mezirocniho rastu HPH do ostatnich odvétvi (v obou letoSnich
Ctvrtletich zaznamenalo pfiznivy vyvoj vSech deset hlavnich odvétvovych uskupeni,
coz neplatilo ani v dobé vrcholici konjunktury).

Pfidana hodnota v prevazné exportné orientovaném zpracovatelském pramyslu za
celé 1. pololeti meziro¢né silila 0 6,4 % (v 2. ¢tvrtleti dokonce o 7 %), a tedy rostla
(podobné jako v pfedchozim roce) témeéf dvojnasobnym tempem jako v celé
ekonomice. Pretrvavajici vysoka poptavka v zahraniCi i tuzemsku se v primyslu
postupné promita i do poctu zaméstnanct (v 1. i 2. ¢tvrtleti mezironé +2,7 %), kdyz
podniky patrné zacaly ve vétSi mife prfevadét agenturni pracovniky (ktefi jim vykryvali
vykyvy v poptavce v ,nejistych Casech®) mezi své kmenové zaméstnance.

Dafilo se i stavebnictvi, byt dynamika jeho HPH byla v 1. pololeti 2015 (+1,8 %)
oproti prudkému lorfiskému oziveni poloviéni. Poprvé od konce roku 2009 se zastavil
meziroéni pokles stavu zaméstnanct (v pojeti narodnich Gctd), pocet jimi
odpracovanych hodin (2,5 %) rostl ve 2. Ctvrtleti nejvice za poslednich pét let.

Na uspésny lofisky rok navazalo i odvétvi zemédélstvi, lesnictvi a rybarstvi, coz se
odrazilo i v mirném rdstu zaméstnanosti (na rozdil od vétSiny ostatnich odvétvi Slo o
pracovniky mimo zameéstnanecky segment). Diky své vaze i postupné silici dynamice
(1. pololeti +2,8 %) prispély k rlstu celkové HPH z terciarni sféry v ihrnu nejvice
odvétvi obchod, doprava, ubytovani a pohostinstvi, které tézily z pozitivnich nalad
spotfebitelll i ristu pfijezd( domacich i zahrani¢nich hostl. Ze sluzeb se vSak vedle
informacnich a komunikaénich C¢innosti nejvice dafilo dlouhodobé rostoucim
profesnim, védeckym, technickym a administrativnim cinnostem, a to vlivem
neustavajici poptavky po agenturnich pracovnicich, ale i nedavném oZiveni
nékterych specializovanych obort (architektonické a inzenyrské Cinnosti). Vice nez
5% rust HPH si v 1. pololeti pfipsal také finan¢ni sektor, silici nakladové tlaky si zde
vSak v poslednich dvou letech vybraly svou dan v podobé nizSiho poctu pracovnikd.
Podstatné skromnéji vzrostla pfidana hodnota ve vefejnych sluzbach (2 %), presto
8lo o nejvysSi tempo po roce 2008. Pfispély k tomu pozvolna rostouci zaméstnanost i
plosné navyseni platovych tarif( na konci roku 2014.

Viykon primyslu’ (dle indexu primyslové produkce v realném vyjadreni) piné navazal
na uspésny predchozi rok, v 1. pololeti mezirocné posill 0 5 %. Stabilni vysoka
ristova tempa si udrzuje zasluhou dominantniho zpracovatelského primysiu
profitujiciho pfedevSim z dosud silné doméci i zahraniéni poptavky po dopravnich
prostfedcich a jejich komponentech.

Meziro¢né vyssi produkce letos dosahly prakticky vSechny diléi primyslové obory.
Platilo to i o né&kterych mensich, dlouhodob& spige utlumovych odvétvich. Slo
pfedevsim o odévnictvi, jehoz témér 9% rust v 1. pololeti byl nejvyssi za poslednich
deset let, a také kozedélny pramysl, jenz dlouhodobého rastového rekordu dosanhl jiz
v poslednim ctvrtleti 2014. Oziveni v textiinim primyslu ¢&i vyrobé nabytku trva jiz
bezmala dva roky. Produkce v 1. pololeti akcelerovala v papirenském primyslu
(+9 %), jenz pfi dvouciferném ristu zahrani¢nich zakazek docilil nejvyssi dynamiky
produkce v neprerudené desetileté fadé. Produkce letos klesala jen v tiskarenstvi Ci
dfevozpracujicim primyslu a zejména v té€Zbé a dobyvani (meziro¢né -7 %, za sedm

let o témér Ctvrtinu), pfedevsim vliivem dlouhodobé redukce tézby Eerného uhli.

! Zahrnujici odvétvi dle CZ-NACE: B (Tézba a dobyvani), C (Zpracovatelsky primysl), D (Energetika).
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Vyroba dopravnich
prostfedku pfispéla

k meziro€nimu rdstu celého
pramyslu témér tretinou,
spolecné s nejblizSimi
navaznymi obory

vice nez polovinou

Hodnota novych zakazek
zakladnu stale znatelné
meziro¢né vyssi, nejvice
novych zakazek meéli

v 1. pololeti vyrobci
kolejovych vozidel, zejména
diky objednavkam

z tuzemska

CR pati dlouhodobé&

k zemim s nejvyssi
dynamikou rastu prumyslové
produkce v EU, pfedevsim
zasluhou odvétvi
vyrabéjicich investi¢ni
produkty

Vysoka stavebni produkce
navzdory velmi vysoké
loriské zakladné

Produkce inzenyrského
stavitelstvi, sycena tlakem
na rychlou realizaci staveb
v souvislosti s kongicim
programovacim obdobim
EU, ve 2. Ctvrtleti meziroéné
pridala témér 24 %

Celkova zasoba dosud
nerealizovanych zakazek
(po Sesti Ctvrtletich rustu)
meziro¢né ve 2. ctvrtleti
2015 opét nizsi

(@ J
7,
c.

NejvyznamnéjSim pfispévatelem k meziroénimu rastu vcelém primyslu stale
zlistava vyroba motorovych vozidel, byt jeji dominantni role v porovnani s loriskym
rokem mimé oslabila (v 1. pololeti 2015 se zaslouzila o rust produkce zhruba
z tfetiny). Osminu shodné pfidaly i jednotlivé hlavni subdodavatelské obory —
gumarenstvi a plastikarstvi a téz vyroba elektrickych zafizeni. Dullezity byl navzdory
relativné mirnému rastu (3,9 %) také pfispévek vahové vyznamného strojirenstvi.
Jesté skromnéjsi dynamiku produkce zaznamenaly hutnictvi a slévarenstvi a také
chemicky pramysl, které ,drzel na uzdé“ nedostatek zakazek, zejména z tuzemska.
Rychleji nez vétSina zpracovatelskych obor(i nadale roste vyrazné procyklicky
orientované odvétvi vyroby pocitacu, elektronickych a optickych pfistrojl, které dosud
t8Zi ze silné zasoby zakézek z lofiského roku.

Priznivé kratkodobé vyhlidky primyslu doklada pretrvavajici meziroéni rist
zahrani¢nich zakazek (9,8 % a 4,8 % v 1., resp. 2. Ctvrileti), z vyznamnéjSich odvétvi
klesla poptavka jen v hutnictvi a slévarenstvi a také v chemickém pramysiu.
Pretrvava mirné pozitivni diivéra podnikatelt v odvétvi (salda indikatort divéry v
srpnu 2015 se sice nachazela pod urovni pfelomu let 2010 a 2011, byla vSak stabilni
vice nez dvacet mésicu v fadé). Jako bariéru rastu uvadélo dle sezénné ocisténych
Udaju na pocatku roku 2014 témér 58 % pramyslovych podnikd, o rok a pudl pozdéji jiz
méné nez polovina z nich. Zarover mirné roste i podil podnikd, kterym brani v riistu
nedostatek pracovni sily. Otazky nad udrzitelnosti vysokych temp prdmyslové
produkce by mohl vzbuzovat pokles novych zahranicnich zakazek u vyrobcl
motorovych vozidel (-0,3 % v 2. Ctvrtleti, po 15% ristu v 1. Ctvrtleti). Dosud
hypotézu nepotvrzuji. Pfiznivy vyvoj zahranicni idomaci poptavky se v celém
pramyslu promita do silicich rlstovych temp zaméstnanosti i mezd (ve 2. Ctvrtleti
ubylo meziro&né pracovniku jen v energetice, téZzebnim i dfevozpracujicim pramyslu).

Primysl v CR, podobné jako ve vétsiné stfedoevropskych zemi, svymi ristovymi
tempy dlouhodobé prevysuje eurozénu i celou EU. V 1. pololeti 2015 rostl meziroéné
nejvice v Irsku (+17 %), dynamiku v CR mirné predgily jiz jen Madarsko, Slovinsko a
Malta (5 az 7 %). V EU (2,4 %) podobné jako v CR (7,5 %) nejvice posilila odvétvi
zaméfena na produkci vyrobkd investiéni povahy. Uroveri primyslové produkce z
1. pololeti roku 2008 dosud prekonalo jedenact zemi EU — vedle vétSiny
konverguijicich ekonomik (v&. CR) také Irsko (o tfetinu) a t&Sné téZz Rakousko a
Belgie. Zatimco v Némecku produkce stagnovala, Italie, Spanéisko, Recko, ale také
Finsko letos dosahovaly realné pouze tfi étvrtin urovné z vrcholu konjunktury.

Stavebnictvi v poslednich dvou letech t&Zi nejen z celkového oZiveni ekonomiky a
teplotné nadprdmémych zimnich obdobi, ale predevSim z akcelerace vefejnych
investic do dopravnich staveb. Stavebni produkce letos meziro&né zrychlovala (ze
7,7 % v 1. &tvrtleti na rovnych 10 % ve 2. &tvrtleti). V ahrmu za celé pololeti dosahlo
stavebnictvi druhého nejlepSiho vysledku od po&atku roku 2007. Podilelo se na tom
predevsim inZenyrské stavitelstvi, které v 1. a nasledné i 2. ¢tvrtleti docililo nejlepSiho
vysledku od poloviny roku 2009. Ve stinu tak zlstalo vahové dominantni pozemni
stavitelstvi (v 1. pololeti posililo o necelych 5 %), jemuz ve vétSimu rozletu branil také
dosud ,vlazny rozjezd“ bytové vystavby. Navzdory nedavnému oziveni vSak zUstava
produkce stavebnictvi i ve 2. Ctvrtleti o osminu pod Urovni stejného obdobi roku 2008.

Stavebnictvi t€Zilo v 1. pololeti pfedevsim z vysoké zasoby lofiskych novych zakazek
na inZenyrské stavby (v hodnot& 117 mid. korun, nejvy3si po roce 2008). Nové zakazky
stavebnich podniku (s 50 a vice zaméstnanci) byly letos meziro¢né vyssi jen 0 2,8 %, a
to pouze zasluhou pozemniho stavitelstvi (+11 %), u inZzenyrskych staveb se jiz mirné
snizily. To vkombinaci s vlivem intenzivni realizace vysokého objemu loriskych
objednavek vedlo jiz na konci 2. Ctvrtleti 2015 k poklesu hodnoty vSech dosud
nerealizovanych zakazek (mezirocné o 7,7 %). Po péti Ctvrtletich se snizila i celkova
zasoba objednavek od verejného sektoru (-1,4 %), hlubsi redukce nastala u soukromé
tuzemské poptavky (-5,3 %), jakoz i zasoby prace ze zahrani€i (ktera na prelomu let
2012 a 2013 dokazala ¢aste¢né kompenzovat propad tuzemskych zakazek). Primérna
hodnota jedné nové uzaviené zakazky meziro¢né stagnovala (v 1. pololeti 2015 &inila
4 mil. korun). Orientacni hodnota na jedno vydané stavebni povoleni miré klesla,
vy3Si viak byla u zmén dokon&enych staveb (3,2 mil. korun, pfed dvéma lety 2,4 mil.
korun), u kterych se projevoval vliv vétSich projektt financovanych z EU.
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ZlepSeni konjunkturalnich
ukazatelu ve stavebnictvi,
stabilizace zaméstnanosti

Mirné oziveni zahajované i
dokonc&ované bytové
vystavby

Proti 1. pololeti 2008 bylo
letos dokon&enych byta
témér o 30 % méné,
zahéjenych pak 0 40 %
méné (u bytovych domu
dokonce o vice nez
polovinu)

Trzby ve sluzbach zrychlily
dynamiku (pfi sou€asném
poklesu cen), mezirocné
rostly nejvice za poslednich
sedm let

Profesni, védecké a
technické Cinnosti tahly
vzhlru zejména
architektonické a inzenyrské
¢innosti

Rekordnim vysledkim
ubytovani a pohostinstvi ve
2. Ctvrtleti pomohlo pofadani
sportovnich i kulturnich
aktivit

Maloobchodni trzby (bez
motoristického segmentu)
vzrostly mezirocné nejvice
za poslednich sedm let

Souhrnné saldo divéry podnikatelt ve stavebnictvi se v trendu zlepSuje jiz od konce
roku 2013 a v 2. Ctvrtleti 2015 nejvySe od pocatku roku 2009. Oproti srpnu 2014 se
snizila negativni kratkodoba oCekavani u poptavky i stavebni Cinnosti, zaroven se
Zlepsily pozitivni vyhledy u zameéstnanosti, a to zejména u velkych podnik (v pfistich
tfech mésicich o¢ekava rust poctu zaméstnancu Ctvrtina podnikl s vice nez 1 ftis.
zaméstnancu, v srpnu 2014 ale Zadny z téchto podnikl). Po Sesti nepfiznivych letech
tak doslo letos ve stavebnictvi ke stabilizaci zaméstnanosti, kdyz primérny evidenéni
pocet zaméstnancli se mezirocné snizil jen v fadu promile. V Uhrnu za poslednich
sedm let ubylo v evidenénim poctu 60 tis. zaméstnancl. NedostateCnou poptavku
presto povazovalo v srpnu 2015 za bariéru vyssi produkce 59 % podnik{i (v celé EU
41 %), pred rokem vice nez tfi ¢tvrtiny %. Podil podnikd, jimz v rastu brani nedostatek
pracovni sily, se béhem ¢ervna 2015 zvysil na 8,5 %, coz bylo nejvice od roku 2008.

Soucasné trendy na trhu s byty probihaji v kontextu rostouci kupni sily i pfevazujiciho
pozitivhiho naladéni domacnosti, zlepSujiciho se trhu prace, obratu v historicky
nizkych urokovych sazbach hypoték, postupného rastu nabidkovych cen bytd
v Praze i ostatnich regionech, ale také stale pretrvavajiciho vysokého poctu volnych
bytll postavenych v dobé konjunktury. Pocet zahajenych bytd v 1. pololeti (12,9 tis.)
mezirocné vzrostl o necelych 7 % (proti extrémné nizké pFedlonské hodnoté o
Sestinu). RUst se tykal vSech druhu staveb vyjma nastaveb k rodinnym domdm, jichz
bylo zahajeno nejméné od poloviny 90. let. Na Prahu a StfedoCesky kraj pfipadalo
témér 42 % zahajenych bytd, nejvice od roku 2005. Pocéet dokonéenych byt se
yodrazil ode dna“ (meziroéné +11 %), téméf vyhradné zasluhou bytovych domd,
kterych se v ramci 1. pololeti letos dokoncilo nejvice za poslednich pét let.

Ve sluzbach vlivem jejich znaéné wvnitfni rlznorodosti se oziveni ekonomiky
projevovalo s jistym zpozdénim. Trzby ve vybranych sluzbach? zaznamenaly kliCovy
obrat az spocatkem roku 2015. Zatimco jesté v poslednim lofiském Ctvrtleti
mezirocné mirné oslabily (o 0,7 %), na pocatku letoSniho roku tempo trzeb prudce
zrychlilo (na 3 %, nejvice od konce roku 2007), podobné rastové tempo si sluzby
udrZely i v nasledujicim Ctvrtleti. Vyznamné oZiveni sluzeb probihalo letos netradi¢né
pfi souCasném poklesu cen, a to pfedeviim v letecké dopravé &i skladovani (v
dasledku prudkého poklesu cen ropy na svétovych trzich), ale i v telekomunikacich
(kde je pokles cen dlouhodobéjsim jevem) a také u pracovnich agentur (zde ovSem
ceny v pfedchozich dvou letech naopak citelné rostly).

Trzby v dopravé a skladovani, které v podminkach CR obvykle reaguji na
ekonomicky cyklus pomérné pruzné, v 1. pololeti 2015 realné meziro€né stagnovaly.
Vahové vyznamna pozemni a potrubni doprava (+4,1 %) stacila kompenzovat nizsi
trzby v letecké dopravé (-2,1 %) a zejména skladovani (-4,8 %), jehoz vyvoj byl
vyznamné ovlivnén vysokou meziro¢ni zakladnou. K obratu ve sluzbach vyznamné
prispély profesni, védecké a technické Cinnosti, kde na pocatku roku vzrostly trzby
poprvé po jedenacti Ctvrtletich a za celé 1. pololeti pfidaly 3,6 % (nejvice od konce
roku 2007). Na viné silného ristu stavebnictvi se dafilo pfedevSim ¢Einnostem
souvisejicim s projektovanim. Trzby administrativnich a podptrnych ¢innosti (+6,3 %)
tahly tradiéné pracovni agentury (+19,3 %, nepretrzity rist po 21 ¢tvrtleti v fade),
v dlouhodobém utlumu pokradovaly cestovni kancelafe (-6,6 %), od jejichZ sluzeb
mohly &ast zakaznikl odradit i rostouci ceny zahrani¢nich dovolenych. Naopak jiz
dvacet Ctvrtleti v fadé rostly trzby ubytovatell, ve 2. Ctvrtleti zrychlily mezirocné o
desetinu. Rekordné utrZili ve stejném obdobi i v pohostinstvi a stravovani (+5,2 %,
nejvice od 4. Ctvrtleti 2005). Nejvyssiho rustu od vrcholu konjunktury dosahly v 1.
pololeti (+5,1 %) také informacni a komunikacni €innosti.

Obnoveni rastu ekonomiky zvolna nasledované postupnym zlepSenim situace na
trhu prace (s dopadem do vysSich disponibilnich pfijmd domacnosti) se promitlo do
indikatoru spotrebitelské davéry (na pocatku roku 2015 se nachazel nejvySe od
bfezna 2007). Rust maloobchodnich trzeb (CZ-NACE 47) na pocatku roku zrychlil na
6,4 % (v poslednim ctvrtleti 2014 Cinil 3,5 %), silnou mezirocni dynamiku si podrzel i
ve 2. Ctvrileti (5,7 %). V obou pfipadech Slo o patou nejvétSi hodnotu v EU, v 1.
pololeti dosahlo nejlepsich vysledkd Polsko (+8,1 %), na Grovni CR se nachazelo

2 Nezahrnuji odvétvi obchodu, penéznictvi a pojistovnictvi, védy a vyzkumu a také vefejnych sluzeb.
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Vy§Si trzby za zbozi ve
specializovanych prodejnach
ve vSech hlavnich
sortimentnich skupinach

RuUst trzeb za potravinarské
zbozi v ER® byl v 1. pololeti
paty nejvysSi z celé EU, u
nepotravinarského zbozi
Sesty nejvyssi, u PHM
devaty nejvyssi

v 1. pololeti 2015

Madarsko ¢&i Irsko, blizko ni Velka Britanie (+4,5 %), skromnéji rostly trzby
v Némecku (2,7 %) Ci Slovensku (1 %). Rychleji reagoval na oziveni ekonomiky
motoristicky segment trzeb (CZ-NACE 45), ktery v 1. pololeti rostl o osminu (podobné
jako loni). Samotny maloobchod (CZ-NACE 47) tahl vahové nejvyznamnéjsi prodej
nepotravinarského zbozi (ve 2. ¢tvrtleti 8,1 %), kde pokles cen dlouhodobé pomahal
hlavné prodejum pocitacovych a komunikacnich zafizeni (o 8,2 %). Trzby se ale
zvySovaly ve v3ech ostatnich specializovanych prodejnach, zejména za vyrobky pro
kulturu a rekreaci (ze 7,3 % v 1. Ctvrtleti na 13,1 % ve 2. Ctvrtleti). Rust trzeb za
potravinarské zboZi byl i pfes ,skromné&jsi“ dynamiku (v 1. pololeti +3,4 %) také
nejvyssi v ,pokrizovém® obdobi (a podobné jako v uhru za rok 2014 zaroven také
vy38i nez v EU). Na rozdil od pfedchozich let s touto dynamikou trzeb stacili drzet
krok i prodejci potravin ve specializovanych prodejnach. TrZzby u Cerpacich stanic od
lofiského prosince akcelerovaly, za 1. pololeti mezirocné vzrostly o témeér 8 %. Vyssi
poptavku stimuloval zejména velmi pfiznivy cenovy vyvoj PHM (i v kontextu
sousednich zemi).
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Graf €. Stavebni produkce, hodnota novych Graf &. Trzby v maloobchodé vé. motoristického
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*Motoristicky segment zahrnuje obchod, opravy a tdrzbu
motorovych vozidel Zdroj: CSU

3 Ocistény o pocet pracovnich dni.
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