Vyvoj ekonomiky Ceské republiky

7. Ménové podminky

Nastaveni
ménoveépolitickych sazeb
se ve 2. pololeti
neménilo.

Na konci roku klesaly
vynosy dluhopisu.

Loni klesal objem
neterminovanych vkladd,
které stfadatelé prevadéli
na terminované Ucty.

Urovers zakladnich ménovépolitickych sazeb se ve 4. C&tvrtleti nezménila. Poté, co
v 1. pololeti doslo k rychlému navySeni, setrvala tedy az do konce roku dvoutydenni repo
sazba na hodnoté 7,00 %, diskontni sazba na 6,00 % a lombardni sazba na 8,00 %."
V pfipadé sménného kurzu koruny vaci euru byl vyvoj loni ovlivnén intervencemi proti
oslabeni, které CNB provadéla od poloviny kvétna. Nejjasnéji se intervence projevovaly
na strnulém kurzu v kvétnu a Cervnu, pak ale doSlo k mirnému posilovani, které trvalo do
konce roku. Ve 4. Ctvrtleti dosahla primérna hodnota kurzu koruny vaci euru
24,39 CZK/EUR. Meziro¢né koruna vici euru posilila o 3,9 %. Mezictvriletné byl kurz
silngjsi 0 0,8 %. U dolarového kurzu byl vyvoj turbulentnéjSi. Koruna od pocatku roku az
na do€asné vyjimky drZela oslabujici trend, ktery vyvrcholil na pfelomu 3. a 4. kvartalu.
V pribéhu listopadu doSlo k vyraznému posileni z arovné nad 25 korunami za dolar
ke 23,50 korunam. Do konce prosince kurz klesl na 22,62 CZK/USD, coz je ale stale niZsi
uroven nez na zacatku roku (nejvyssi hodnota v unoru €inila 21,18 CZK/USD). Pramér
za celé 4. Ctvrtleti byl 23,92 CZK/USD, coz predstavuje meziro¢ni oslabeni o 7,8 %
a mezikvartalni posileni 0 2,0 %.

Sazby mezibankovniho trhu kopirovaly vyvoj téch ménopolitickych a od Cervence si
drzely stalou uroven. Tfimésicni sazba PRIBOR rok 2022 zakoncila na hodnoté
7,26 %. Jista ocekavani budouciho poklesu ménoveépolitickych urokovych sazeb byla
patrna na Sestimésicni a ro¢ni PRIBOR sazbé, které v poslednich mésicich roku 2022
drobné poklesly (znatelnéji ro¢ni sazba — ze 7,44 % na konci zafi na 7,28 % na konci
prosince). Vynosy dluhopist v prvni poloviné loriského roku znacné narostly, ale ve
4. Ctvrtleti klesaly. Nejvice se snizilo primérné uroCeni v pfipadé kratkodobych
dluhopisti (-0,71 p. b.2), ty si ale nadale drzely nejvy3si Urover UroGeni, kdyZ rok
zakonCily na 5,38 %. Stfednédobé dluhopisy byly ke konci prosince uroeny
4,73 % (-0,16 p. b.) a dlouhodobé 4,47 % (-0,01 p. b.).

V prubéhu roku se postupné zvySovalo uroCeni klientskych Gctd. Ke konci roku byly
jednodenni vklady domacnosti v priméru uroceny 1,33 % (narlst o 1,04 p. b. mezirocné
a 0,26 p. b. od konce zafi). K drobnému posunu doslo také u béznych ucta, u kterych
urokové sazby setrvavaly poslednich nékolik let na nulové urovni (meziro¢né +0,16 p. b.
na 0,22 % ke konci prosince 2022). NejvétsSi narust se loni odehral v pfipadé urokovych
sazeb u vkladl s dohodnutou splatnosti, hlavné u splatnosti pod dva roky. Primérna
urokova sazba u vkladll s dohodnutou splatnosti ke konci roku 2022 dosahovala 6,0 %
a mezirocné se zvysila o 3,68 p. b. MeziCtvrtletné zde celkové sazby spiSe stagnovaly
(0,08 p. b.), coz Ize pricist vkladim se splatnosti pod jeden rok, kterych je mezi
obyvatelstvem nejvice. Naopak u delSich splatnosti Urokové sazby meziCtvrtletné rostly.
Bézné ucty nefinancnich podnikd byly ke konci roku udroCeny v priméru 0,81 %
(meziroéné +0,61 p. b., mezictvrtletné —0,07 p. b.). Primérna sazba jejich vkladd
s dohodnutou splatnosti €inila 5,78 % (+3,31 p. b. mezirocné). Mezi¢tvrtletné sazba klesla
00,67 p. b. Po cely lorisky rok zcela netypicky klesal objem neterminovanych vkladd, které
stfadatelé zfejmé prevadéli na terminované ucéty. Ke konci roku 2022 byl celkovy objem
vkladl meziroéné vyssi o 356,6 mid. korun. Z toho ale neterminované vklady klesly
0 315,4 mid. korun, a naopak terminované se zvysily o 671,9 mid. Domacnosti® se na
popsaném narlstu podilely nejvice (+131,8 mid. korun), nasledovaly finanéni instituce
(+104,3 mid.), vladni instituce (+73,3 mid.) a nefinan¢ni podniky (+58,1 mld.). Vklady
nerezident( meziro¢né klesly o 16,6 mid. korun.

" Neni-li uvedeno jinak, je zdrojem Gdajl v této kapitole databaze ARAD Ceské narodni banky. Hodnoty smé&nnych kurz( jsou rovnéz

prevzaty od CNB.

2 Neni-li uvedeno jinak, je zménou urokovych sazeb myslen rozdil mezi hodnotou ke dni 31. 12. 2022 a 30. 9. 2022.
3 Obyvatelstvo véetné zivnostniku.
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Vyrazné rostly urokové
sazby uvérd.

Podniky ve velké mife
pofizovaly Uvéry v cizi
meéneé.

V lofiském roce dal pokragovalo zdrazovani ivérového financovani. Uvéry na spotfebu
domacnosti byly ke konci roku uroceny v pradméru 9,66 %, coz predstavovalo meziro¢ni
narust o 1,75 p. b. a mezictvrtletni stagnaci (-0,04 p. b.). Objem spotfebnich avéra byl
ke konci roku meziro¢né o 7,3 % vySSi. To je pomérné solidni pfirastek, ktery ale
zaostaval za cenovym rGstem. Na konci lonského roku byla meziroéné o 1,96 p. b.
vy$Si pramérna urokova sazba Gvérl na bydleni (4,88 %). Meziro¢ni dynamika Gvér(
na bydleni tak pokracovala v poklesu. Objem poskytnutych uvért na bydleni byl ke
konci roku meziro¢né vyssi o 4,8 %, coz je nejmensi pfiristek od 2. Ctvrtleti 2013.
Objem novych hypotecénich Uvéri* se po ohromné expanzi z roku 2021 loni prudce
propadl. Pokles se tykal zejména Cistych novych avérl. VétSinu z novych aveérd tvofila
ve 2. pololeti 2022 ostatni ujednani, tedy Uvéry, u kterych kongily fixace urokové sazby.

Loni se prudce navySovaly také Grokové sazby Gvéril pro podniky. Uvéry s objemem
do 7,5 mil. korun byly ke konci roku uro€eny v priiméru 7,54 % (mezirocné +2,68 p. b.),
avéry mezi 7,5 a 30 mil. mély pramérnou sazbu 8,03 % (+3,32 p. b.) a avéry nad 30 mil.
byly uroéeny 9,17 % (mezirocné +4,79 p. b.). Celkovy objem uvéri a pohledavek
nefinanénich podnikd byl ke konci prosince meziro¢né vyssi o 4,1 %. Pfitom se ale
uvéry a pohledavky v korunach meziro¢né propadly o 13,2 %, zatimco uvéry v cizi
méné narostly o 36,6 %°. Ke konci prosince vykazovaly nejvétsi mezirocni navyseni
uvéry poskytnuté v odvétvi penéznictvi a pojistovnictvi (22,0 %), vefejna sprava
a obrana, povinné socialni zabezpeeni, vzdélavani, zdravotni a socialni péce
(10,1 %), velkoobchod a maloobchod, opravy a udrzba motorovych vozidel (9,2 %),
stavebnictvi a ginnosti v oblasti nemovitosti (shodné o 7,1 %). Uvéry pro informaéni
a komunikaéni ¢innosti byly ke konci roku 2022 meziro&né o 11,1 % nizsi.

Graf €. 17 Trzni urokové sazby (v %)
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Zdroj: CNB

4V novych smlouvach jsou zahrnuty i refinancované Gvéry a ostatni ujednani. Refinancované Gvéry zahrnuji stavajici smlouvy sjednané
noveé u jiné banky, zatimco ostatni nova ujednani jsou stavajici smlouvy sjednané s novymi podminkami u stejné banky.

5 Uveéry v cizi méné zadaly prudce rlst po zagatku opétovného zvy$ovani ménovépolitickych sazeb v &ervnu 2021. Do konce prosince
2022 narostl jejich objem o 198,9 mld. korun (54,8 %).
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