Vyvoj ekonomiky Ceské republiky

2. Souhrnna vykonnost

Domaci poptavka byla
nadale klicova pro
pokracujici hospodarsky
rist.

Ke zpomaleni rlistu doslo
ivEU.

Ve 3. ¢tvrtleti 2018 pretrvalo oslabeni meziro¢niho ristu hrubého domaciho produktu
(HDP) ¢eské ekonomiky. Ten vzrostl oproti stejnému obdobi minulého roku 0 2,4 %',
tedy stejné jako v pfedchozim kvartalu. Dominantné k ristu pfispivala domaci
poptavka. Rist nadale z vétSiny podporovaly vydaje na kone¢nou spotfebu. Vyrazné
se zvySovala i investini aktivita. Oslabil v8ak pfispévek bilance zahrani¢niho
obchodu, z€&asti i kvuli tomu, Ze domaci poptavku pokryval ve zvySené mife dovoz.
Mezictvrtletni pfirdstek HDP ve 3. kvartalu dosahl 0,6 %. V blizkosti této Urovné se
mezikvartalni rUst udrzuje jiz pét Ctvrtleti. Pozorované zpomaleni meziro¢niho ristu
tak Ize vysvétlit zejména vysokou srovnavaci zakladnou minulého roku. Hruba pfidana
hodnota (HPH) se meziro¢né zvysila o 2,4 %. Vyrazné k tomu pfispival pfiznivy vyvoj
ve stavebnictvi i domaci poptavkou stimulovanych sluzbach. Mezictvrtletné se HPH
zvysila 0 0,6 %.

Graf ¢. 1 HDP (objemové indexy, ociSténo o sezénni a kalendarni vlivy, v %)
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Meziro¢ni tempo rastu HDP v Evropské unii od pocatku roku zpomaluje, coz ma vliv
i na vykon Ceské ekonomiky, kterd je vyznamné zavisla na zahrani¢nim obchodu.
Hruby domaci produkt v EU ve 3. tvrtleti meziro¢né vzrostl o 1,9 %?2. Mezictvrtletni
pFiristek rovnéz zmirnil (na 0,3 %). Na rozdil od pfedchozich Ctvrtleti HDP nékolika
zemi mezictvrtletné poklesl, coz naznacuje, Ze vrchol rustu jiz byl pfekonan. Celkové
tempo vyrazné ovlivnilo zpomaleni meziro¢niho ristu v Némecku (1,2 %), kde
rovnéz doslo k mezictvrtletnimu poklesu o 0,2 %. Nejrychleji® rostt HDP na Malté
dynamiku mél HDP v Itélii (0,7 %), dale v jiz zminéném Némecku a ve Francii
(1,4 %).

" Vyvoj HDP, hrubé pfidané hodnoty a jejich sloZek je vyjadfen prostiednictvim objemovych index( (tj. oci$tén o vliv cen) a po ociténi
o0 sezénni a kalendarni vlivy. Udaje byly zvefejnény 30. 11. 2018 a zrevidované tidaje budou publikovany 11. 1. 2019.

2 Nedostupna data za Bulharsko, Irsko a Lucembursko. Data za Slovensko nejsou o¢idténa o kalendaini vlivy.

3 Vzhledem k vyvaiji v 1. pololeti (10,2 %, 9,1 %) se da piedpokladat, ze po zvefejnéni pfislusnych udaji dosahne nejvyssiho
meziro¢niho narlstu ve 3. ¢tvrtleti HDP v Irsku.
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Domacnosti nadale
zvySovaly své vydaje na
spotfebu. Jejich dynamiku
vSak pfekonala spotfeba
vladniho sektoru.

Mirné zpomaleni
meziro¢niho rastu vydajd
na mzdy a platy se dalo

celkové zaméstnanosti.

Graf €. 2 HDP (objemové indexy, oCiSténo o sezdnni a kalendarni vlivy, meziro¢né v %,
prava osa) a indikatory davéry (2005 = 100, leva osa)
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Vydaje na konecnou spotfebu ve 3. Ctvrtleti meziro€né vzrostly o 3,8 %. Domacnosti
si udrzely pomérné silné tempo rdstu vydaju (3,1 %) a k celkovému ristu HDP
prispély 1,0 p. b.* Meziroéni dynamiku vyrazné ovlivnily i vydaje vladniho sektoru,
které se zvysily o 5,3 % (nejvice od 1. Ctvrtleti 2003). Pfispévek k rustu dosahl
rovnéz 1,0 p. b. Zejména diky skokovému nardstu vladnich spotfebnich vydajl
(2,3 %) se celkova spotfeba mezictvrtletné navysila o 1,2 %. | domacnosti vydaje
mezikvartalné posilily (0,8 %). Dynamika spotfeby domacnosti méla ve velké mife
formu statkl dlouhodobé spotieby (meziroéni narlist o 6,2 %°). Pfes zpomaleni se
udrzel pomérné silny rast u spotfeby zbozi stfednédobé trvanlivosti. Spotfeba
netrvanlivych statk(l vzrostla o 2,2 % a mirné oslabila i dynamika spotfeby sluzeb
(2,8 %).

Vyrazny rust spotfeby domacnosti byl podpofen pokracujicim zvySovanim jejich
vydélkud. Celkovy objem vyplacenych mezd a platu ve 3. Ctvrtleti vzrostl 0 9,3 %, coz je
mirné nizsi tempo nez v 1. pololeti, kdy dynamika prekroCila 10 %. Vyraznéji vSak
zpomalil meziroéni rist celkové zaméstnanosti (v osobach), kdyz dosahl 1,2 %°.
Pritom celkovy pocet odpracovanych hodin ve 3. kvartalu rostl silngji nez dfive (2,3 %).
Vzhledem k vyraznéjSimu rdstu cenové hladiny byl realny narast kupni sily rovnéz
niz&i nez v 1. pololeti (6,3 %’). Ve zpracovatelském primyslu, kde je zaméstnano
nejvice osob, doslo k mirnému zpomaleni rdstu vyplacenych mezd (z 9,0 % na 7,7 %).
Vliv mélo i snizeni tempa rdstu zaméstnanosti na 1,5 % (jednim z ddvodu je pfitom
nedostatek pracovni sily). Podobné zpomalilo meziro€ni tempo ve skupiné obchod,
doprava, ubytovani a pohostinstvi. Ve 3. &tvrtleti zde objem vyplacenych mezd
meziro¢neé vzrostl o 8,4 % (celkova zaméstnanost o 1,5 %). Uvedené obory patfi k t€m

4 Pfispé&vky ke zméné HDP po vylouceni dovozu pro konec¢né uziti.

5 Udaje o spotfeb& domacnosti podle trvanlivosti statkii nejsou sezénné ogistény.

6 Zaméstnanost v pojeti narodnich Gétd, Gdaj o osobach i odpracovanych hodinach je sezénné ocistén.
" Do realného vyjadieni pfevedeno s vyuzitim deflatoru vydajd na koneénou spotfebu doméacnosti.
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Investi¢ni aktivita vyrazné
prispivala k ristu HDP.

minimalni mzdy. Mezi odvétvimi sluzeb vévodila mzdovému ristu odvétvi s dominanci
vefejného sektoru®, kde rlst objemu vyplacenych prostiedkt o 12,9 % podpofilo
i zvySeni zaméstnanosti 0 2,2 %. Silné rostl objem vyplacenych mzdovych prostiedki
v odvétvi informaéni a komunikaéni ¢&innosti (10,8 %, doprovazeno narlistem
zaméstnanosti 0 4,7 %). Situace na trhu nemovitosti se projevila i vyraznym nar(istem
objemu vyplacenych mezd (13,9 % pfi souCasném poklesu zaméstnanosti o 1,1 %).
Pozitivni vyvoj ve stavebnictvi vedl i ke zrychleni rdstu mezd (vyplacené prostredky se
zvysily 0 7,2 %, zaméstnanost klesla 0 0,8 %).

Graf €. 3 Prispévky vydajovych slozek k realné zméné HDP* (objemové indexy,
meziroéni rast, prispévky v p. b., HDP v %)
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*po vylou€eni dovozu pro koneéné uziti

Tvorba hrubého kapitalu meziro€né vzrostla o 3,3 %. Vydaje na tvorbu hrubého
fixniho kapitélu, které reprezentuji investi¢ni aktivitu v ekonomice, pfitom rostly
09,3 %. Ve sméru meziro¢niho poklesu vSak plsobila zména zasob, na které se
velmi vyrazné podepisovala vysoka srovnavaci zakladna minulého roku® (podobné
jako ve 2. Gtvrtleti). Z vyvoje investiéni aktivity podle vécného ¢&lenéni'® nepfimo
vyplyva posileni vladnich investi¢nich vydaju (které potvrzuje vyvoj vydaju statniho
rozpoctu). Zrychlila meziro¢ni dynamika investic do ostatnich budov a staveb (na
14,4 %). Silny rast si udrzely investice do dopravnich prostfedk(l a zafizeni (11,6 %).
Vyrazné narostly investice do produktll duSevniho vlastnictvi (9,4 %). Na 6,7 %
oslabil pfirtstek kapitalovych vydajd na ICT a ostatni stroje a zafizeni. Po vysokych
tempech prvni poloviny roku oslabil i rist vydaju na obydli (na 6,4 %).

8 Vefejna sprava a obrana, vzdélavani, zdravotni a socialni péce.

% Po cely lofisky rok zasoby vyrazné meziro¢né rostly. Ve 3. &tvrtleti roku 2017 dosahla polozka zmény zasob vice nez +14 mid. korun,
zatimco letos ve stejném obdobi zasoby mirné poklesly.

9 Data o v&cném ¢&lenéni tvorby hrubého fixniho kapitalu nejsou sezonné odisténa.
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Rast domaci poptavky
uspokojoval dovoz.
Prebytek bilance
zahrani¢niho obchodu tak
meziro¢né klesal.

Ve 3. Ctvrtleti doslo

k vyrazné redukci
prispévku
zpracovatelského
pramyslu k rstu HPH.

Pohled na pfispévky k rastu HDP po vylou€eni a pfed vylou€enim dovozu pro
konec¢né uziti odhaluje, ze sou€asny narlst spotfeby domacnosti i investi¢ni aktivity
je z velké Casti Ziven dovozem. Odedteni dovozu pro koneéné uZiti tak zredukovalo
prispévek spotfeby domacnosti z 1,5 p. b. na 1,0 p. b. U vydaji na tvorbu hrubého
fixniho kapitalu je redukce jesté vyraznéjsi (z 2,3 p. b. na 1,7 p. b.). Bilance
zahrani¢niho obchodu tak ve 3. Ctvrtleti dosahla 70,7 mid. korun'' a meziro¢né se
snizila 022,5 mld., zejména kvuli rychle rostoucimu dovozu. Pfebytek bilance
obchodu se zbozim klesl vyrazngji (o 13,5 mid. korun) nez prebytek u sluzeb
(9,0 mid.).

Meziro¢ni rast hrubé pfidané hodnoty byl z vice nez poloviny podpofen odvétvimi
sluzeb (1,6 p. b.). Skupina obchod, doprava, ubytovani a pohostinstvi k tomu pfidala
0,6 p. b. Na druhé strané zde doslo ke zpomaleni mezirocni dynamiky na 3,3 %
a k mezictvrtletni stagnaci. Shodné 0,3 p. b. pak pfispély informaéni a komunikacni
¢innosti (rast HPH o 5,7 %) a odvétvi s dominanci vefejného sektoru (+2,0 %).
Vzhledem ke zpomaleni ristu ve zpracovatelském pramyslu na 1,0 % se jeho
pfispévek snizil na 0,3p.b.,, coz je nejméné& za posledni pétileté obdobi
hospodarského rustu. Na meziroéni dynamice zpracovatelského primyslu se
projevovala vysoka srovnavaci zakladna loriského roku, vyrazné vsSak zpomalil
i mezitvrtletni rast (0,3 % ve 3. Ctvrtleti). Naopak dafilo se stavebnictvi, jehoz HPH
ve 3. Ctvrtleti vzrostla o 6,3 % a k celkovému rustu toto odvétvi pfidalo 0,3 p. b.
Kladné kristu HPH pfispéla i ostatni primyslova odvétvi (0,2 p. b.), ktera
v poslednich letech spiSe stagnovala.

Graf €. 4 Prispévky odvétvi k realné zméné HPH (objemové indexy, meziro¢ni
prispévky v p. b., HPH v %)
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" Podle metodiky &tvrtletnich narodnich Géta (vyvoz a dovoz v ocenéni FOB/FOB).
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