V. VNEJSi EKONOMICKE VZTAHY

A. Zahraniéni obchod ®

Zahranicni obchod provazel i v 1. Ctvrtleti 2007 dvouciferny riist. V porovnani s 1. &tvrtletim 2006 obrat zahrani¢niho
obchodu vzrostl 0 16,2 % (0 162,0 mld. K&) a dosahl 1 162,7 mld. KE. Na jeho navySeni se rlst vyvozu podilel 52,8 % a zvySeni
dovozu predstavovalo 47,2 %. Rlst vyvozu byl oproti rdstu dovozu o 1,0 p.b. vyssi. Pfebytek obchodni bilance se proti
1. Ctvrtleti 2006 zvysil o 9,2 mid. KE&. Saldo zahrani¢niho obchodu se teritorialné zlepSilo zvySenim prebytku s vyspélymi
trznimi ekonomikami, resp. hlavné se staty EU 27 a poklesem schodku se SNS®, zhorsilo se snizenim prebytku
s evropskymi tranzitivnimi ekonomikami a prohloubenim deficitu s ostatnimi sténty7 a rozvojovymi ekonomikami. Ve
zbozové struktufe zaznamenala bilance zlepSeni zvySenim aktiva u stroju a dopravnich prostfedkd a u pramyslového
spotfebniho zbozi a snizenim schodku u mineralnich paliv. V dlsledku posileni CZK k EUR a k USD rostl v 1. &tvrtleti
2006 rychleji vyvoz i dovoz v EUR (19,0 % a 17,9 %) a zejména v USD (29,8 % a 28,6 %).

Zahranicni obchod byl pozitivné ovlivnén pokracujicim ristem produkce v odvétvich zpracovatelského pramyslu.
V téchto odvétvich vzrostl meziro¢né vyvoz o 17,1 % (o 84,6 mld. KE). ZvySeni produkce bylo zaznamenano pfedevsim
ve vyrobé elektrickych a optickych pfistroju, vyrobé pryZzovych a plastovych vyrobkid a vyrobé a opravach strojli
a zafizeni. Ptiznivé pusobil i pokrac€ujici ekonomicky riist ve statech EU, ktery je rychlej$i nez rist ekonomiky
Spojenych statd. V 1. Etvrtleti 2007 mezirocné vzrostla ekonomika EU 27 o 3,2 % a eurozoény o 3,1 %. Tento vyvoj byl
podpofen hlavné ristem HDP Némecka, ktery Cinil 3,3 %. Vyvoj némecké ekonomiky se projevil v rychlej§im rustu
Ceského vyvozu do Némecka, které je s podilem 31,9 % nejvyznamnéjSim partnerem Ceské ekonomiky. Zatimco
meziroéné vyvoz do Némecka vzrostl v 1. Etvrtleti 2006 o 7,3 %, tak v 1. Ctvrtleti 2007 o 14,2 %. Silny rast provazi
i slovenskou ekonomiku, ktera patfi s podilem 8,3 % k druhé nejsilnéjSi orientaci ¢eského vyvozu, coz se odrazi i v rdstu
Ceského vyvozu na Slovensko (meziro€¢né v 1. Ctvrtleti 2006 o 7,8 % a v 1. Ctvrtleti 2007 o 29,9 %). Pozitivni dopad na
vyvoj zahraniéniho obchodu mél i pohyb cen zahraniéniho obchodu, resp. sménnych relaci, které v 1. tvrtleti dosahly
indexu 103,7.

Vyvoj zahraniéniho obchodu

Vyvoz Dovoz Obchodni bilance
celkem meziro€ni zmény celkem | meziroéni zmény celkem meziro€ni zmény
v mid. K& v % v mid. K& v % v mid. K&
2. Gtrtleti 2006 527,2 50,8 10,7 519,0 56,2 12,2 8,2 -54
3. Ctvrtleti 2006 515,3 56,9 12,4 511,3 52,9 11,6 4,0 4,0
4. Ctvrtleti 2006 588,4 85,7 17,0 583,0 81,5 16,2 54 4,2
1. Stvrtleti 2007 598,6 85,5 16,7 564,1 76,4 15,7 34,5 9,1
2.Q06az1.Q07 2229,5 278,9 14,3 21774 267,0 14,0 52,1 11,9

Teritorialni struktura zahraniéniho obchodu byla v 1. ¢tvrtleti 2007 (viz tabulka €. 5.1 v pfiloze) proti 1. &tvrtleti 2006
provazena:

- ristem vyvozu do vSech hlavnich teritorialnich uskupeni vyjma vyvozu do evropskych tranzitivnich ekonomik
a ostatnich vyspélych trznich ekonomik®. Nadprimérna dynamika byla patrna u vyvozu do statd EU 27, statd ESVO
a zejména do ostatnich statl, jejichz podil na celkovém vyvozu je vSak stale nevyznamny (0,5%). Podprimérna
dynamika provazela vyvoz do SNS a zejména do rozvojovych ekonomik, coz vedlo k oslabeni pozice téchto dvou skupin
statl na celkovém vyvozu o 0,6 p.b.. Témér 93 % z absolutniho navyseni celkového vyvozu bylo realizovano zvySenim
vyvozu do statll EU 27 o 79,5 mid. K&. Zastoupeni statd EU 27 na celkovém vyvozu meziroéné vzrostlo z 85,2 % na
86,3 %. Na celkovém navySeni vyvozu do statd EU 27 se vice nez ¢tyfmi pétinami (65,4 mlid. K&) podilel rust vyvozu do
8 statu — hlavné do Némecka (téméf 30 %), dale pak Slovenska, Polska, Italie, Spojeného kralovstvi, Madarska,
Nizozemska a Francie. Z vyvozu do statd mimo EU 27 vzrostl vyvoz o 6,0 mid. K&, z toho pfedevsim vyvoz do Ruska,
Norska, Ciny a Svycarska. Pokles se projevil u vyvozu do Spojenych stat(i a na Ukrajinu;

- zvySenim dovozu ze vSech hlavnich teritoridlnich oblasti kromé dovozu ze SNS a statll ESVO. Nadprdmérny
pfirGstek provézel dovoz z ostatnich statl, evropskych tranzitivnich ekonomik, rozvojovych ekonomik (coz ovlivnilo
zvySeni podilu téchto skupin statli na celkovém dovozu o 1,7 p.b.) a statl EU 27. Podprimérné rostl dovoz z ostatnich
vyspélych trznich ekonomik. Docilena dynamika dovozu ze statd EU 27 vedla k rGstu dovozu z téchto statll o 58,5 mid.
K&, coz predstavovalo vice nez tfi ¢tvrtiny (76,6 %) nardstu celkového dovozu. Podil statd EU 27 na celkovém dovozu
meziro¢né posilil z 71,0 % na 71,7 %. Na celkovém navySeni dovozu ze statd EU 27 se podilel téméf Etyfmi pétinami
(79,3 %) pFiristek dovozu z 8 statd — zejména z Némecka (32,0 %), dale pak z Francie, ltalie, Polska, Madarska,
Slovenska, Nizozemska a Spojeného kralovstvi. U dovozu ze statl mimo EU 27 vzrostl dovoz o 17,9 mid. K&, z toho Ize

8 V&echny Gdaje jsou (pokud neni jinak uvedeno) v b&znych cenach. Udaje za leden aZ prosinec 2006 a za leden aZ bfezen 2007 jsou
zpfesnéné podle uzavérky k 16. kvétnu 2007.

® Spolecenstvi nezavislych statu.

7 &ina, Severni Korea, Kuba, Laos, Mongolsko a Vietnam.

8 Vyspélé trzni ekonomiky mimo statl EU 27 a statl Evropského sdruzeni volného obchodu (ESVO).



predevsim zml’nivt rust dovozu z Cin){ o 12,1 mld. K¢, Japonska, Spojenych statll, Koreje a Ukrajiny. Pokles zaznamenal
dovoz z Ruska, Svycarska, Norska, Azerbajdzanu a Kazachstanu;

- prebytkem zahraniéniho obchodu se staty EU 27, staty ESVO a evropskymi tranzitivnimi ekonomikami
a zapornym saldem zahraniéniho obchodu s ostatnimi staty, SNS, ostatnimi vyspélymi trznimi ekonomikami
a rozvojovymi ekonomikami. Kladné saldo zahrani¢niho obchodu se staty EU 27 vzrostlo meziro€né o 21,0 mid. K&
a zaporna bilance se staty mimo EU 27 se meziro¢né prohloubila o 11,9 mid. K¢&. Snizilo se aktivum s evropskymi
tranzitivnimi ekonomikami, pasivum obchodni bilance se staty ESVO pieslo v aktivum a se SNS se zmirnilo o 4,8 mid.
KE&. Zhorsil se deficit zahrani¢niho obchodu s ostatnimi staty o 11,3 mid. K&, rozvojovymi ekonomikami o 4,5 mid. K&
a ostatnimi vyspélymi trznimi ekonomikami o 5,1 mild. K&. Meziro&ni navySeni kladného salda zahrani¢niho obchodu se
staty EU 27 rezultovalo z vyS8Siho aktiva obchodni bilance se Slovenskem, Némeckem, Spojenym kralovstvim,
Rumunskem, Svédskem a Madarskem, z prechodu pasiva do aktiva u obchodni bilance s Polskem a s Nizozemskem.
Ze statd mimo EU 27 Ize uvést vysoky schodek zahrani&niho obchodu s Cinou (35,5 mid. K&), ktery byl meziroéné o 10,9
mid. K& vyssi, a s Ruskem (17,2 mld. K¢&), jenz se v8ak mezirocné snizil o 4,4 mld. K&, prohloubeni deficitu obchodu
s Japonskem, Koreou, Tchaj-wanem a Thajskem, pfechod z pasiva do aktiva u bilance obchodu s Norskem
a Svycarskem a z aktiva do pasiva u bilance obchodu se Spojenymi staty a Ukrajinou a zmirnéni deficitu obchodu
s Azerbajdzanem a Kazachstanem.
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Evyvoz Odovoz W obchodni bilance

V teritorialni orientaci zahrani¢éniho obchodu pfetrvavala silna koncentrace vyvozu i dovozu na pomérné maly pocet
statl, o ¢emz svéd¢i nasledujici prehled:

Zahraniéni obchod s vybranymi staty" v 1. &tvrtleti 2007

Vyvoz Dovoz Ot?ifahr?geni

Stat . meziro¢ni zmény ; . meziro¢ni zmény i .
v mid. K& podilv% | v mid. K& podilv % | v mid. K&

v mid. K& v % v mld. K& v %

Némecko 191,3 23,8 14,2 31,9 162,6 18,7 13,0 28,8 28,7
Slovensko 49,7 11,4 29,9 8,3 29,4 3,7 14,5 5,2 20,3
Polsko 34,5 7.3 26,7 5,8 32,2 4,2 14,9 57 23
Francie 324 3,7 12,9 54 29,2 5,8 24,7 5,2 3,2
Italie 30,1 5,2 20,7 5,0 27,4 4,8 21,2 49 2,7
Rakousko 28,3 29 11,6 4,7 20,3 24 13,3 3,6 8,0
Nizozemsko 22,6 3,9 20,8 3,8 22,1 3,1 16,6 3,9 0,5
Spojené kralovstvi 30,3 5,0 19,6 5,1 14,0 2,0 16,7 2,5 16,3
Cina 2,9 1,2 66,3 0,5 38,4 12,1 46,0 6,8 -355
Rusko 11,6 24 26,5 1,9 28,7 -1,9 -6,3 5,1 -17,1
Madarsko 17,9 4,9 38,0 3,0 15,5 41 36,4 2,7 2,4
Belgie 18,3 2,1 12,9 3,1 11,8 2,5 27,5 2,1 6,5
Spanélsko 16,9 1,8 11,9 2,8 11,1 1,3 13,1 2,0 5,8
Spojené staty 12,0 -0,4 -3,3 2,0 12,5 1,1 9,8 2,2 -0,5
Japonsko 2,8 0,1 54 0,5 16,1 1,1 71 29 -13,3

)Poradi statl je uvedeno podle podilu na celkovém obratu zahrani¢niho obchodu v 1. étvrtleti 2007.



Uvedenych 15 statd se v 1. Ctvrtleti 2007 podilelo na celkovém vyvozu 83,8 % a na celkovém dovozu 83,6 %.

Vyvoj zbozové struktury zahraniéniho obchodu (viz tabulka ¢. 5.2 v pfiloze) se v 1. ¢étvrtleti 2007 proti stejnému
obdobi 2006 vyznacoval u:

- strojii a dopravnich prostiedkt (SITC 7) nadprimérnym ristem vyvozu a zejména dovozu a tim posilenim
pozice téchto vyrobkiu na celkovém vyvozu o 0,5 p.b. a na celkovém dovozu o 1,7 p.b.. ZvySeny vyvoz strojl
a dopravnich prostfedk( o 49,0 mid. K& predstavoval 57,3 % narGstu celkového vyvozu a jejich vy$Si dovoz o 40,5 mid.
K¢ se podilel na zvySeni celkového dovozu 53,0 %. Prebytek zahrani¢niho obchodu se stroji a dopravnimi prostfedky,
ktery dosahl 87,9 mld. K&, byl meziroéné vyssi o 8,5 mld. K& a vyznamné ur€oval aktivum celkové obchodni bilance
i jeho meziroéni narist. Nejvyssi prebytek (56,5 mld. K¢&), ktery meziroéné vzrostl o 2,5 mid. K&, byl vyprodukovan
silniénimi vozidly a z nich zejména osobnimi automobily (42,1 mid. K&), dale pak stroji a zafizenimi v§eobecné uzivanymi
v primyslu (9,8 mid. K¢&), vypocetni technikou (8,0 mid. K¢&) a strojnim zafizenim pro urcita odvétvi primyslu (5,2 mid.
KE&). Nejvétsi meziro€ni zlepSeni bilance zaznamenaly elektricka zafizeni, pfistroje a spotfebice, které v 1. Ctvrtleti 2006
vykazovaly deficit 1,3 mld. K&, v 1. Ctvrtleti 2007 ale pfebytek 3,9 mid. K&;

- polotovarti a materialti (SITC 6) nadprdmérnou dynamikou vyvozu a pfedevs§im dovozu a tim zvySenim jejich
podilu na celkovém vyvozu o 0,3 p.b. a na celkovém dovozu o 1,7 p.b.. Vy3Si rust dovozu oproti zvySeni vyvozu ved|
k meziro€nimu snizeni kladného salda u této tfidy SITC o 5,3 mid. KE. Na jeho pokles pusobil hlavné rust schodku
obchodu se Zelezem a oceli z 2,5 mld. K€ na 7,3 mld. K& a s neZzeleznymi kovy z 9,2 mld. K& na 13,0 mid. KE&. Nejvétsi
prebytky se koncentrovaly do kovovych vyrobkl (8,9 mlid. K¢&), vyrobkll z nekovovych nerostll (7,7 mid. K&) a vyrobk(
z pryze (5,7 mld. K¢&);

- prumyslového spotiebniho zbozi a zbozi j.n. (SITC 8+9) podprimérnou dynamikou vyvozu a zejména
dovozu, coz ovlivnilo meziro¢ni navySeni pfebytku z 5,2 mid. K& na 6,6 mid. K& a mezirocni oslabeni ulohy téchto
vyrobk({ v celkovém vyvozu o 0,5 p.b. a v celkovém dovozu o 0,7 p.b.. Kladné saldo vzrostlo u obchodu s montovanymi
budovami, vyrobky zdravotnickymi a instalacnimi z 3,0 mld. K€ na 3,4 mid. K&, pfebytek obchodu s nabytkem a jeho dily
klesl z 6,2 mld. K& na 5,6 mld. K& Ponékud se snizil schodek obchodu s obuvi (o 0,3 mid. K&) a obchodu s odévnimi
vyrobky a doplnky (o 0,8 mid. K¢);

- chemikalii a pfibuznych vyrobkt (SITC 5) podpriimérnou dynamikou vyvozu pfi primérném ristu dovozu.
Schodek zahrani¢niho obchodu s témito vyrobky byl druhym nejvy$Sim (téméf 26 mid. K&) a meziroéné se zvysil o 4,4
mld. K&. Nejvétsi pasivum se nadale koncentrovalo do Ié€iv a farmaceutickych vyrobka (9,5 mid. K&) a bylo meziroéné
0 0,9 mid. K& vysSi. U obchodu s plastickymi hmotami v neprvotnich formach vzrostl meziroéné schodek z 3,1 mid. K& na
4,3 mld. K¢ a s plasty v prvotni formé z 3,8 mid. K& na 5,1 mid. K¢;

- surovin nepozivatelnych a mineralnich paliv (SITC 2+3) nejvy$Sim relativnim rlistem vyvozu ze vSech tfid
SITC a poklesem dovozu (meziro¢né o 7,6 %). Tento vyvoj vedl k meziro€nimu zvySeni podilu téchto vyrobkd na
celkovém vyvozu z 5,0 % na 5,1 % a oslabeni jejich pozice na celkovém dovozu z 12,9 % na 10,3 %. Schodek obchodu
u této skupiny vyrobkd, i kdyz meziro¢né klesl z 37,3 mid. K& na 27,3 mld. K&, zlstal mezi vSemi tfidami SITC nejvysSim.
Zaporné saldo obchodu s ropou, ropnymi vyrobky a pfibuznymi materialy ¢inilo 22,7 mid. K¢ a bylo meziro¢né o 2,6 mid.
K¢ nizsi, deficit bilance obchodu s topnym plynem, zemnim i primyslové vyrabénym dosahl 13,9 mid. K¢& proti 16,3 mid.
K¢ v 1. ¢tvrtleti 2006;

- zemédélskych a potravinaiskych surovin a vyrobkt (SITC 0+1+4) podprimérnym ristem vyvozu i dovozu,
oslabenim jejich ulohy v zahrani€nim obchodu a meziro€nim prohloubenim schodku obchodni bilance ze 7,8 mld. K& na
8,8 mld. K&. Zhorsil se mezirocné deficit obchodu se zeleninou a ovocem o 0,9 mid. K&, kleslo pasivum obchodu s
tabakem a tabakovymi vyrobky z 1,8 mid. K& na 0,6 mid. K& a snizil se prebytek obchodu s obilovinami a obilnymi
vyrobky o 0,4 mld. K€ a zejména pak s cukrem, vyrobky z cukru a medem z 1,1 mld. K& na 0,1 mid. K&.

Zahrani¢ni obchod se zbozovymi polozkami zafazenymi do High Technology Products (HT) zaznamenal
v 1. Ctvrtleti 2007 proti 1. Ctvrtleti 2006 podpramérny rust vyvozu (14,6 %) i dovozu (10,8 %). V 1. &tvrtleti 2007 proti
stejnému obdobi 2006 podil vyvozu HT polozek na celkovém vyvozu klesl z 12,8 % na 12,6 % a zastoupeni dovozu HT
polozek na celkovém dovozu oslabilo z 14,2 % na 13,6 %. Deficit zahrani¢niho obchodu s HT polozkami se mezirocné
zmirnil 0 2,1 mid. K& a dosahl 1,6 mid. K&. Ve vyvozu i v dovozu HT polozek klic¢ovou ulohu hraly vypocetni technika
a elektronika a telekomunikaéni zafizeni s celkovym podilem 78,0 % na vyvozu HT polozek a 69,8 % na dovozu HT
polozek. Zejména tyto dvé polozky spolu s leteckou technikou, chemickymi produkty a farmaceutickymi vyrobky ovlivnily
celkovou bilanci zahraniéniho obchodu s HT polozkami. Zahrani¢ni obchod s vypocetni technikou skoncil stejné jako
v 1. Ctvrtleti 2006 kladnym saldem 10,1 mld. K¢, s elektronikou a telekomunikaénim zafizenim vykazal zaporné saldo 5,0
mld. K&, které se mezirocné snizilo o 2,8 mld. K&. Kladna bilance obchodu s leteckou technikou (0,6 mid. K&) pfesla
v bilanci zapornou (1,7 mld. K&) a schodek zahrani¢niho obchodu s chemickymi produkty se ve stejném obdobi zmirnil
z 2,8 mld. K& na 2,6 mld. K¢ a s farmaceutickymi vyrobky se prohloubil z 2,4 mid. K¢ na 2,8 mid. K&.

V 1. ¢tvrtleti 2007 zesilil pozitivni vliv vyvoje vyvoznich a dovoznich cen, resp. sménnych relaci na vysi docileného
kladného salda zahrani¢niho obchodu v béznych cenach. V 1. &tvrtleti 2007 vzrostl meziro¢né realné vyvoz o 14,9 %
a dovoz 0 17,7 %.



Vyvoj obchodni bilance v béznych cenach a ve stalych cenach

2006 2007
2. Gtvrtleti 3. Ctvrtleti 4. Gtvrtleti 1. Gtvrtleti
Meziroéni deflator vyvozu, v % " 97,5 99,5 99,9 101,6
Meziroéni deflator dovozu, v % " 99,9 99,5 97,8 98,3
Sménné relace ? 97,6 100,0 102,1 103,4
Obchodni bilance v béZnych cenach, v mid. K& 8,2 4,0 54 34,5
Obchodni bilance ve stalych cenach, v mid. K& 21,2 4,0 -71 15,3
Vliv cen, v mid. K& -13,0 0,0 12,5 19,2

K Propocty deflatort jsou provedeny pomoci indexti cen vyvozu a indext cen dovozu podle 67 skupin SITC, rev. 4 na dvé mista.

2 Sménné relace jsou propodteny z cenovych deflatord.

Zatimco v 1. Ctvrtleti 2007 vyvozni ceny vyvoz v béznych cenach navysily o 9,4 mid. K&, tak dovozni ceny naopak

dovoz v béZnych cenach sniZily o 9,8 mid. K&.



B. Platebni bilance

(zpracovala CNB podle predb&znych vysledki)

Platebni bilance za 1. Ctvrtleti 2007 skoncCila na bézném Uctu prebytkem ve vySi 13,4 mid. K&, ktery predstavuje
meziroéné zhorSeni o 4,2 mid. K¢.

Saldo obchodni bilance v metodice platebni bilance bylo v 1. &tvrtleti aktivni ve vysi 42,2 mid. K&, coZ pfedstavuje
meziro¢ni zlepseni o 11,2 mld. K&. Prirlstek vyvozu v béZnych cenach (16,7 %) byl vyssi nez u dovozu (15,4 %).

Platebni bilance

v mid. K&
4. ¢tvrtleti 2005 | 1. Ctvrtleti 2006 | 2. tvrtleti 2006 | 3. Ctvrtleti 2006 | 4. Ctvrtleti 2006 | 1. &tvrtleti 2007
Bézny Gcet -17,9 17,6 -32,5 -39,6 -45,8 13,4
Kapitalovy ucet 2,2 2,4 -1,5 2,2 54 2,6
Finanéni ucet 24,3 -10,4 30,1 47,3 44,6 -14,5
Zména rezerv (- nardst) -3,3 -0,7 1,0 -2,5 0,1 -0,8

Bilance sluzeb byla v 1. &tvrtleti aktivni ve vysi 5,3 mid. K&. Aktivum bilance sluzeb meziro¢né pokleslo o 1,9 mid. K&.
Ve vyvozu dopravnich sluzeb byl rist aktiva o 1 mld. K& spojen pfedevSim s vy$$im vyvozem silni¢ni nakladni dopravy.
V zahrani¢nim cestovnim ruchu se zvySily Cisté pfijmy o 0,4 mid. K& vlivem navySeni po&tu pfenocovani zahraninich
turistd v hromadnych ubytovacich zafizenich vySSi kategorie. Soub&zné pokracoval rist vydaju ¢eskych obcanl na
zahrani¢ni pobyt (0 13,4 %). Bilance ostatnich sluzeb zaznamenala schodek 13,1 mld. K&.

Bilance vynost meziro¢né zvysila schodek o 10,2 mid. K& na 30,7 mid. K&. Rychlejsi rust vydaju nez pfijm0 souvisel
s dynamikou pracovnich pfijmi zahraniénich pracovnikt zaméstnanych v Ceské republice a predpokladanou vysi
reinvestovanych ziskd z pfimych zahrani¢nich investic. Saldo ostatnich transakci (vynosy z portfoliovych investic, troky)
bylo meziro€né pfiznivé;si.

Bilance béznych pfevodu byla v 1. Ctvrtleti pasivni ve vysi 3,4 mld. K&, cozZ predstavuje meziro¢ni zhor$eni o 3,3 mid.
K¢&. Saldo prevodu finanénich prostfedkd mezi Ceskou republikou a rozpoétem Evropské unie vykazovanych na bézném
Uctu bylo v prvnim &tvrtleti 2007 aktivni ve vysi 3,3 mid. K&.

Kapitalovy ucet skoncil pfebytkem 2,6 mid. K&, coz predstavuje meziro€ni zlepSeni o 0,2 mid. KE. Uvedeny prebytek
odpovida aktivnimu saldu pfevodu vladniho sektoru ve vztahu k rozpoc¢tu Evropské unie. Transakce ostatnich sektorl
z obchodovani s patentovymi pravy a emisnimi povolenkami byly vyrovnané.

Na finanénim uctu platebni bilance doSlo k odlivu zdroji do zahraniéi ve vysi 14,5 mid. K&. V meziro€nim srovnani se
odliv zdroji do zahrani¢i zvysil o cca 4 mid. K&. V tomto vysledku se promitl odliv portfoliovych investic a ostatniho
kapitalu.

Cisty piliv pfimych zahraniénich investic v prvnim &tvrtleti &inil 26,3 mld. K& a meziroéné se zvysil o 13,3 mid. K&.

Pfimé investice v tuzemsku se uskuteCnily v rozsahu 30,3 mld. K& Na navySeni zakladniho kapitalu spole€nosti
sméfovalo 14 mid. K€ a 28,4 mid. K& &ini odhad objemu reinvestovaného zisku zahrani¢nimi investory. V Gvérovych
vztazich v(¢i zahraniénim matefskym spoleénostem doslo k prevySeni splaceni zavazk( nad ¢erpanim novych Gvér(.
Podle odvétvové struktury zakladniho kapitalu sméfovaly zahrani€ni investice predevSim do odvétvi obchodu
s nemovitostmi, rozvoje obchodni sité a vyroby dvoustopych motorovych vozidel. Zemé Evropské unie (Kypr, Nizozemi)
naplnily 75 % z celkového pfilivu pfimych investic. Z mimoevropskych zemi je hlavni investorskou zemi Korejska
republika.

PFimé investice tuzemskych podnikd do zahrani¢i dosahly v prvnim ¢&tvrtleti 4 mid. K& (meziro¢ni nardst o 1,5 mid. K¢&).
Investice sméfovaly zejména do vyroby chemickych vyrobkl a poskytovani ubytovacich sluzeb. PFijemci byly dcefiné
spole€nosti na Slovensku, v Némecku a USA.

V oblasti portfoliovych investic doSlo béhem prvniho &tvrtleti 2007 k Eistému odlivu zdroja do zahranici ve vysi 19,6
mld. K&. Ve srovnani se stejnym obdobim minulého roku je odliv o cca 11,6 mid. K& vétsi. Tento vyvoj byl zplsoben
zejména vlivem nakupu akcii tuzemskymi nebankovnimi subjekty na zahrani¢nich trzich (obligace se nakupovaly
v niz§im rozsahu). V transakcich nerezidentd s tuzemskymi cennymi papiry mirné prevySovaly odprodeje akcii
i dluhopis( nad jejich nakupy.

Polozka finan€nich derivata byla v prvnim ¢&tvrtleti 2007 aktivni v rozsahu 4 mid. K&, pficemz v lofiském roce byl v této
oblasti vykazan odliv zdroj ve vysi 1,6 mid. K&.

V poloZce ostatnich investic nastal odliv zdrojd do zahrani¢i ve vysi 25 mid. K&, coz je o 11,4 mid. K& vice nez
v minulém roce. Na vyvoji zaporného salda se podilel hlavné bankovni sektor ¢astkou 19,4 mid. KE. Komeréni banky
béhem prvniho C&tvrtleti navysily své kratkodobé i dlouhodobé vklady na uctech v zahranici.

U podnikoveho sektoru pfevazoval na strané aktiv rist pohledavek z vyvozu. Pasivni operace zahrnovaly Cisté erpani
finanénich a obchodnich Gvérd ze zahranici. Cisty odliv zdroji podnikového sektoru €inil 3 mid. K&.



Ve vladnim sektoru aktivni operace zahrnovaly navySeni vkladu Ceské republiky v mezinarodnich institucich.
Pokracovalo ¢erpani tvéru od EIB na regionalni trovni. Cisty odliv zdroj vladniho sektoru dosahl 1,4 mid. K¢.

Devizové rezervy CNB

Devizové rezervy CNB se b&hem prvniho &tvrtleti 2007 navysily o 0,8 mid. K& (po vylougeni vlivu kurzovych rozdil), a to
zejména vlivem vynos( z jejich investovani a salda transakci provadénych pro klienty CNB. Za stejné obdobi minulého
roku byly rezervy zvySeny o cca 0,7 mld. K&. Stav devizovych rezerv CNB ke konci prvniho &tvrtleti 2007 dosahl
v korunovém vyjadfeni 667,1 mid. K&, coz v meziro€nim srovnani pfedstavuje pokles o cca 35 mid. K&. Pokles stavu
devizovych rezerv byl ovlivnén zejména posilenim kurzu Ké va¢i EUR i USD. Devizové rezervy by postacovaly ke kryti
cca 3,3 mésicniho dovozu zbozi a sluzeb.



C. Devizovy kurz koruny
(zpracovala CNB podle predb&znych vysledkt)

Primérny kurz koruny viéi euru v 1. ¢tvrtleti 2007 meziro¢né posilil z 28,6 na 28,04 CZK/EUR. V prubéhu ledna
i unora kurz oslaboval, v bfeznu dos$lo k jeho opétovnému mirnému zpevnéni. Oslabovani koruny vaéi euru patrné
v pribéhu ledna bylo disledkem negativniho sentimentu vi¢i stfedoevropskému regionu a zmény oéekavani budouciho
vyvoje Urokovych sazeb CNB. Po zvefejnéni pFiznivych ekonomickych ukazateld po&atkem biezna zadala koruna opét
mirné posilovat. K jejimu posilovani pfispivalo sou¢asné oslabovani dolaru zejména vlivem méné pfiznivych Gdajd
0 hospodarském vyvoji USA a revalvace centralni parity slovenské koruny.

Pramérny kurz koruny vicéi americkému dolaru v prvnim c¢tvrtleti 2007 meziroéné posilil z 23,79 na 21,39 CZK/USD.
Apreciacni trend z minulého roku nadale pokra¢oval. Koruna v lednu a prvni poloviné Unora, podobné jako vagéi euru,
nejprve oslabovala a poté zacala opét posilovat. SpiSe negativni vysledky ekonomiky USA a klesajici vynosy vedly
naopak ve druhé poloviné &tvrtleti k opétovnému posileni koruny.

Index nominalniho efektivniho kurzu koruny (rok 2005=100) za 1. Ctvrtleti dosahl v prdméru drovné 1054 %
a meziro€né posilil 0 2 procentni body. Ke zmirnéni meziro€ni apreciace pfispélo zejména pomalejsi posilovani koruny
vuci euru a dale rychlejsi oslabovani ¢eské koruny vici slovenské koruné.

Index realného efektivniho kurzu (rok 2005=100) vyjadfeny v cenach pramyslovych vyrobcli podle udaji za 1. Stvrtleti
2007 ve srovnani se stejnym obdobim pfedchoziho roku rostl o 1,8 procentnich bodu, index ve spotfebitelskych cenach
0 1,5 procentnich bodu.



