Tendence makroekonomického vyvoje a kvality Zivota v Ceské republice v roce 2015

4. Cenovy vyvoj

Cenovy vyvoj v Ceské republice byl v roce 2015 silné poznamenan poklesem cen komodit na svétovém trhu,
predevsim ropy, a deflaci ve zpracovatelském primyslu v eurozéné. Tyto vnéjsi vlivy snizovaly ceny dovozu
do CR a promitaly se dale v cenach vyrobcll. Zcela zfetelny byl jejich viiv v primyslu, kde ceny klesly vibec

4.1. Deflator HDP

Rust celkové cenové
hladiny se v roce 2015
snizil na +1,0 %.
Zpomalily ceny vSech
hlavnich sloZzek domaci
poptavky kromé vydajl
na koneénou spotfebu
vladnich instituci.
Sménné relace
setrvaly pozitivni,

jiz tfetim rokem, jejich
hodnota v§ak poklesla

Slabsi rGst dovoznich cen
stroji a dopravnich
prostiedk( se odrazil

v nizsim pfirGstku cen
investic do dopravnich
prostfedkl a zarizeni

a cen investic do ICT,
ostatnich stroji a zafizeni

Zatimco sménné relace
v zahraniénim obchodé
se zbozim byly v roce
2015 pozitivni jiz potfeti,
u sluzeb setrvavaly
negativni ¢tvrtym rokem

Celkova cenova hladina se v roce 2015 zvysila pouze o 1,0 %. Ukazuje na to
implicitni deflator HDP. PFirlstek cenové hladiny poklesl podstatné, nebot v roce
2014 €inil +2,5 %. | v porovnani s primérem za poslednich pét (+1,3 %) i deset let
(+1,4 %) byl cenovy vyvoj v Cesku vloni utlumeny. Pokud jde o strukturu deflatoru,
sniZila se cenova dynamika v8ech hlavnich slozek domaci poptavky s vyjimkou
vydaju na konecnou spotfebu vladnich instituci. Niz$i byly i sménné relace. Ceny
vydajl na kone¢nou spotfebu domacnosti se zvysily pouze o 0,1 %, kdyz v roce
2014 narostly 00,6 %. MirngjSi pfirdstky cen byly patrné iv pfipadé tvorby
hrubého fixniho kapitélu, tj. investic (vloni +1,4 %, v roce 2014 +1,6 %). Sménné
relace v zahraniénim obchodé sice pfetrvaly pozitivni, jejich hodnota ale byla
mensi nez pfed rokem. Zatimco vroce 2014 dosahly diky silnéjSimu rustu
cen vyvozu (+4,0 %) v porovnani s dovozem (+2,5 %) hodnoty 101,5 % a byly
nejvysSi za poslednich pét let (2010-2014), loni pfi soubéZzném poklesu cen vyvozu
(01,5 %) a dovozu (0 1,6 %) Cinily pouze 100,1 %.

Na dezinflacni az deflacni tlaky v Ceské ekonomice ukazoval i cenovy vyvoj investic
podle vécného ¢lenéni. TéméF ve vSech skupinach byl horSi neZ vroce 2014.
Vyrazné poklesla dynamika cen investic do dopravnich prostfedk( a zafizeni (z +1,9 %
na +0,1 %), podobny vyvoj byl patrny i u investic do ICT, ostatnich stroji a zafizeni
(cenovy prirGstek se snizil z+2,9 % na +1,9 %). Jelikoz jde o investice, které jsou
ve velkém rozsahu uspokojovany dovozem, lze pokles jejich cenové dynamiky
pfipisovat zejména slabSimu ristu dovoznich cen stroji a dopravnich prostfedkd.
Ceny investic do obydli i pfes nizké Urokové sazby a dobrou situaci na trhu prace,
kdy se domécnosti prestavaly obavat investovat do nemovitosti, pokraCovaly
v poklesu, ktery se navic prohloubil. SniZily se 0 2,3 % a klesaly jizZ sedmym rokem.

Sménné relace v zahraniénim obchodé se zbozim se dlouhodobé vyviji odlisSné
od sménnych relaci v obchodé se sluZzbami. Prvné jmenované byly pozitivni
vroce 2015 jiz tfetim rokem a favorizovaly tak vyvoj celkového prebytku
zahrani¢niho obchodu (ekonomice z pfiznivého vyvoje cen plynuly dodatecné
zisky). Naproti tomu smeénné relace v obchodé se sluzbami nedosahly hranice
100 % jiz Ctyfi roky. Ekonomika tedy na jejich nepfiznivém cenovém vyvoiji tratila.

Graf ¢. 1 Deflator HDP a vydaji na kone€nou Graf €. 2 Sménné relace v zahrani€énim obchodé
spotiebu domacnosti (v %) (vypocteno z deflatord, v %)
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4.2. Spotrebitelské ceny
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Mira inflace vyjadfena meziroc‘;ni zménou indexu spotfebitelskych cen Cinila v roce
(+0,1 %). Jakje patrné z vyvoje v poslednich Ctyfech letech, cenova dynamika se
kontinualné sniZzovala. Jestlize v roce 2012 stouply ceny pro spotfebitele o 3,3 %,
v roce 2013 ¢inil jejich pfirastek pouze +1,4 % a v roce 2014 dokonce jen +0,4 %.
Tento trend se vSak nezastavil a vyustil vroce 2015, za pfispéni poklesu ceny
ropy na svétovém trhu, v inflaci dosahujici zminénych +0,3 %.

Mira inflace se vroce 2015 snizila navzdory stale uvolnénym ménovym
podminkam podporujicim stranu poptavky a stimulujicim tak hospodarsky rust.
Hlavni mé&novépoliticka sazba Ceské narodni banky (CNB), tj. 2T repo sazba,
zUstala blizka nule (0,05 %) a stejné tak diskontni (0,05 %) a lombardni sazba
(0,25 %). Také ménovy kurz pUsobil proinflacné, i kdyZz uz ne v takovém rozsahu
jako v roce 2014. Tehdy koruna k euru oslabila vzhledem k zahajeni devizovych
intervenci (v listopadu 2013) o 6,0 % a k americkému dolaru rovnéz. V roce 2015
byla koruna k euru sice jiz silngjSi (o 0,9 %), avSak k dolaru ztratila téméF pétinu
své hodnoty (18,6 %).

Hlavni pfi¢inou pokracujici dezinflace v eské ekonomice byl propad cen komodit
na burze, zejména ropy. Také deflace ve zpracovatelském pramyslu v eurozéné
a pokles cen zemédélskych vyrobcl v tuzemsku pfispély podstatné k dalSimu
snizeni dynamiky spotfebitelskych cen. Zatimco v ¢ervnu 2014 se barel ropy
Brent obchodoval na svétovych trzich v prlméru za 112 americkych dolard,
vlednu 2015 byla jeho cena na 48 dolarech. Pfevis nabidky této suroviny nad
poptavkou véak tIac":iI ceny dol( déle a v prosinci 2015 se ropa obchodovala ui jen
nejen pfimo vcenach pohonnych hmot, ale v cenach mnohem 8irSiho spektra
vyrobku a sluzeb, nebot tato komodita se vyuziva — at uz v menSim ¢i vétSim
rozsahu — pfi vyrobé jakéhokoli produktu.

Uplny vliv poklesu ceny ropy na dynamiku indexu spottebitelskych cen v Ceské
republice vycislit nelze, protoze k tomuto Ucelu by bylo nutné znat, jak se cena
této komodity odrazila v cenach jednotlivych produktll. Lze v§ak ukazat, jak se
vindexu promitala skrze ceny pohonnych hmot. Ty jsou ve spotfebnim koSi
zastoupeny v poloZce ,provoz osobnich dopravnich prostfedk(“ a jejich vaha
v celém koSi v letech 2014 a 2015 ¢inila 3,6 %. V roce 2014 byly ceny pohonnych
hmot mezirocné vyssi o 0,1 % a jejich pfispévek k vyvoji spotiebitelskych cen
byl prakticky nulovy. V lofiském roce pohonné hmoty v navaznosti na strmy
propad ceny ropy zlevnily o 13,5 % a podilely se na vyvoji spotfebitelskych cen
vyraznymi -0,5 p.b.

Graf&. 3  Spotiebitelské ceny (y/y v %) Graf €. 4 Ceny ropy Brent a West Texas
Intermediate (americky dolar/barel)
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... jejich cenovy vyvoj

v roce 2015 byl
podprdmérny a z pohledu
domacnosti tedy pfiznivy

Ceny potravin se

v loriském roce snizily
diky poklesu cen
zemédélskych vyrobcl.
Ceny dovozu potravin
a zivych zvifat totiz
fakticky stagnovaly

Mirny narGst cen energii
v roce 2015

pod taktovkou plynu

a tepelné energie

Z utlumeného cenového
vyvoje v letech 2014

a 2015 tézily hlavné
domacnosti dichodcu

NejvyznamnéjSimi poloZzkami spotfebniho koSe jsou dlouhodobé potraviny
a energie1. Podle struktury spotfebniho koSe z roku 2015, ktera byla sestavena
na zakladé vydaju domacnosti z roku 2012, se potraviny na celkovych
spotfebnich vydanich domacnosti podilely 15,5 % a energie 10,3 %.

Co se tyCe cenového vyvoje potravin a energii v lofiském roce, ten byl z pohledu
domacnosti pomérné pfiznivy. Ceny potravin totiz poprvé od roku 2009
v meziro€nim srovnani klesly (o 1,1 %) aceny energii narostly pouze mirné
(+1,2 %). V obou pfipadech Slo o vyvoj mimofadny, protoze byl vyrazné pod
primérem poslednich péti i deseti let. Potraviny zdrazovaly v letech 2011-2015
v pruméru o 3,5 % za rok a energie 0 2,3 %. V dekadé 2006—2015 Slo o primérné
pFirdstky ve vysi +2,8 % u potravin a +4,8 % v pfipadé energii.

Ceny potravin zavisi na cenach zemédélskych vyrobcu. Zalezi ale i na cenach
dovozu, nebot velka &ast potravin v obchodech — anebo jejich dil€ich sloZzek — méa
puvod v zahranici, hlavné v Némecku a v Polsku. Pokud jde o ceny zemédélskych
vyrobcu (v€. ryb) vroce 2015, ty klesly o 6,0 %. Efekt poklesu cen se prenasel
i do cen producentl potravinarskych vyrobku (-3,7 %) a promital se do cen potravin
v obchodech (-1,1 %). Je vS8ak velmi dobfe patrné, ze prvotni vliv se v prib&hu
vyrobniho Fetézce pozvolna rozpoustél. Pfi¢inou byly pravé ceny dovozu, které
v roce 2015 fakticky stagnovaly (+0,1 %). Relativné slabé ,prosaknuti“ nizSich cen
zemédélskych vyrobcu do cen potravin bylo dané ale i dalSimi naklady potravinara
a obchodnikd, které jsou se zpracovanim a obchodem spjaty, a rovnéz existenci
marzi. A ty se na rozdil od cen zemédélskych vyrobcu snizovat nemusely.

Po vyrazném poklesu cen energii v roce 2014 (0 5,2 %), ktery byl v historickém
ohledu ojedinély a dany zejména niz8imi cenami elektfiny (o 10,3 %), uz ceny
energii v roce 2015 zvolna rostly. Zvysily se o 1,2 %, pfitom ve sméru jejich rastu
pusobily zejména ceny plynu (+3,0 %) a tepelné energie (+1,9 %). Ceny elektfiny
se dale snizovaly, v porovnani s rokem 2014 ale jiz podstatné& pomaleji (-0,4 %).

Roky 2014 a 2015 byly obdobim nizkého riistu spotfebitelskych cen. Z hlediska
makroekonomického vyvolaval utlumeny cenovy vyvoj obavy, nebot se mohl
preklopit do deflace a ovliviiovat negativné poptavku. Z mikro-pohledu Slo ale
0 pfiznivé obdobi — pfijmy domacnosti se pfilis ,neznehodnocovaly®. Je zajimaveé,
Ze z tohoto vyvoje tézily vice domacnosti dichodclt. Rust spotfebitelskych
cen z jejich pohledu byl totiz dokonce nulovy (-0,1 %, +0,1 %). V roce 2014 byl
vyvoj cen pro domacnosti dichodcu pfiznivéjSi oproti cenam pro domacnosti
celkem vlivem poklesu cen energii, na které vynakladaji vétsi ¢ast svych vydajl.
Loni se jednalo o dusledek nizSich cen vydaju na zdravi (jez souvisely se zrusenim
regulacnich poplatk(l za vydej Iékll na recept a poplatku pfi navstéve lékare).

Graf €. 5  Spotrebitelské ceny (y/y v %) Graf €. 6 Spotrebitelské ceny podle typu
domacnosti (y/y v %)
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Za poslednich deset let (2006—-2015) narostly ceny pro spotfebitele v CR
0 23,6 %. V tomto ohledu byly kliCovymi roky 2006-2008, kdy se ceny zvysily
celkové o 12,1 %, a také rok 2012 (+3,3 %). Nejméné se na tomto celkovém
narlstu naopak podilely roky 2014 a 2015 (v uhrnu +0,7 %).

Jistou roli v dlouhodobém narlstu spotfebitelskych cen, nikoliv v8ak rozhodujici,
sehraly Upravy nepfimych dani. Jen samotné sazby DPH se béhem poslednich
deseti let zménily pétkrat, ztoho ve Ctyfech pfipadech byly zmény sazeb
implementovany tak, ze plsobily ve sméru rlstu cen pro spotfebitele. V letech
2008 a 2012 byla navy$ena sniZzena sazba DPH, v letech 2010 a 2013 doslo
k narlistu snizené i zakladni sazby DPH. K jediné upravé sazeb, ktera mohla vést
k poklesu spotfebitelskych cen, doslo v lofAiském roce. Byla zavedena druha
sniZzena sazba DPH ve vysi 10 %. Jeji efekty v cenové dynamice v roce 2015,
a logicky tedy iv celém obdobi 2006 az 2015, byly nicméné malé. Dotykala se
totiz pouze uzkého segmentu trhu, konkrétné Slo o Iéky, knihy, détskou vyZivu
a nékteré suroviny pro vyrobu specialnich potravin. Lze rovnéz pfedpokladat, Ze
prodejci pokles sazby DPH v cenach zohlednili pouze ¢astecné, a nikoliv v piném
rozsahu.

Z jednotlivych oddili spotfebniho koSe narostly nejrychleji mezi rokem 2005
a 2015 ceny alkoholickych napoju a tabaku (o 60,9 %). Souviselo to primarné
s rustem spotfebnich dani uvalenych na tabak. Obecné je totiz tématem posilit
prostfednictvim jeho zdanéni pfijmy statniho rozpoctu. Zaroven je ale snahou
odrazovat spole¢nost od spotfeby tabaku, at uz cigaret nebo podobnych vyrobkd,
nebot’ ohroZuje zdravi.

Velmi vyrazné stouply v posledni dekadé i ceny vydaju na zdravi (o 52,9 %).
Pohled na data naznacuje, Ze pfFi¢inou bylo zavedeni regulaénich poplatkl
ve zdravotnictvi vroce 2008, kdy ceny vydaji na zdravi narostly meziroéné
0 31,4 %. JenomzZe tomu tak byt nemohlo, protoZe v roce 2015 jiz byly vSechny
regulaéni poplatky zruSeny. Vyjimkou byl pouze poplatek za vyuZiti pohotovostni
sluzby ve vysi 90 korun, ten zlstal v platnosti i nadale. Intenzivni narust cen
vydaji na zdravi, ke kterému vletech 2006-2015 dochazelo, je tak tfeba
pfisuzovat jinym vlivim. Jednim z hlavnich byla patrné sila farmaceutickych
spolecnosti, kterou meély pfi prosazovani cen.

Tretim nejrychleji rostoucim oddilem spotfebniho koSe, co se tyCe cenové urovné,
byly vydaje na bydleni, vodu, energie a paliva (+44,6 %). Z Grafu €. 7 je patrné,
Ze pfiCinou byl vysoky rust cen najemného z bytu (+72,6 %), ostatnich sluzeb
souvisejicich s bydlenim (+59,6 %), zejména vodného a sto¢ného, a také uz
zmifiovanych energii (+59,2 %). Ceny vahové vyznamného imputovaného
najemného, tj. najmu, ktery by spotiebitelé bydlici ve vlastnim domeé ¢i byté platili,
kdyZ by si ho pronajimali, stouply mnohem méné (o 23,0 %).

Graf &. 7: Celkova zména spotiebitelskych cen v letech 2006-2015 (v %)
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TFi oddily spotfebniho
koSe mezi rokem 2005
a 2015 zlevnily
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a telekomunikace

v posledni dekadé
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Levné dovozy z Asie
stlacovaly ceny odivani
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2015 patfila v ramci zemi
Evropské unie

k nadprdmérnym, ...

...v deflaci bylo jedenact
zemi tohoto celku

| pfes mohutné nakupy
cennych papirtl

ze strany ECB zamifila
mira inflace v eurozéné
v roce 2015 k nule

Cenovy vyvoj v jednotlivych oddilech spotfebniho koSe byl v letech 2006-2015
diametralné odliSny. V nékterych byl vyrazné rychlejSi, neZ odpovidalo
prumérmému narustu spotfebitelskych cen, vjinych naopak podpramérny.
V pfipadé tfi oddili cenova uroven v tomto obdobi dokonce poklesia.

Nejrazantnéji se mezi roky 2005 a 2015 snizily ceny vydaji na poSty
a telekomunikace (o 20,1 %). Zpusobil to zejména pokles cen telefonickych
a telefaxovych sluzeb (0 16,4 %), jehoz zakladem byla silici konkurence mezi
poskytovateli mobilniho a internetového pfipojeni, Caste¢né to ale souviselo
i s propadem cen telefonnich a telefaxovych zafizeni (o 86,1 %). Postovni sluzby
tento vyvoj tlumily. Jejich vaha je sice mala, na druhou stranu jejich ceny za roky
2006—2015 vzrostly markantné (+88,4 %).

V roce 2015 jsme v porovnani s rokem 2005 kupovali levnéji také odivani a obuv
(0 12,4 %). Jak ukazuje podrobnéjsi struktura, pfic¢inou byl pokles cen odivani
(0 18,7 %), protoze ceny obuvi (v€. oprav) mirné narostly (+8,1 %). Vyplyval
zlevnych dovozl odévi ze zahraniCi, pfedevSim z Asie (jejich negativnim
dopadem ale bylo vytésniovani tuzemskych producentll). Tfetim a poslednim
oddilem spotfebniho koSe, jehoz ceny béhem posledni dekady klesly, bylo bytové
vybaveni, zafizeni domacnosti, opravy (0 6,1 %).

Podle harmonizovaného indexu spotfebitelskych cen (HICP) byla mira inflace
v Ceské republice v roce 2015 rovna +0,3 %, stejné jako podle narodniho indexu.
Prestoze se jednalo o maly cenovy piirGstek, umistila se ekonomika CR v Zebticku
zemi EU z hlediska dynamiky spotfebitelskych cen na Sestém misté.

Cenovy vyvoj v Evropské unii vroce 2015 byl velmi slaby. Meziro¢ni pfirGstek
spotrebitelskych cen vyssi nez 1 % si pfipsala pouze Malta (+1,2 %) a vySSi nez
0,5 % dal$i tfi zemé& (Rakousko, Svédsko, Belgie). Jedenact zemi Unie bylo
v deflaci, pfitom ve tfech z nich — v Bulharsku, Recku a na Kypru — byla jiz
pomérné hluboka (v téchto zemich ceny klesly o vice nez 1 %). Cenova hladina
v eurozéné v loriském roce ,zamrzla“ a stejné tak i v celé EU.

Cenova stagnace v eurozéné v roce 2015 byla vyusténim dlouhodobé dezinflace.
Zatimco vroce 2011 stouply ceny vtomto hospodafském prostoru o 2,7 %,
v dalSich letech se cenové pfirlistky snizovaly pfes +2,5, +1,3 a +0,4 % az k nule
vroce 2015. Uvolnéna ménova politika Evropské centralni banky (ECB) tento
proces zvratit nedokdzala, nezabranily muani netradiéni nastroje typu
kvantitativniho uvolfiovani (nakup vladnich dluhopist na sekundarnim trhu), které
bylo zahajeno v bfeznu 2015. ECB v ramci v§ech svych program( kupovala kazdy
mésic cenné papiry v hodnoté 60 mid. euro (od dubna 2016 je to jiz za 80 mid.).
Navic se vyjadfila, Zze vtomto rezimu setrva az do bfezna 2017 a zaroven
do té doby, dokud se inflace na horizontu ménové politiky nebude blizit 2 %.

Graf &. 8: Harmonizovany index spotiebitelskych cen (HICP) v zemich EU v roce 2015 (y/y v %)
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Cenova dynamika v roce
2015 horsi ve vétsiné
zemi EU...

...i vlivem poklesu ceny
ropy

Ceny v CR jsou stéle
nez v Evropské unii.

V roce 2015

se komparativni cenova
hladina skute¢né
individualni spotfeby
rovnala 59,0 % ...

... a v porovnani s rokem
2005 stoupla
jeno 5,0 p.b.

V CR jsou levnéjsi hlavné
vzdélavani a vydaje

na zdravi. Nejblize cenam
béznym v EU jsou ceny
post a telekomunikaci

Meziro&ni dynamika spotfebitelskych cen oslabila v lofiském roce ve vétsiné zemi
Unie. Vyjimkou bylo jen Bulharsko a Recko, kde se zmirnila deflace, dale
Portugalsko, které se z ni vymanilo. Mirné& inflace narostla ve Svédsku, na Malté,
v Madarsku a v Belgii. Ostatni zemé na tom byly v cenové dynamice hufe nez
v roce 2014, jednu z hlavnich roli sehraly v tomto ohledu nizké ceny ropy.

Ceny pohonnych hmot (v¢. oleji a podobnych pfipravki) klesly v roce 2015 ve vSech
zemich Unie. Nejrychleji se snizily v Bulharsku (-14,5 %) a v pobaltskych zemich,
nasledovaly je Polsko (-13,4 %), Cesko (-13,3 %) a Velka Britanie (-13,2 %). V EU
jako celku klesly o 11,1 %. Vzhledem k tomu, ze cena ropy se na svétovém
trhu zac¢ala snizovat uz v poloviné roku 2014, je vhodné provést totéz srovnani
i v uhrnu za posledni dva roky. V nich se ceny pohonnych hmot snizily nejrychleji
opét v Bulharsku (-18,2 %), dale ve Velké Britanii (-17,5 %), pobalti a v Polsku
(-16,3 %). Hloubka poklesu cen pohonnych hmot v CR za posledni dva roky ginila
-13,2% ajeji pozice byla az sedmnacta. Tyto relace naznacuji, ze ceny
pohonnych hmot v CR reagovaly na niz$i ceny ropy pomaleji nez v EU. Otazka
ovSem je, zda to bylo zpusobeno vyCkavanim zpracovatell a prodejct, kdy se pfi
poklesu cen ropy snazili zvysit své marze ve vétsi mife, nez bylo obvyklé v Unii,
anebo dlouhodobéjsimi kontrakty na dovoz této komodity do tuzemska.

S dlouhodobou reédlnou konvergenci je spjata i konvergence nominalni. Zatimco
v prvnim pfipadé jde o pfiblizovani ekonomické vykonnosti méné rozvinutych
zemi tém vykonnéjSim, ve druhém o pfiblizovani cenovych hladin. K nému muize
dochazet bud rychlejS§im rlstem cen vdohanégjici ekonomice, anebo
zhodnocenim mény této ekonomiky. V roce 2015 byla cenova hladina v Cesku
na 59,0 % prdmérné urovné zemi evropské osmadvacitky a 54,9 % prdméru
EU15, vyjadfeno ukazatelem komparativni cenové hladiny skute¢né individualni
spotfeby. Zivot v CR tak byl stale vyrazné levn&j$i nez v Unii a predev§im
v porovnani s jeji vyspélejSi Casti. Je vSak tfeba zdlraznit, Ze toto srovnani bere
v potaz pouze ceny a nikoliv pfijmy domacnosti. Nic tedy nefika o jejich kupni sile.

Mezi rokem 2005 a 2015 se cenova hladina v CR pfibliZila cenam b&Znym v Unii
pouze mirné (o 5,0 p.b.) a cenam v EU15 jesté pomaleji (o 3,9 p.b.). Dulezitou roli
v tom sehrdl vyvoj v poslednich péti letech (2011-2015), kdy se cenova hladina
v Cesku priiméru zemi EU i EU15 kontinualné vzdalovala.

Podle Gdaji z roku 2015 jsou v CR proti praméru EU levnéjsi zejména sluzby.
Jejich ceny se totiz vyrovnavaji obtizné. Ceny vydaju na vzdélavani byly na 43,0 %
priiméru Unie, na zdravi na 47,4 %. Za stravovani a ubytovani jsme platili 53,1 %
a za bydleni, vodu, energie, paliva 56,5 %. Blizka cenova aroven byla naopak
typicka pro snadno obchodovatelné zbozi, jednalo se pfedevsim o odivani a obuv
(88,3 %) a potraviny a nealkoholické napoje (79,0 %). Je nicméné zajimavé, ze
vubec nejblize priiméru EU byly ceny post a telekomunikaci (88,7 %).

Graf €. 9 Harmonizovany index Graf €. 10 Komparativni cenova hladina
spotiebitelskych cen (y/y v %) skuteéné individualni spotieby v CR
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4.3. Ceny vyrobcu

Ceny zemédélskych
vyrobct (vE. ryb) klesly
v roce 201506,0 %, ...

...podilela se na tom

jak dobr4 sklizen v letech
2014 a 2015 (snizujici
ceny rostlinné vyroby), ...

... tak vnéjsi

vlivy (promitajici se

do poklesu cen Zivocisné
vyroby)

Vyroba mléka se loni
zvysila 0 3,2 %, nizkym
cenam navzdory.

Vyroba jate¢nych prasat
byla niz8i nez pfed rokem

Vyvoj cen zemédeélskych
vyrobcl v posledni
dekadeé byl ve strukture
vyrazné diferencovany.
Zatimco ceny rostlinné
vyroby stouply celkové

0 53,6 %, zivogiSné pouze
o] 1,1 %

Ceny zemédélskych vyrobcl (v€. ryb) vroce 2015 dale klesly a skrze vyrobni
fetézec plsobily ve sméru poklesu dynamiky spotfebitelskych cen. Snizily se
06,0 % av uhrnu za posledni dva roky jiz ttméf o desetinu (0 9,5 %). Zatimco
vroce 2014 poklesly pouze ceny rostlinné vyroby (o 10,3 %) a cenovy vyvoj
zivocisné vyroby puUsobil proinflaéné, nebot jeji ceny stouply o 4,9 %, loni klesly
ceny vobou segmentech. Rostlinna vyroba se v porovnani srokem 2014
vykupovala za ceny nizSi o0 2,2 %, ceny zivociSné vyroby se propadly o 10,5 %.

Pokles cen rostlinné vyroby v poslednich dvou letech vyplyval pfedevsim z dobré
sklizné. V roce 2014 byla dobra obecné, loni (i pfes vyrazna sucha v priibéhu léta)
hlavné v pfipadé obilovin. Pokud se zpriméruje sklizefi zemédélskych plodin
za posledni dva roky a ta se srovna s pramérnou sklizni v letech 2011-2015, pak
je zjevné, ze sklizen obilovin byla v poslednich dvou letech vyssi o 7,8 %. PSenice
a jeémene — dvou nejrozsitengjSich obilovin v CR (na celkovych osevnich
plochach obilovin se spole¢né podili vice nez 80 %) — se v téchto letech sklidilo
dokonce o 12,3 %, respektive o0 10,2 % vice. Oproti priméru za poslednich pét let
bylo k dispozici také vice fepky (0 9,3 %) a mirné i technické cukrovky (o 1,3 %).

Propad cen zivoCisné vyroby v roce 2015, ke kterému doslo poprvé od roku 2009,
zpUsobily zejména vnéjsi vlivy. Vyvolalo ho jednak zruSeni tzv. mlénych kvot, jez
vstoupilo v platnost na po€atku dubna 2015, jednak restrikce uvalené na dovoz
zemédélskych produktd a potravin do Ruské federace. Oba tyto faktory vedly
k narustu nabidky produktt na evropském trhu a tlacily na pokles jejich cen. Ceny
mléka v Ceské republice klesly o 17,2 % (z prdmérné ceny 9,50 korun za litr
v roce 2014 na 7,86 korun loni), jate€nych prasat 0 12,0 %.

V kontextu nizSich cen mléka v lofiském roce je zajimavé, Ze jeho vyroba stoupla
mezirocné o 3,2 %, nejrychleji za poslednich deset let. Souviselo to s vySSi dojivosti.
Mlécna produkce byla dokonce nejvysSi od roku 1996. Na pokles cen jateCnych
prasat zemé&délci reagovali omezenim produkce, jejich vyroba se meziroéné sniZila
0 1,4 % (poprvé po dvou letech) a spolu s roky 2012 a 2013 byla nejnizs$i v historii CR.

PomysIné nGzky mezi cenami rostlinné a ZivociSné vyroby se v poslednich deseti
letech vyrazné rozeviely. Zatimco ceny rostlinné vyroby byly v lofiském roce
o vice neZ polovinu vys8i (+53,6 %), ceny Zivocisné vyroby se prakticky nezménily
a zGstaly na urovni roku 2005 (stouply o 1,1 %). Vyvoj vykupnich cen favorizoval
rostlinnou vyrobu pred zivo€iSnou produkci a deformoval tak strukturu
tuzemského agrarniho sektoru. Dochazelo k upfednosthovani rostlinné vyroby
pred zivociSnou. Zaroven se vS8ak meénila i struktura rostlinné vyroby jako takové,
a to ve prospéch rentabilnéjSich rostlin (napfiklad fepky) na ukor plodin, jez jsou
uréeny primarné ke zpracovani v potravinarském primyslu nebo k pfimé spotrebé.

Graf €. 11 Ceny zemédélskych vyrobcl (vé. ryb) Grafé. 12 Ceny zemédélskych vyrobct vé. ryb
v roce 2015 (y/y v %) (2005=100)
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Pokles cen primyslovych
vyrobct v roce 2015
(03,2 %) byl
nejvyraznéjsi v historii
Ceské republiky, ...

... zpUsobily ho
predevsim niz8i ceny
ve zpracovatelském
pramysilu (o 3,9 %)

Néktefi zpracovatelé

v loriském roce zdrazili,
ve vSech pfFipadech ale
pouze mirné

Zatimco ceny
zpracovatell vzrostly
za poslednich deset let
0 8,4 %, zasobovani
vodou (a sluzby
souvisejici s odpadnimi

vodami) zdrazilo 0 65,5 %

Rust cen stavebnich
praci, ktery zapocal

v roce 2014, byl

v loriském roce potvrzen

Graf €. 13 Ceny pramyslovych vyrobct

Ceny pramyslovych vyrobcl klesly v roce 2015 o 3,2 % a navazaly tak na vyvoj
v roce pfedchozim, kdy se snizily o 0,8 %. PokraCujici pokles cen byl vysledkem
propadu ceny ropy na sveétovém trhu a nizSich cen zpracovatell v eurozéné, jez
do nadpriimérné oteviené tuzemské ekonomiky pronikaly spolu s dovozem zbozi
uréenym k dal$imu zpracovani. Prestoze se ceny prdmyslovych vyrobct v CR
za dobu jeji existence snizily jiz popaté, prave lofsky pokles byl nejhlubsi.

Z c¢lenéni podle klasifikace produkce (CZ-CPA) vyplyva, Ze ke snizeni cen
primyslovych vyrobcu pfispél v nejvétSi mife zpracovatelsky pramysl (-3,9 %).
Nepatrné se na ném podilel i dlouhodobé nepfiznivy vyvoj cen v téZbé& a dobyvani
(loni -0,6 %) a také sniZeni cen v energetice (0 0,8 %), konkrétné dodavek elektfiny.
Ve zprac. primyslu doslo k poklesu cen ve vétsiné segmentu, nejsilngjsi byl vSak
u vyrobcl, ktefi se pfimo zabyvaiji zpracovanim ropy a ropnych vyrobk( — producent
koksu a rafinovanych ropnych produkt(i a vyrobct chemickych latek a vyrobkd.

V roce 2015 se ceny snizily ve vétSiné oborl zpracovatelského pramyslu
v€. vahové vyznamnych producentl potravinarskych vyrobk(l, napojl, tabaku
(-2,5 %), obecnych kovu, kovodélnych vyrobkl (-1,5 %) ¢i dopravnich prostredki
(-0,5 %). Néktefi producenti své ceny — i pfes pozitivni nakladovy Sok v podobé
nizkych cen ropy — nicméné zvysili. Ve v8ech pfipadech se ale jednalo o malé
prirdstky, v rozmezi od +0,1 % do +1,6 %. Slo o producenty PC, elektronickych
a optickych pristroju; textilu, odévd, usni; zakladnich farmaceutickych vyrobku
arovnéz o producenty nabytku a ostatnich vyrobk( zpracovatelského primyslu
(kde se zvysily ceny zejména v pfipadé oprav, udrzby a instalace stroji a zafizeni).

CR je nejpriimyslovéjsi zemi EU a cenovy vyvoj v primyslu je pro ni proto dileZit&jsi
nez pro ostatni zemé Unie. Ovliviuje ¢astecné zisky firem, je rovnéz jednim z faktord,
od kterého se odviji Uroveri mezd zaméstnancl. V uhrnu za poslednich deset let
(2006 az 2015) stouply ceny primyslovych vyrobcud o 13,1 %. Vyvoj cen v konkrétnich
segmentech byl ale velmi odlisny. Ceny ve zpracovatelském primyslu, které musi
obstat v mezinarodni konkurenci, vzrostly vtomto obdobi pouze o 8,4 % (vyrazny
rist mezd zaméstnancl v tomto odvétvi byl tazen zvySujici se produktivitou prace).
Ceny vtézbé adobyvani stouply (i pfes aktualné nizké ceny uhli) o 23,6 %,
v energetice 0 38,6 % a v oligopolnim odvétvi zasobovani vodou dokonce 0 65,5 %.

Ceny stavebnich praci se loni zvySily o 1,2 % a rostly druhym rokem (v roce 2014
stouply 0 0,5 %). Rychlej$i cenovy rlist v porovnani s dynamikou z roku 2014 Ize
z&asti pfisuzovat setrvalému snizovani cen stavebnich praci v letech 2010-2013
a tedy stale nizké cenové urovni, zCasti doCerpavani penéz z fondl EU, jehoz
doprovodnym jevem byla zvySena poptavka po stavebnich ¢innostech ze strany
vefejnych instituci. V porovnani s rokem 2009, kdy ceny stavebnich praci dosahly
svého maxima, zustavaly nicméné o 0,8 % nizsi.

Graf €. 14 Ceny stavebnich praci v roce 2015
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Rust cen stavebnich
praci, doprovazeny
poklesem nakladl
stavebni vyroby, se
objevil poprvé od roku
2009. Pusobil pozitivné
na zisky stavebnich firem

Cenovy vyvoj trznich
sluzeb je dlouhodobé
utlumeny

Navzdory rlistu vykonu
zpracovatelského
pramyslu a s nim
spojeného obratu
zahrani¢niho obchodu se
ceny Zelezniéni a silnicni
nakladni dopravy

snizily. Dopravcim klesly
naklady na pohonné
hmoty a mohli zlevnit

Ceny sluzeb v oblasti
zaméstnani klesly

v lofiském roce 0 7,5 %.
| tak ale byly nominalni
trzby pracovnich agentur
meziro¢né o 13,3 %
vysSi. Trzby z roku 2008
prevySovaly

dokonce 0 44,1 %

Z Clenéni stavebnich dél podle typu vyplyva, Zze vroce 2015 rostly nepatrné
rychleji ceny inZzenyrskych dél (+1,4 %) nez bytovych a nebytovych budov (shodné
0 1,1 %). Pomysinym jazyckem na vahach byla zfejmé& zminéna vySsi poptavka
po stavebnich &innostech ze strany vefejnych zadavatelll a blizici se termin,
do kterého mohly byt penize z fondil EU alokovanych CR v rdmci programového
obdobi 2007 az 2013 Cerpany. Velké a specializované firmy, které jsou schopné
stavét infrastrukturni dila, a Slo hlavné o kolejové drahy, tak poZadovaly vy3Si
ceny. Z pohledu celého stavebnictvi bylo pozitivem, Ze pfi ristu cen stavebnich
praci dochazelo (poprvé od roku 2009) k poklesu nakladt stavebni vyroby
(0 0,6 %). Tento vyvoj pUsobil ve sméru ristu ziskd stavebnich firem.

Vyvoj cen trznich sluzeb je dlouhodobé utlumeny a nic na tom nezménil ani rok
2015. Loni ceny trznich sluzeb pouze stagnovaly, po mirném rdstu v roce 2014
(+0,3 %). V porovnani s jejich vrcholem v roce 2009 byly nizsi o 2,1 %. Jejich dopad
do vyvoje spotfebitelskych cen, pfestoze nepfimy, nebot’ jde o ceny sjednavané
mezi podnikatelskymi subjekty, byl tak z dlouhodobéjsiho pohledu negativni.

Siroké spektrum producentd trznich sluzeb své ceny vroce 2015 zvy$ovalo
a néktefi z nich pfitom vyrazné. Napfiklad ceny postovnich a kuryrnich sluzeb
stouply v lorfiském roce o 6,4 % a finan¢ni sluzby podrazily o 3,0 %. Pokles
cen v dalSich segmentech jejich pozitivni pFispévky ale pIné eliminoval. Tim
hlavnim byla pozemni a potrubni doprava (-1,4 %), kde se snizily jak ceny
Zelezni¢ni ndkladni dopravy (-5,4 %), tak vahové vyznamnéjsi silnicni nakladni
dopravy (-0,8 %). Mohlo by byt pfekvapivé, Zze v obdobi silného rlstu vykonu
zpracovatelského primyslu a s nim spojeného naristu obratu v zahrani¢nim
obchodé se ceny poskytovateld dopravnich sluzeb snizovaly. Muselo by vsak jit
o standardni obdobi. Pokles cen Zelezni¢ni a silniéni nakladni dopravy vyplynul
z propadu ceny ropy. Dopravcum klesly naklady na pofizovani pohonnych hmot
a ti byli i pfes rostouci poptavku schopni zlevnit.

Lorsky rok pfinesl obrat ve vyvoji cen sluzeb v oblasti zaméstnani, tedy sluZzeb
pracovnich agentur. Zatimco v Uhrnu za roky 2013 a 2014 narostly o 7,5 %,
v roce 2015 stejnym tempem klesly. Tento pokles Sel na vrub silného poklesu cen
sluzeb agentur zprostfedkujicich pracovniky na pfechodnou dobu o 9,1 %, protoze
ceny sluzeb agentur zprostfedkujicich zaméstnani se snizily jen mirné (-0,5 %).
Pracovni agentury si mohly zlevnéni dovolit, nebot jejich trzby rostly vskutku
impozantné&. | pfes sniZzeni cen byly meziro¢né vyssi o 13,3 % nominalné a proti
roku 2008 dokonce o 44,1 %. Vyplyvaly z rGstu zpracovatelského pramyslu, kdy
se podniky se zvySujicim objemem zakazek obavaly pfijimat zaméstnance
do kmenovych stavl a radéji si pfiplacely za ,komfort® sluzeb pracovnich agentur.
Mély totiz Spatnou zkuSenost s rokem 2009, kdy na pokles poptavky nemohly
reagovat flexibilné redukci poc€tu zaméstnancu. Alternativni pfistup, pfes
zaméstnavani agenturnich pracovnik(l, mél pfipadnym problém{m pfedchazet.

Graf &. 15 Ceny trznich sluzeb Graf  Ceny sluzeb v oblasti zaméstnani a trzby
(2009=100) ¢.16  pracovnich agentur (2008=100)
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Tendence makroekonomického vyvoje a kvality Zivota v Ceské republice v roce 2015

4.4. Ceny v zahraniénim obchodé se zbozim

Zatimco k euru Ceska
koruna v roce 2015 mirné
posilila, k americkému
dolaru oslabila nejrychleji
v historii

Ceny vyvozu zbozi klesly
v loriském roce 0 1,7 %,
podilely se na tom pfitom
v8echny tfidy SITC

s vyjimkou napoju

a tabaku, ...

... ceny dovozu byly niz§i
01,9 %. Dovozni ceny
mineralnich paliv

se snizily 0 23,8 %

a v uhrnu za posledni ffi
roky dokonce 0 32,3 %

Sménné relace

v zahrani¢nim obchodé
se zbozZim setrvaly
pozitivni jiz tfeti rok

za sebou, jejich hodnota
se ale snizila na 100,2 %

Zatimco v roce 2014 byl pramérny kurz koruny k euru 27,53, v lofiském roce
27,28. Koruna posilila o 0,9 %. Kamerickému dolaru v8ak ztratila, oslabila
z 20,75 korun za dolar vroce 2014 na 24,60. Oslabila o 18,6 %, nejrychleji
v historii CR. PFi¢inu tohoto vyvoje Ize spatfovat zejména v silné apreciaci
amerického dolaru k euru ve spojeni s aktivitou CNB na devizovém trhu, kdy
CNB ve snaze dale stimulovat hospodaisky riist a podpotit inflagni vyvoj v Cesku
nedovolila posilit koruné pod hranici 27 korun za euro. Apreciace amerického
dolaru k euru tak automaticky znamenala i apreciaci dolaru k ¢eské koruné.

V dynamice cen vyvozu zbozi v roce 2015 nehral kurzovy vyvoj prakticky zadnou
roli. Ve vyvozech totiz vyrazné prfevazuji obchody denominované v eurech
nad obchody dolarovymi a mirna apreciace koruny k euru se tak kompenzovala
s mohutnym oslabenim k dolaru. Ceny vyvozu klesly o 1,7 %, z jednotlivych tfid
SITC se pokles cen pfitom dotykal v8ech, vyjimkou byly pouze objemové malo
vyznamné napoje a tabak (rlst o 3,1 %). Dlouhodobé nejvyznamnéjsi komodita
Ceského vyvozu, tvofici vice nez polovinu celkového vyvozu zboZi, tj. stroje
a dopravni prostfedky, se do zahrani€i vyvazela za ceny nizSi 00,4 %. Ceny
polotovart poklesly o 1,6 % a priimyslového spotfebniho zbozi 0 0,3 %.

Taktéz dovoz zbozi do Ceské republiky je denominovan ve vétsi mite v eurech
nez v americkych dolarech, dominance eurovych obchodl nad dolarovymi ale
neni na strané dovozu tak vyrazna jako v pfipadé vyvozu. Kurzovy vyvoj
v lofiském roce tak pusobil ve sméru rlstu dovoznich cen. Ty se v8ak snizily
(01,9 %, tedy dokonce vice nez na vyvozu) a ze zahraniéi se do CR dovazela
deflace. ZpUsobil to zejména propad ceny ropy na svétovém trhu, i dalsi suroviny
a meziprodukty vyuzivané v tuzemském zpracovatelském pramyslu se nicméné
do Ceska dovazely za ceny niz$i nez pred rokem. Ceny mineralnich paliv klesly
0 23,8 %, nejvyraznéji od roku 2009 (pokles o 26,0 %). Ceny ostatnich surovin byly
nizsi 0 9,2 %, chemikalii 0 3,1 % a polotovarli o 0,4 %. S ohledem na mineralni
paliva je zajimave, Ze jejich dovozni ceny klesaly jiz tfetim rokem —v dhrnu
za roky 2013, 2014 a 2015 poklesly téméF o tetinu (-32,3 %).

Sménné relace v zahrani¢nim obchodé se zbozim, vlivem nepatrné silnéjSiho
poklesu cen dovozu oproti vyvozu, dosahly hodnoty 100,2 %. Slo o horsi vysledek
nez v pfedchozich dvou letech (v roce 2013 €inily 101,4 %, v roce 2014 101,6 %)
a zisky ekonomiky CR z pfiznivého vyvoje cen v obchodé se zboZim se tak podstatné
snizily. Z tfid SITC byly sménné relace vysoce pozitivni v pfipadé mineralnich
paliv (114,7 %), coz souviselo s hlubokym poklesem ceny ropy a vétsi vahou této
suroviny na dovozu v porovnani s vyvozem. Z ostatnich komodit byly kladné
uzZ jen v pfipadé napoju a tabaku (103,8 %) a ostatnich surovin (101,5 %).

Graf Ceny v zahraniénim obchodé se zbozim Graf . 18 Sménné relace v zahraniénim
¢. 17 (yly v %) a sménné relace (v %) obchodé se zbozim v roce 2015 (v %)
10 - 110[ 115 -
g L 108 —Cellem
6 - - 108|110 4
4 - - 104
105
3 - 102
0 7 100 100 i
-2 A - 98
4 - 06 95 -
6 - — 07 (leva osa) | a4
-3 = ovoz (levaosa) | g2 90 - e . o o o = = -
2f £ £ 2 LT T 8 g, ok
-10 —Sménné relace - a0 S =] T 2o = z Lz &N
{pravé osa) EE © 3 = 2w £ E S8 TE
= 8 $2 08 £ ¢ 88205 & o Ef
T T T oz oz o %o ooz oI s & & T B o2 =
=) r= o0 =3} == - o o = L3 = w = = o' &
[an] [an] [an] [an] — — — — — — O = (1] =1
= = = = = = = = = = L)
L] L] L] L] L] L] L] L] L] L]
Zdroj: CSU, vlastni vypocty
-t *
CSU 2015 39



