| Role doméciho kapitalu v transformaci ¢eské ekonomiky leden 2006 |

1.

Metodicka a zdrojova vychodiska

Jako ,domaci kapital“ je v této studii definovan vlastni kapital firem podle zakona o ucetnictvi.

Vykazy, jimiz CSU zjistuje z podnikovych rozvah vybrana data pouZita v této studii, poskytuji prvni udaje
pocinaje rokem 1997. Pro tyto ucely byla z roéniho vykazu P5-01 oddilu A037 zvolena data’ tykajici se
vlastniho kapitalu firem a cizich zdroju v&. uhrnu pasiv, a to za polozky: Pasiva, Vlastni kapital, Zakladni
kapital, Kapitalové fondy, Fondy ze zisku, Rezervy, Dlouhodobé a kratkodobé zavazky, Bankovni uveéry,
Kratkodobé uvéry (vSe v béznych cenach).

Soubor firem zahrnuje vSechny pravnické osoby V€. fyzickych osob uctujicich v podvojném ucetnictvi
podle oddilt OKEC (2 mista klasifikace), v Uhrnech za sekce a subsekce OKEC.

Pro potfeby vydélit domaci podniky je cely soubor rozélenén podle institucionalnich sektord, a to na i-
sektor vefejnych podnikd, i-sektor soukromych narodnich podnikl a i-sektor soukromych podnik( pod
zahraniéni kontrolou. |-sektor Zamé&stnavatelé a osoby samostatné vydéleéné &inné (OSVC) ma malé
zastoupeni jak pokud jde o objem pasiv, tak i vlastni kapital.

Bankovni sektor je vzhledem ke specifickému charakteru uveden zvlast. Pfi zahrnuti jeho pasiv do
celkovych zdroji pravnickych osob by doSlo ke zdvojenému efektu vzhledem k tomu, Ze uvéry
poskytované bankami jako obchody aktivni strany jejich bilanci jsou vyznamnou ¢asti cizich zdrojl
firem. Jejich objemy by tak byly vykazany v celkovych zdrojich dvakrat.

Analyza nemUze byt zpracovana s vysokym stupné pfesnosti. Dlvodem jsou jednak zmény v souboru
podnikl (pfesny obraz o vyvoji vlastniho kapitalu firem by poskytla prace s vybranym zakladnim
souborem, coz by ale vzhledem k delSimu ¢asovému horizontu naopak eliminovalo zmény, k nimz
v odvétvich dochazelo a které byly velmi vyznamné), jednak problém aktualnosti dat pfi zafazeni firmy i
jeho zménach podle prevazujici ¢innosti v Registru ekonomickych subjektt (RES). Srovnani tak odrazi
organizaCni zmény v odveétvi (vstupy do odvétvi, zmény vlastnictvi). Pfesné statistické vyjadfeni by bylo
mozné po vymezeni zakladniho souboru a sledovani zmén jen v takto omezeném vzorku firem. Takovyto
postup by v8ak ignoroval zmény, k nimz objektivné v ekonomice doslo.

Uvedeny soubor vSech pravnickych firem a podvojné Uctujicich fyzickych osob vytvari prostor pro
nepresnosti v zafazeni do odvétvi podle OKEC vzhledem k poméru hlavnich &innosti a jejich zmén, které
nemusi byt v€as a pfesné zachyceny v Registru ekonomickych subjektu.

Udaje za podniky do 100 zamé&stnanc(i jsou ziskany plo$né, data za podniky od 20 do 99 zaméstnancu
pomoci vybéru s dopocCty a v pfipadé podniku do 19 zaméstnancui pak pomoci odhada.

Metodické zmény odrazeji novelu obchodniho zakonika a vyhlasku Ministerstva financi 500/2002°. Napf.
ocefovaci rozdily v polozce Kapitalové fondy hraji znacnou roli (napf. pomoci derivatu se exportujici
firmy zajiStuji proti kurzovym rizikim). Pojem ,vlastni jméni“ pouzivany v uc¢tovani podle Ceskych
ucetnich standardud (ve studii uvadén v udajich za rok 1997) vystfidan pojmem ,vlastni kapital* (v udajich
za rok 2004).

Vzhledem k nedostatku dat za firemni sektor v obdobi 1993-1996 jsou relevantni usudky tykajici se
domaciho kapitalu vztazeny k uvérové expanzi jako rozhodujicimu faktoru syceni firemniho sektoru
cizimi zdroji. Zavéry za toto obdobi maji tedy jen popisny charakter.

Problémem interpretaénim je obtizné rozliSeni skute¢nosti, zda vysoky podil cizich zdroju je jevem
jednoznacné negativnim. Ve fazi akcelerace firmy €i odvétvi je naopak financovani cizimi zdroji Zadouci
a vytvafi pakové efekty takto financované expanze.

! Za rok 2004 jde o pfedbézné udaje.
2 V roce 2003 bylo metodickou zménou vykazovani ocernovacich rozdil z pfecenéni majetku a zavazkud, ocenovaci
rozdily z pfecenéni pfi pfeménach jako soucast polozky Kapitalové fondy.
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