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3. Celkové a vlastni zdroje podnikt v obdobi 1997-2004

V roce 1997 se zdroje domacich firem podilely na Ghrnném objemu zdroju celého firemniho sektoru
téméF sedmi desetinami a vaha tohoto segmentu v ekonomice Ceské republiky nebyla jiz dominujici, ale
stale silna. O sedm let pozdéji €inil jejich podil uz jen 51,5 %. Vyznamny pfechod zdroji do segmentu firem
pod zahrani¢ni kontrolou a nasledné efekty jejich vyuziti jsou tak nejvyznamné;jsi strukturalni zménou, ktera
se odehrala béhem uvedeného obdobi ve firemnim sektoru ¢eské ekonomiky.

Objem vlastniho kapitalu za cely segment domacich firem pfitom klesl mirng&ji nez jejich celkové zdroje,
coz predstavuje pozitivni jev a svédg¢i o jejich rostouci vybavenosti kapitalem.

3.1.  Vyvoj celkovych zdroju firemniho sektoru ¢eské ekonomiky
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Ve sféfe podnikd vSech institucionalnich subsektord v ¢eské ekonomice, tj. vSech
pravnickych osob a fyzickych osob u(c&tujicich v podvojném u&etnictvi, doznal
v pribéhu let 1997-2004 vyznamnych zmén zpracovatelsky prdmysl. V roce 1997
dominoval odvétvim OKEC s objemem celkovych pasiv, tj. vdech Ghrnnych zdroj ve
vySi 1 478,3 mld. korun, stejné jako pokud jde o objem vlastnich zdroju (365,6 mid.
korun). Vroce 2004 uz zpracovatelsky pramysl disponoval uhrnné zdroji ve vysSi
1 900,5 mld. korun a vlastnim kapitalem v objemu 857,8 mld. korun. Na celkovych
zdrojich ve firemnim sektoru Ceské ekonomiky se v roce 1997 podilel z 28,4 %,
v roce 2004 pak z 28,2 %. Vyvoj za jednotliva odvétvi zpracovatelského pramyslu je
podrobné popsan v kapitole 4 této studie.

Vaha zpracovatelského primyslu v ekonomice CR méfeno zdroji je tak stale
nejvyssi, stejné jako jeho vaha v sektoru doméacich firem — zde v8ak jeho Uhrnné
bilan&ni zdroje béhem let 1997-2004 vyznamné poklesly (-260 mld. korun).

Domaci zpracovatelsky primysl tak byl v roce 2004 ,mensi“ nez v roce 1997, ovSem
podstatné 1épe vybaven kapitalem méfeno pomérovymi ukazateli, jak bude zfejmé
z rozboru déle.

Nejvyssi dynamiku pokud jde o rostouci objemy celkovych zdroju zaznamenalo
odvétvi OKEC ,Cinnosti v oblasti nemovitosti a pronajmu; podnikatelska &innost®.
Pod timto nazvem je skryta velmi pestra Skala aktivit, z nichz co do velikosti zdroj
dominuje ¢innost v oblasti nemovitosti — zde pusobici firmy disponovaly v roce 2004
ve svych bilancich zdroji ve vysi 885,9 mid. korun, z toho vlastnim kapitalem ve vysi
314,6 mld. korun. NarGst proti roku 1997 byl zde skute¢né obrovsky, ale pfedevsim
v uhrnnych zdrojich, které stouply za takto kratkou dobu 2,3krat, coz je nejvice mezi
odvétvimi sledovanymi v této analyze. Vlastni kapital se také zvysil (1,4krat, coz
oproti jinym odvétvim v ekonomice narlist velmi vyznamny), ale ve srovnan sjiz
zminénou dynamikou celkovych zdroju firem podnikajicich v nemovitostech jde pfece
jen o rast podstatné mensi. Jeho vysledkem je pokles kapitalové vybavenosti.

Zdroje firem podnikajicich v oblasti vypocetni techniky dosahovaly vroce 2004
zhruba 50,8 mld. korun, jejich vlastni kapital 17,8 mild. korun. Pro segment domacich
firem pak plati odpovidajici €isla 24 mid., resp 10,7 md. korun — rust jejich zdroju tak
byl za obdobi 1997-2004 pomalejsi (+150 %) nez komplexné za tuto sféru ,nové
ekonomiky“ (+230 %). Svédci to i zde o rychlejSim obsazovani pozic firmami pod
zahrani¢ni kontrolou (+460 %).

Dal$i &ast tohoto odvétvi OKEC, podnikani v ,pronajmu stroji a pfistrojii bez
obsluhy, pronajmu vyrobk( pro osobni spotfebu a prevazné pro domacnost®, je
s 31 mid. zdroji v roce 2004 sférou spiSe okrajovou (u domacich firem dosahovaly
v daném roce zdroje 15,1 mld. korun, takZze tento segment tvofil polovinu uvedené
oblasti podnikani v tomto odvétvi — druhou polovinu obsahuji firmy pod zahranicni
kontrolou, protoze vefejné podniky zde v podstaté zastoupeny nejsou). Je pro ni
vSak typicky obrovsky skok ve vybavenosti kapitalem (vlastni zdroje zde stouply
4,5krat, u domacich firem dokonce 3,5krat).

Velmi vyznamné objemy s vysokou dynamikou celkovych zdrojd i vlastniho kapitalu
jsou vSak v Casti ,ostatni podnikatelska Cinnost® a dokladaji zfejmé velké zmény,
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k nimz doSlo zejména ve vyvoji malych a stfednich firem. V roce 2004 zde dosahl
Uhrn zdrojt 430 mld. a vlastniho kapitalu 266,5 mid. korun.

Firemni sektor zabyvajici se samostatné vyzkumem a vyvojem neni v Ceské
republice rozvinut. Srovnani let 1997 a 2004 ukazuje dokonce na alarmujici
skute€nost — jiz tak nesmirné nizky objem celkovych zdroji oddilu OKEC ,Vyzkum a
vyvoj“ ve vySi 6,739 mid. v roce 1997 se dale zmenSil a v roce 2004 dosahoval 6,665
mid. korun. Podobné u samotnych vlastnich zdrojll, které se snizily z 4,5 mid. na
4.4 mld. korun. Vyznamnéjsi zménou je posileni domacich vyzkumnych a vyvojovych
firem, k némuz vSak zfejmé doslo privatizaci, protoze zhruba ve stejné proporci, o niz
se snizily zdroje vefejnych podniky, vzrostly zdroje sektoru domécich firem
podnikajicich ve vyzkumu a vyvoji. Pusobeni firem pod zahraniéni kontrolou, i kdyz
rostouci, je zde téméf zanedbatelné (s celkovymi zdroji ve vySi 0,423 mld. proti
0,163 mid. korun v roce 1997.

Je v8ak tfeba mit na zfeteli skuteCnost, Ze vyvojova pracovisté jako organizacni
jednotky pramyslovych &i jinych firem nejsou v tomto ¢lenéni OKEC podchycena.

Treti v pofadi podle objemu celkovych zdroji mezi odvétvimi ekonomiky CR byly
vroce 2004 stejné jako vroce 1997 uhrnné firmy z odvétvi ,Obchod v€. oprav
motorovych vozidel a vyrobk( pro osobni spotfebu a pfevazné pro domacnost”.
Vroce 1997 jeSté zaujimalo toto odvétvi co do objemu zdroju druhé misto za
zpracovatelskych primyslem.

V roce 2004 dosahl v obchodé objem celkovych zdroji vyse 961,6 mlid. korun a proti
roku 1997 (762,2 mld. korun) se tak zvysil zhruba o ¢tvrtinu. Pravé v tomto odvétvi je
také patrny velmi prudky rist vybavenosti vlastnim kapitalem, ktery za uvedené
obdobi stoupl o téméf 150 % (ze 121,7 mid. korun v roce 1997 na 302,7 mid. korun
v roce 2004). Jde hned od druhy nejvysSi rist viastnich zdroju po zpracovatelském
primyslu (pomineme-li dvojnasobny pfirlstek vlastniho kapitalu v prvovyrobnim
odvétvi ,Rybolov, chov ryb a souvisejici €innosti, které v8ak pracuje ve srovnani
s ostatnimi odvétvimi ekonomiky s téméf zanedbatelnou vySi celkovych i vlastnich
zdroji — 3,2, resp. 1,1 mid. korun v roce 1997 a 3,2, resp. 2,1 mld. korun v roce 2004.

Graf €. 5 Objem uhrnnych zdroji (pasiv celkem) firemniho sektoru Eeské ekonomiky podle
odvétvi OKEC (v mid. korun)*
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Pramen: CSU, vlastni propodty

e Do vefejnych sluZeb jsou zahrnuty tyto sekce OKEC: L=Vefejna sprava a obrana; povinné socidlni zabezpeéeni,
M=Vzdélavani, N=Zdravotni a socialni pé¢e, O=Ostatni vefejné, socialni a osobni sluzby.
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Vysoky rlst svych celkovych zdroji zaznamenalo i odvétvi ,Finanéni
zprostfedkovani® (jak uz bylo zminéno, v této kapitole studie bez pasiv bankovniho
sektoru, ktery ma pokud jde o zdroje firemniho sektoru ambivalentni charakter).
Firmy-financni zprostredkovatelé® dokazaly zvysit sva pasiva ze 470,9 mid korun
vroce 1997 na 825,3 mid. korun vroce 2004 a odvétvi se tak posunula béhem
uvedenych sedmi let pokud jde o objemy celkovych zdroju ze 4. mista na 3. misto.
Doslo k narudstu o plné tfi Ctvrtiny (+75,3 %).

Vlastni zdroje v odvétvi finanéniho zprostfedkovani (bez bank) v8ak zdaleka takto
impozantniho vyvoje nedosahly — v prubéhu let 1997-2004 se snizily o 43,7 %, coz
Ize z&asti pFiCist vyvoji vtomto sektoru. Krachy zalozen a nékterych obchodniki
s cennymi papiry, slu¢ovani penzijnich fondd, jejichz poCet se za uvedené obdobi
zmen8il o vice nez polovinu, atd. vedly ktomu, Ze celkova pasiva odvétvi se
nemusela snizit vyrazné (prostfedky klientd povétsiné zlstaly a pfeSly do novych
subjektll). OvSem zaniklé spolecnosti byly nuceny hradit z vlastniho kapitalu dopady
rizikovych operaci, diky nimz se dostaly do potizi v disledku svého neuspésného
pusobeni na trhu, coz pravé snizovalo objemy vlastnich zdrojU.

Takto vystfedni charakter vyvoje celkovych a vlastnich zdroji nezaznamenalo
v obdobi 1997-2004 zadné jiné odvétvi v ekonomice CR.

Nepfili§ vyznamné zmény v objemu celkovych zdrojli zaznamenala béhem sedmi let
prvovyrobni odvétvi — téZba a rybolov podle Uhrnu svych pasiv v podstaté stagnovaly
(v roce 2004 Slo o 134,2 mld., resp. 3,2 mld. korun), celkové zdroje v zemédélstvi a
lesnictvi za uvedené obdobi dokonce poklesly (271, 8 mld. korun v roce 1997 na
229,3 mid. korun vroce 2004). V zemédélstvi doSlo k ubytku celkovych zdrojl
predevsim diky poklesu dlouhodobych a kratkodobych zavazku, protoze objem
zakladniho kapitalu klesl jen velmi mirné (na 70,5 mid. korun vroce 2004 proti
73,7 mld. v roce 1997). Podstatné Iépe je vybaveno lesnictvi (89,5 % vlastnich zdrojli
v poméru k celkovym pasiviim), zatimco v samotném zemédélstvi Cini podil vlastniho
kapitalu jen 53,7 %. Svou roli ve vysoké kapitalové vybavé hraje v lesnictvi zfejmé
nepenézité vklady (hodnota lest) v zakladnim kapitalu lesnich firem.

Ve vefejnych sluzbach doslo k vyraznému rlstu zdroju, ovSem zde plsobici podniky
se podileji jen velmi malou mérou na uUhrnu zdrojl firemniho sektoru ceské
ekonomiky. Ve sféfe vzdélani, zdravotnictvi, vefejné spravé a obrané, povinném
socialnim zabezpedeni a ostatnich vefejnych, socialnich a osobnich sluzbach bylo
v roce 2004 firemnich zdrojd jen asi za 130,1 mid. korun, coz pfedstavuje pouze 2,2
zdroja firemniho sektoru v CR. Je ovSem skutecnosti, Ze proti roku 1997 dos$lo
k riastu o 80 %, coz je nejvySSi pfirGstek ze vSech odvétvi. Roli zde ovSem hraje
nizka vychozi zakladna.

Velmi nizké pfirGstky, resp. stagnaci svych celkovych zdroju zaznamenala rovnéz
odvétvi OKEC stavebnictvi (+7,4 %), rybolov (-0,2 %). K vyznamnym poklesim pak
dosSlo kromé jiz zminéného zemédélstvi také v odvétvi ,Vyroba a rozvod elektfiny,
plynu a vody“, kde se celkové zdroje snizily béhem uvedenych sedmi let, tj. 1997-
2004, 0 51 %.

S v pojeti vykazll Pen 3b a Pen 3c jde o nebankovni finanéni instituce Uétujici jako banky a ostatni finanéni instituce

uctujici jako podnikatelé;

oddily OKEC 65-67 tak obsahuji (s vyjimkou bankovniho sektoru, ktery neni obsahem analyzy této kapitoly)
zprostiedkovani provadéné jinymi nez penéznimi institucemi, financni leasing, cinnost druzstevnich zalozen a
zastavaren, investi¢nich fondu a investi¢nich spole¢nosti, pojiStoven (bez instituci zajistujicich povinné socialni pojisténi)
a penzijnich fond(i, a pomocné Cinnosti souvisejici s finanénim zprostfedkovanim, jako je napf. sprava financnich trha,
obchodovani s cennymi papiry, asset management, ¢innost pojistovacich maklér;

hledisko institucionalnich subsektorli pak specifikuje dale podrobné jako ostatni finanéni zprostfedkovatele spoleénosti
zabyvajici se factoringem a forfaitingem, spole¢nosti splatkového prodeje, venture capital spole€nosti, fidici holdingové
spolecnosti, asociace finan¢nich instituci a nékteré dalsi.
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Tab. ¢. 1 Vyvoj celkovych a vlastnich zdroji pravnickych osob v CR s vyjimkou bankovniho
sektoru v obdobi 1997 az 2004 za institucionalni subsektory celkem
Narast/pokles 2004-1997 | Narust/pokles 2004/1997
(v mid. korun) (v %)

pasiva vlastni pasiva vlastni

celkem kapital celkem kapital
A Zemeédélstvi myslivost, lesnictvi -42,6 2,9 -15,7 1,9
B Rybolov, chov ryb a souvisejici Cinnosti 0,0 1,1 -0,2 201,4
C TéZba nerostnych surovin 8,8 7,0 7,0 8,3
D Zpracovatelsky primysl 4222 321,5 28,6 60,0
E Vyroba a rozvod elektfiny, plynu a vody -224.3 -132,1 -51,0 -50,9
F Stavebnictvi 17,7 26,8 7.4 54,9
O e oo *° | 1093 w0 a2 e
H Ubytovani a stravovani 7.1 54 11,4 63,1
| Doprava, skladovani a spoje 121,9 65,2 24,5 20,0
J Finan&ni zprostfedkovani (bez bankovniho sektoru) 354.,4 -81,6 75,3 -43,7
K |Gionost iz nermoviost 2 pronis
L-O* 57,8 30,7 79,8 110,4
C+D+E 1440,0 628,9 177,7 140,4

Pramen: CSU, vlastni propodty

L= Vefejna sprava a obrana ; povinné socialni zabezpeceni, M=Vzdélavani, N=Zdravotni a socialni péce, O=Ostatni
vefejné, socialni a osobni sluzby.

3.1.1.

Celkové zdroje domacich firem

e Sektor

domadcich firem se
béhem let 1997-
2004 podle objemu
celkovy zdroji
nepatrné zmensSil ...

e ...ovSem jeho

vybavenost

kapitalem vyjadrena

Jjako pomér

vlastniho kapitalu

Domaci firmy v ekonomice CR (definované institucionalnim subsektorem 11002 jako

»Soukromé narodni podniky“) zaznamenaly za obdobi 1997 aZz 2004 pokles svych
celkovych zdrojii vyjadfenych objemem pasiv. Ta se vroce 2004 proti roku 1997
shiZila za v3echna odvétvi o 1,9 %, coZ pfedstavuje v nominalnim vyjadfeni zhruba
68,2 mid. korun. O né se snizil celkovy objem zdrojii domacich firem dosahujici
vroce 1997 pfiblizné 3 545,8 mid. korun. Za sedm let tak takovyto rozdil
nepredstavuje vyrazny posun, ovSem je tfeba si uvédomit, Ze celkové v ekonomice
stoupl za uvedené obdobi Uhrn zdrojl (objem pasiv) o 1 549,2 mid. korun.

Vyznamny narUst celkovych zdroji ve firemni sektoru ¢eské ekonomiky je tak zcela
v rezii institucionalniho subsektoru ,soukromé firmy pod zahrani¢ni kontrolou®, jehoz
celkové zdroje za obdobi 1997-2004 stouply 0 437 % na 2,948 bil. korun.

Domaci firmy se vS8ak v prabéhu sledovanych sedmi let i pfes faktickou stagnaci
svych celkovych zdroji propracovaly k podstatné lepSimu finanénimu zdravi. Plyne to
z propoctu o rastu jejich vlastniho kapitalu. Jestlize ten v roce 1997 &inil 1336,6 mid.
korun, v roce 2004 pak 1 539,9 mid. korun. Témér dvousetmiliardovy naruist vlastnich
zdroju domacich firem Ize pokladat prfedevSim za pfispévek jejich rostoucich zisku

k celkovym zdrojum jako stale podstatnéjsi soucasti vlastniho kapitalu v jejich bilancich.

stoupla béhem
uvedeného obdobi
z 37,7 % na 44,3 %

Procentni zvyS$eni vlastnich zdroji domacich firem o 14,4 % za obdobi 1997-2004 je
velmi pozitivnim jevem vztahneme-li ho ke skute€nosti, Ze celkové zdroje téchto
firem, jak jiz bylo uvedeno, béhem téchto let stagnovaly, resp. dokonce mirné
poklesly.

Nicméné pres pozitivni hodnoceni rostouci kapitalové vybavy domaci firem zlstava
skuteCnosti, ze rust jejich vlastniho kapitalu se podilel na pfiristku této veli¢iny za
cely firemni sektor ekonomiky CR (tedy vé. institucionalnich sektor( ,vefejné
podniky“ a ,soukromé podniky pod zahranini kontrolou®) jen necelou ¢tvrtinou
(z 24,2 %). Nelze to v8ak interpretovat jako slabinu — kapitalova vybavenost celého
firemniho sektoru, tedy v€. domacich firem totiZ paradoxné nevzrostla.
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e Vdhrnu za
firmy v CR vsak
zustala vybavenost
kapitalem za dobu
sedmi let zhruba
stejna pri vyraznych
rozdilech mezi
odvétvimi

Diky narastu celkovych zdrojd za uhrn firem v CR (pravnické osoby vé&. fyzickych
osob Uctujicich podvojné) doslo k zajimavému jevu — vybavenost kapitalem v takto
Siroce pojatém souboru firemniho sektoru stoupla jen velmi mirné, kdyz pomér
vlastniho kapitalu k celkovym pasivim v roce 1997 ¢inil 40,8 % a v roce 2004 pak
42,3 %.

Také rust celkovych pasiv (v roce 2004 proti roku 1997 o 47,8 %) byl zhruba totozny
s ristem vlastniho kapitalu firemniho sektoru ekonomiky CR (v uvedeném obdobi se
zde vlastni zdroje zvySily o 46,8 %) — vyplyva z toho, ze vybavenost kapitalem
domacich firem tak musela rdst rychleji nez kapitalova vybavenost celého firemniho
sektoru, tj. vSech institucionalnich subsektortt ekonomiky.

Tento zcela nepatrny rozdil vtempech rastu celkovych a vlastnich zdroju
v ekonomice také ukazuje na posilovani cizich zdroja v bilancich firem.

Graf €. 6 Objem uhrnnych zdroju (pasiv celkem) domacich firem v Eeské ekonomice (kromé
bankovniho sektoru) podle odvétvi OKEC (v mld. korun)*
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Pramen: CSU, vlastni propodty

e Do vefejnych sluzeb jsou zahrnuty tyto sekce OKEC: L= Vefejna sprava a obrana ; povinné socialni zabezpedeni,
M=Vzdélavani, N=Zdravotni a socialni pé¢e, O=Ostatni vefejné, socialni a osobni sluzby.

e | ve strukture
cizich zdroju
firemniho sektoru
dochazelo ke
zménam, predevsim
k poklesu
bankovnich uvéru

e ...Zejménau
domacich firem,
kde je akcent
kladen na uvéry
kratkodobé

Cizi zdroje firem, z nichZ nejvétsi ¢ast tvofi dlouhodobé a kratkodobé zavazky a také
bankovni uvéry, proSly béhem let 1997-2004 rovnéZz zménami struktury co se tyka
vahy téchto dvou kli¢ovych poloZek firemnich bilanci.

Napfiklad ve zpracovatelském pramyslu do$lo celkové za vSechny institucionalni
sektory v pribéhu uvedeného obdobi k naridstu kratkododobych a dlouhodobych
zavazk( témér 1,5krat na 740,1 mid. korun v roce 2004, pficemz celkové zdroje se
zvysily méné — jen 1,3krat. Vzhledem k tomu, Zze do zavazkd zde patfi i obchodni
uvéry, lze takovyto vyvoj interpretovat i tak, Ze obchodni aktivita firem byla

oblast cizich zdroju) také poklesem objemu uvérd ziskanych od bank. V roce 2004
¢inil totiz objem bankovnich uvéra zpracovatelskému prdmyslu (198,4 mid. korun)
jen 58 % objemu z roku 1997 (u kratkodobych pak zhruba tfi Etvrtiny jeho objemu).

U domacich firem ve zpracovatelském primyslu doSlo k podobnému jevu — snizeni
objemu kratkodobych i dlouhodobych zavazkl na 85 % objemu roku 1997 bylo zde
méné prudké nez pokles celkovych zdroji v tomto institucionalnim subsektoru (na
74 % roku 1997). | zde to Ize pficist efektu rozvoje obchodnich instrumentu.

Obzvlast dramaticky vSak klesly za obdobi 1997-2004 uvéry poskytnuté domacim
firmam — na pouhou tfetinu jejich objemu z roku 1997. Tento jev Ize vysvétlit zfejmé
jednak strukturou uvérovych obchodd bank - lepSi bonitou Uvérovych pohledavek
bank za firmami pod zahraniCni kontrolou, jednak i pfesunem CcCasti Spatnych
pohledavek do CKA a tim i jejich vyfazenim z bankovnich statistik. Lze tedy
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e Expanze firem
pod zahrani¢ni
kontrolou je patrna i
z vyvoje jejich
cizich zdrojua

konstatovat, ze sektor domaci firmy ve zpracovatelském primyslu ztratil za
sledované obdobi vyznamnou ¢ast svych zdroji z bankovnich uvértd. OvSem pfi
pohledu na jejich ¢asovou strukturu daleko méné klesly uvéry kratkodobé, které se
vroce 2004 proti roku 1997 zmenSily zhruba na polovinu (53 %). To je mozné
interpretovat jako akcent na financovani zejména provoznich potfeb, coz neni pfili§
pozitivni okolnost — stfedné- a dlouhodobé uvérové financovani se tyka predevsim
investic do rozvoje firem a praveé to, zda se, je v sektoru domacich firem tlumeno.

Zahraniéni firmy v ekonomice CR naproti tomu expanduiji jak pokud jde vyvoj svych
celkovych zdroju, tak i zdroji cizich. Obdobny pfiklad pro zpracovatelsky pramyslu
totiz ukazuje, Ze instituciondlni subsektor ,soukromé podniky pod =zahraniéni
kontrolou“ vykazal za obdobi 1997-2004 az pétinasobny pfirastek vlastnich zdroj.
PFitom cizi zdroje v podobé kratkodobych a dlouhodobych zavazkd stouply béhem té
doby 4,2krat a bankovni uvéry 3,1krat. | zde je tak patrny smér spide k operativnimu
financovani pomoci uvéru, protoZe kratkodobé bankovni Uvéry, které vzrostly 4,7krat,
mély vy8Si dynamiku nez celkové poskytnuté uvéry.

Graf €. 7 Objem vlastniho kapitalu domacich firem v ¢eské ekonomice (kromé bankovniho
sektoru) podle odvétvi OKEC (v mid. korun)*
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Pramen: CSU, vlastni propodty

e Do vefejnych sluZeb jsou zahrnuty tyto sekce OKEC: L=Vefejna sprava a obrana; povinné socidlni zabezpeéeni,
M=Vzdélavani, N=Zdravotni a socialni pée, O=Ostatni vefejné, socialni a osobni sluzby.

3.2. Vybavenost kapitalem v poméru k celkovym zdrojum firem podle hlavnich odvétvi

e U domacich
firem vzrostla
nejvice vybavenost
kapitalem v odvétvi
,Doprava,
skladovani a spoje*
hlavné enormnimi
rasty zisku
v telekomunikacich

Obrovsky boom mobilnich telefond v Ceské republice, kdy penetrace trhu v roce
2005 presahovala vyrazné 100 % (mobilnich telefon( bylo vyrazné vice nez obyvatel
Ceskeé republiky) stoji nejvétSi mérou za rdstem trzeb a také zisku tfi mobilnich
operatort s licenci pro CR, diky nimz se vysvihl cely sektor telekomunikaci na uroven
ovliviujicich nejen celé odvétvi, ale z makroekonomického hlediska napfiklad také i
spotfebu domacnosti. Kromé mobilni komunikace je dalsi pfiCinou i narist datovych
sluzeb poskytovanych tradiCnimi operatory, zejména spolecnosti Cesky Telecom
dany vyuzivanim internetu, v posledni dobé& pak jeho rychla varianta v technologii
ADSL (rekordni narlst zakaznik(l podpofila zejména nabidka novych sluzeb,
snizovani cen, rozSifovani pokryti a stale pokracujici rozvoj datovych technologii).
Tyto silné strukturalni zmény nezlstaly bez odezvy i pokud jde o vybavenost
kapitalem.

Ve srovnani s mnoha vyznamnymi operatory zemi zapadni Evropy je dulezité
podotknout, Zze Cesky Telecom je oproti nim relativné malo zadluzen. To se projevuje
i ve fundamentalnich ukazatelich dulezitych pro ocenéni firem a kapitalovy trh
ukazuje na silnou vykonnost akcii této firmy — na prazské burze cennych papirQ
stoupla cena akcii Ceského Telecomu za Iéta 2004-2005 o téméf 80 %.
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o ... kdyZ objem
viastniho kapitalu
zde v celém odvétvi
stoupl vice nez
3,4krat, zatimco
jeho celkové zdroje

jen 1,7krat

e Silny rast
vlastnich zdroji tu

kontrastuje

s tempem za uhrn
odvétvi, kde u
domadcich firem tyto
zdroje stouply jen

0 15,2 % a celkové
zdroje dokonce
poklesly o 1,9 %

Graf ¢. 8

31,8%

Pfedevsim pravé enormni zisky ve sféfe telekomunikaci Ize spatfovat jako pfi€inu
nardstu vlastniho kapitalu celého odvétvi ,Doprava, skladovani a spoje* u domacich
firem. V roce 2004 byl objem jeho vlastniho zdroji o 336 % vySSi nez v roce 1997
(v korunovém vyjadreni $lo o nardst o 113,7 mid.), coz byl nejprudsi narlst ze vSech
odvétvi Ceské ekonomiky patficich do institucionalniho sektoru soukromych
narodnich podnikd.

Vybavenost kapitdlem podle poméru vlastniho kapitalu k celkovym pasivim u
domacich podniki za oddil OKEC ,Spoje* stoupla v roce 2004 na 68,1 % z 30,5 %
vroce 1997. Jak jiz bylo Ffe€eno, ovlivnila tak rozhodujici mérou kapitalovou
vybavenost domacich podnikt celého odvétvi, ktera vzrostla z 35,3 % v roce 1997 na
57,1 v roce 2004.

Co se tyka domacich firem, bylo odvétvi dopravy a spoju diky telekomunikacim
odvétvim s nejprudsim rlstem kapitdlové vybavenosti (pomér vilastniho kapitalu
k celkovym pasivdim zde vzrostl za obdobi 1997-2004 o 21,8 p. b.). Za celou
ekonomiku v institucionalnim sektoru ,soukromé narodni podniky“ totiz doSlo, ve
srovnani s tim k podstatné niz§imu tempu rustu kapitalové vybavenosti a celkové se
uhrnné zdroje domacich firem méfeno objemem pasiv dokonce snizily.

Pfesto takovyto vyvoj znamenal, Ze kapitalova vybavenost sektoru domacich firem
stoupla za zkoumané obdobi o 6,6 p. b., zatimco u celkové u firemniho sektoru
pouze o 1,5 p. b. Na tomto vyvoji se podepisuje predevsim pokles celkovych zdrojii
sektoru domacich firem, a naopak rist jejich vlastniho kapitalu.

V nominalnim vyjadfeni stouply béhem let 1997-2004 vlastni zdroje soukromych
firem o 192 mid. korun, vlastni zdroje ostatnich i-sektorl pak o 672,9 mid. korun.
Uhrnné zdroje domacich firem, jak jiz bylo uvedeno, o 68,2 mid. korun poklesly,
zatimco u ostatnich i-sektort v ¢eské ekonomice stouply o 1 549,2 mid. korun.

Takovyto vyvoj ukazuje na rostouci vyuzivani cizich zdrojl, pfedevsim v i-sektoru
soukromych firem pod zahraniéni kontrolou.

Podil domacich podnikd na ahrnu Graf €. 9 Podil domacich podnikii na dhrnu
zdrojt firemniho sektoru v roce 1997 zdrojt firemniho sektoru v roce 2004
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Pramen: CSU, vlastni propo&ty
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Tab. €. 2 Srovnani vybavenosti vliastnim kapitalem u domacich firem a firem celkem (bez bank) za obdobi
1997 az 2004 (v %)

Firmy v CR celkem Doméci firmy v CR
vlastni kapital/pasiva vlastni kapital/pasiva
celkem celkem
A Zemédélstvi myslivost, lesnictvi 56,4 68,1 41,6 55,3
B Rybolov, chov ryb a souvisejici innosti 33,2 67,0 56,6 73,5
C TéZba nerostnych surovin 67,6 68,3 64,6 74,3
D Zpracovatelsky primysl 36,3 451 35,9 454
E Vyroba a rozvod elektfiny, plynu a vody 59,0 59,0 57,8 59,0
F Stavebnictvi 20,5 29,6 20,6 29,5
O e e *° | 0| ws|  1ss| s
H Ubytovani a stravovani 13,9 20,3 13,5 25,6
| Doprava, skladovani a spoje 65,5 63,1 35,3 571
J Finan¢ni zprostfedkovani (bez bankovniho sektoru) 39,7 12,7 43,0 14,3
< | it ¢ et removtosti  pronis
L-O* 38,4 449 43,0 42 4
C+D+E 55,3 47,9 41,6 50,1
AazO 42,8 41,4 37,7 44,3

Pramen: CSU, vlastni propodty

e L=Vefejna sprava a obrana; povinné socialni zabezpe&eni, M=Vzdélavani, N=Zdravotni a socialni pé¢e, O=Ostatni
vefejné, socialni a osobni sluzby.

Tab. €. 3 Srovnani Ghrnu pasiv a vlastniho kapitalu za firmy celkem (bez bank) v CR a domaci
soukromé firmy
1997 2004 Rozdil
Uhrny za OKEC sekce A-O pasiva | vlastni | pasiva | viastni | pasiva | viastni
celkem kapital celkem kapital celkem kapital

Zdroje firem celkem (Uhrn za i-sektory) 5199,6| 21232 6748,4| 27961 1 549,2 672,9
Zdroje soukromych narodnich podniku (i-sektor )
11002) 35458 1336,7| 3477,6| 15399 68,2 203,2

Pramen: CSU, vlastni propodty

Dil€i zavér:
Firemni sektor v ekonomice CR disponuje uhrnnymi zdroji ve vysi témé&f 6 bil. korun — v roce 2004
Slo 6 748,4 mid. korun, coz bylo o 1 549,2 mid. vice nez v roce 1997. Pozitivni skuteénosti je rychlejsi rist
vlastniho kapitalu firem (+31,7 %) nez tempo rastu jejich celkovych zdroju (+29,8 %). Pfitom kapitalova

vybavenost domacich firem stoupla za uvedené obdobi rychleji v segmentu domécich firem (0 6,6 p. b.) nez
za cely firemni sektor (0 0,6 p. b.).

K rlistu celkovych zdroju na pfikladu zpracovatelského priimyslu doslo pfi zvySovani ziskl, poklesu
pfijimanych bankovnich uvéri a vyznamném nardstu dlouhodobych a kratkodobych zavazkud, mezi néz patfi
i dodavatelské uvéry. Pravé z posledné jmenovaného Ize odvodit fakt, ze zfejmé dochazi k vyznamné
kultivaci obchodniho prostfedi vyuzivanim alternativnich financujicich sluzeb, jako je napF. factoring Ci prosté
dohody o prodluzujicich se dobach splatnosti. To zvySuje konkurenceschopnost firem a rozviji trh. Napfiklad
jesté v prvni polovingé 90. let jeSté v podstaté neexistoval odkup pohledavek v tuzemsku a obchody
factoringovych spole¢nosti se orientovaly pouze na odkupy pohledavek u vyvozu, resp. dovozu. Dnes je
tuzemsky factoring objemové vy88i neZ factoring u vyvozu a dovozu. To doklada, Ze se podstatné
eliminovala rizika vzajemnych obchodnich vztahl na domacim trhu. Dopad do firemnich financi je pak patrny
pravé v objemu rostoucich zavazk(, dlouhodobych i kratkodobych.
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